Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Heidelberg

Angebot

der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
(,Deutsche Balaton®)

an die Inhaber der
von der Republik Argentinien begebenen
Inhaber-Teilschuldverschreibungen der

11% % Deutsche-Mark-Anleihe 1996/2011,
mit der WKN 132501 bzw. ISIN DE0001325017

zum Erwerb der zu den Inhaber-Teilschuldverschrajen
jeweils zugehoérigen 11. Inhaber-Jahreszinsscheine
fallig seit 20.05.2007

1. Praambel

Die Republik Argentinien hat seit 2002 auf die @ignleihe keine Zinszahlungen mehr
geleistet. Die Zinsen auf die Zinscoupons Nr. Ir12@07 sind seit ca. vier Jahren Uberfallig.
Die Zinscoupons Nr. 11 2007 ff. verjahren gemal} gesetzlichen Regelungen, sofern die
Zinsforderungen nicht gerichtlich geltend gemactdrden, was mit nicht unerheblichen
Kosten verbunden sein kann.

Die Deutsche Balaton AG beabsichtigt zur sichereméidung der Verjahrung noch in 2011
eine entsprechende Klage gegen die Republik Angientieinzureichen, um den wertlosen
Verfall der Zinsforderungen des Zinscoupons Nrzadermeiden.

Statt auf eigene Kosten Prozesse gegen die RepAbgjkgntinien anzustrengen oder die
Zinscoupons verfallen zu lassen, dirfte es fir manmhaber von Argentinien-Anleihen
wesentlich interessanter und einfacher sein, diesciupons zu verkaufen und so einen
unmittelbaren Geldzufluss zu erzieleBeshalb ergeht folgendes Angebot, das sich
ausschlief3lich auf die Zinscoupons Nr. 11, falligest 20.05.2007, nicht auf den Erwerb
der Anleihe selbst richtet:

2. Gegenstand des Angebots
Die Republik Argentinien hat eine 11,75 % Deutsbtak-Anleihe 1996/2011 (,Anleihe*)
begeben. Der Anleihe ist die Wertpapierkennnumr82601 bzw. die ISIN DE0001325017

zugeordnet.

Nach den Anleihebedingungen ist die Anleihe in deh Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen einljete

Den Teilschuldverschreibungen waren urspringlickeifily an den Inhaber zahlbare
Jahreszinsscheine (,Zinscoupons®) beigeflugt.



Gegenstand des Angebots sind ausschliel3lich dieeslahsscheine der Anleihe, die am
20.05.2007 zur Zahlung fallig wurden und die Bezeimg ,Zinsschein 11" tragen (die
Zinsscheine, die Gegenstand des Angebots sind wendehfolgend als die ,11. Jahres-
Zinsscheine* bezeichnet) . Die Teilschuldverschreden und/oder andere als die
vorgenannten Zinsscheine sind nicht Gegenstandigsbots.

Argentinien-Anleihe-Inhaber, die dieses Angebotedmmen moéchten, missen Uber effektive
Urkunden der Inhaber-Jahreszinsscheine verfligesselsind den Anleihen, die in der Regel
von Kreditinstituten verwahrt werden, beigefugtddonnen von diesen abgetrennt werden.
Hierzu kann es erforderlich sein, dem depotfuhranidstitut einen Auftrag zu erteilen, die
Abtrennung und Aushandigung des Zinsscheins votruea. Ein unverbindliches Muster
fir einen solchen Auftrag liegt diesem Angebot bei.

Mit Abtrennung des 11. Jahres-Zinsscheins kannWdiedereinlieferung der Anleihen zur
Verwahrung durch die Kreditinstitute und zur RUdkm& in eine etwaige
Girosammelverwahrung erschwert oder unmaoglich werdaleger, die beabsichtigen dieses
Angebot anzunehmen und die Anleihe danach wiedar Yerwahrung bei einem
Kreditinstitut einzuliefern, wird daher empfohledie Mdglichkeiten der Verwahrung der
Anleihen nach Abtrennung des 11. Jahres-Zinsschaithisdem jeweiligen Kreditinstitut
abzuklaren.

3. Angebot

Die Deutsche Balaton bietet allen Inhabern vonJhhres-Zinsscheinen, die Gegenstand des
Angebots sind, nach MalRgabe der weiteren Bedingundieses Angebots an, die
Jahreszinsscheine gegen Zahlung des Angebotspreisesierben.

4. Kaufpreis

Der Kaufpreis je Jahreszinsschein entspricht rdo Sdes auf den jeweiligen Zinsschein
entfallenden nominellen Zinsbetrags und betragtfolgg:

Zinsbetrag de:

. . : : Kaufpreis
jeweiligen Zinsschein
117,50 DEM 3,00 €
1.175,00 DEN 30,00 €
11.750,00 DEM 300,00 €

Wird dieses Angebot flir mehr als einen 11. Jahiesséhein angenommen, ermittelt sich der
Gesamtkaufpreis durch Addition der jeweiligen Kaafpe in Euro.

Beispiele:

Der Kaufpreis fur zehn Zinsscheine mit einem Zitralgevon jeweils 117,50 DEM betragt

30,00 Euro [= 10 x 3,00 Euro]. Der Kaufpreis flrebien Zinsscheine mit einem Zinsbetrag
von jeweils 117,50 DEM und vier Zinsscheine mieminZinsbetrag von jeweils 1.175,00
DEM betragt 141,00 Euro [= (7 x 3,00 Euro) + (4 8,80 Euro)].



5. Annahmefrist

Die Annahmefrist beginnt mit Veroffentlichung desngebots im elektronischen
Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Gebalfit am 30.09.2011 und endet am
14.10.2011, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

6. Bedingungen

Das Angebot bezieht sich ausschlie3lich auf effek#insscheine. Inhaber der Anleihe, die
Zinsscheine im Rahmen dieses Angebots verduf3erhtemjanissen sich gegebenenfalls von
ihrem depotfihrenden Institut den 11. Inhaber-Zihes in effektiver Form aushandigen

lassen. Das Angebot ist begrenzt gemal Ziffer 7.3.

7. Durchfihrung des Angebots
7.1 Annahmeerklarung

Inhaber von 11. Jahres-Zinsscheinen konnen diesgeb®t nur innerhalb der unter Ziffer 5
benannten Annahmefrist annehmen. Die Annahme kangegenuber der Deutsche Balaton
erklart werden.

Inhaber von 11. Jahres-Zinsscheinen, die dieseglfotdur ihre 11. Jahres-Zinsscheine der
Anleihe oder einen Teil ihrer 11. Jahres-Zinssobealar Anleihe annehmen wollen, missen
zur Annahme des Angebots innerhalb der Annahmefrist

» die Annahme schriftlich gegentber der Deutsche tBalanter Verwendung des als
Anlage abgedruckten Formulars ,Annahmeerklarungsgtheine 2011 - ISIN
DE0001325017¢ erklaren und

» die 11. Jahres-Zinsscheine, fur die das Angebatrmmmgmen werden soll, auf Gefahr
des Verkaufers bis zum 15.11.2011 (Tag des Eingaagsdie Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft, Ziegelhauser Landstral3e 1, 63H&delberg, ibersenden. Hierzu
kann es erforderlich sein, dem depotfihrendentuistinen Auftrag zu erteilen, die
Abtrennung und Aushéndigung des Zinsscheins votruea. Ein unverbindliches
Muster flr einen solchen Auftrag liegt diesem Angetei.

Die Annahme des Kaufangebots wird erst mit Zugamgsdhriftichen Annahmeerklarung,
fur welche die Annahme des Angebots erklart wirnlksam.

Mit der Annahme des Angebots kommt zwischen der tfde Balaton und dem
annehmenden Zinsschein-Inhaber ein Kaufvertrag Bemd@&n Bestimmungen dieser
Angebotsunterlage zustande. Mit der Annahme deseBotg einigen sich der Zinsschein-
Inhaber und die Deutsche Balaton zugleich ibetUtliertragung des Eigentums an den zum
Verkauf eingereichten 11. Inhaber-Jahreszinsscheiaef die Deutsche Balaton. Die
Aktionare erklaren mit der Annahme, dass die eipighten 11. Inhaber-Jahreszinsscheine
zum Zeitpunkt der Eigentumsuibertragung in ihreraimigen Eigentum stehen sowie frei von
Rechten Dritter sind.



7.2 Abwicklung des Angebots und Kaufpreiszahlung

Die Bezahlung des Kaufpreises erfolgt unverzughabh Wirksamwerden des Kaufangebots
unbar durch BanklUberweisung auf das von dem jeyesiliZinsschein-Inhaber in der
Annahmeerklarung angegebene Bankkonto bei eineapéischen Bankinstitut.

7.3 Annahme im Falle der Uberzeichnung des Angebots

Die Deutsche Balaton beabsichtigt den Erwerb vonnsgiheinen mit einem
Kaufpreisvolumen von bis zu 500.000,00 Euro. Dien&mmeerklarungen werden in der
Reihenfolge ihres Eingangs berlcksichtigt. Erreiatds Kaufpreisvolumen fur die
Zinsscheine, fir die Annahmeerklarungen zugehem Bigrag von 500.000,00 Euro, auf den
dieses Angebot begrenzt ist, besteht kein Ansprach die Beriucksichtigung weiterer
Annahmeerklarungen. Die Deutsche Balaton wird ieséin Fall die ihr zugehenden
Zinsscheine unverziglich an den Zinsschein-Inhaeticksenden. Die Deutsche Balaton
behélt sich jedoch ausdriicklich vor, das Kaufp@iswen nachtraglich zu erhéhen und auch
weitere Zinsscheine zu erwerben.

7.4 Kosten der Annahme

Die mit der Annahme dieses Angebots entstehendesteosind von den betreffenden
Zinsschein-Inhabern selbst zu tragen.

8. Steuerlicher Hinweis

Die steuerliche Behandlung des Veraul3erungsvorghagslien Zinsschein-Inhabern hangt
von den jeweiligen individuellen steuerlichen Vdthi&sen des jeweiligen Zinsschein-
Inhabers ab.

9.Rlckfragen

Ruckfragen richten Sie bitte an die Deutsche Balafktiengesellschaft, Ziegelhduser

Landstral3e 1, 69120 Heidelberg, Telefon: +49 6229280, Telefax: +49 6221 6492424, E-
Mail: info@deutsche-balaton.de.

Heidelberg, im September 2011

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft



Annahmeerklarung Zinsscheine 2011 - ISIN DE00013253@1

Annahmeerklarung zum Angebot der Deutsche BalatdieAgesellschaft
auf den Erwerb der zu den Inhaber-Teilschuldvemsbhngen
jeweils zugehdrigen 11. Inhaber-Jahreszinsschefébig, seit 20.05.2007,
der von der Republik Argentinien begebenen InhalegisGhuldverschreibungen der
11,75 % Deutsche-Mark-Anleihe 1996/2011 mit der WK32501 bzw. ISIN DE0001325017

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft (Deutschat®a) hat durch Veroffentlichung im elektronisctBumdesanzeiger

am 30.09.2011 (Angebotsverdffentlichung) den Inmabéer von der Republik Argentinien begebenen Inhabe

Teilschuldverschreibungen der 11,75 % Deutsche-Mailkihe 1996/2011 mit der WKN 132501 bzw. ISIN 0©QA325017
den Erwerb der zu den Inhaber-Teilschuldverschraibn jeweils zugehorigen 11. Inhaber-Jahreszinssehéillig seit
20.05.2007, angeboten. Der Kaufpreis je 11. Inhdbbreszinsschein entspricht rd. 5 % des Zinsweltas Angebot ist
begrenzt auf den Erwerb von 11. Inhaber-Jahrestiegsen zu einem Gesamtkaufpreis von héchsten9@000 Euro. Das
Angebot sowie die unter dem Angebot abgeschloss¥eetndge unterliegen deutschem Recht und den Regstuim der

Angebotsveroffentlichung.

Ich/Wir, s

wohnhaft in - L
(StralRe und Hausnummer) (PLZ und Ort)

nehme(n) das Angebot der Deutsche Balaton an, veofurmi 11. Inhaber-Jahreszinsscheine, fallig sei@2Q007, der

11,75 % Deutsche-Mark-Anleihe 1996/2011 mit der WKBR501 bzw. ISIN DE0001325017, zu einem Kaufpveis rd.

5 % des jeweiligen Zinsbetrages des 11. Inhabaedainsscheins zu erwerben, und biete der DeuBala¢on zum Erwerb

an:
Anzahl Zinshetrag des Kaufpreis je Gesamtkaufpreis
(bitte eintragen!) einzelnen Zinsscheins Zinsschein (bitte berechnen!)
117,50 DM 3,00 Euro Euro
1.175,00 DN 30,00 Eur Euro
11.750,00 DM 300,00 Euro Euro
Summe der Gesamtkaufpreise (bitte berechne Euro

b) Sofern die Aufteilung der Gesamtzinsforderungrbvieft in Zinsschein Nr. 11, dem Inhaber der Amenoch nicht

bekannt ist, kann die Annahme auch als Gesamt#itagpbangegeben werden:

Gesamtzinsbetrag in DM Multiplikator
0,025531914

Ich erklare, dass die 11. Inhaber-Jahreszinsschmingeitpunkt des Eigentumsiibergangs auf die Deet&alaton frei von

Rechten Dritter sind.

Die Deutsche Balaton nimmt das Angebot an, sofethamweit bis zum Eingang dieser Annahmeerklarungesder zum
Erwerb angebotenen 11. Inhaber-Jahreszinsschemeadafpreisvolumen fiir die 11. Inhaber-Jahreszimsise, fur die
Annahmeerklarungen zugehen, den Betrag von 500000, auf den das Angebot insgesamt begrenzhast) nicht

erreicht hat. Die Deutsche Balaton bestétigt dieame des Angebots.
Ich werde die effektiven 11. Inhaber-Jahreszindsehigis zum 15.11.2011 (Tag des Eingangs) an digddke Balaton
Aktiengesellschaft, Ziegelhduser Landstral3e 1, 6#Hedelberg, ibersenden.

Der Kaufpreis soll auf folgendes Konto liberwiesarden:

Kontoinhaber Kontonummer
Bank Bankleitzahl
Ort, Datum Unterschrift

Die Deutsche Balaton Gibernimmt keine Kosten, die deannehmenden Inhabern der Zinsscheine im Zusammenhg
mit der Auslieferung, der VerauRerung und/oder demUbertrag der Zinsscheine entstehen. Die Deutsche Bion
weist darauf hin, dass gegebenenfalls die Depotbagk hierfir eine Gebuhr berechnen kénnen.

lhre Telefonnummer fiir RUckfragen: ...,



Unverbindliches Muster

Abs.:

Auftrag

Sehr geehrte Damen und Herren,

in meinem / unserem Depot NUMMEr ..........cccovvvviievnieenns hefinden sich

................................... DM nominale 11,75 % Deutsche-Makkleihe
1996/2011,
mit der WKN 132501 bzw. ISIN
DE0001325017

Hierzu habe(n) ich / wir von der Deutsche Balatdtiéngesellschaft ein Angebot zum Erwerb des Zinssts
Nr. 11 erhalten. Ich / wir habe(n) dieses Angeb@miemommen. Zur weiteren Abwicklung ist es erforidbrl
dass Sie umgehend den effektiven Zinsschein Nifalllg seit 20.05.2007, von der Anleihe abtrenned

o unmittelbar fur mich / uns an die Deutsche Balaittiengesellschaft, Ziegelhduser Landstraflle 12691
Heidelberg, senden

o mir / uns zusenden.
(Zutreffendes bitte ankreuzen)

Ich / wir beauftrage(n) Sie hiermit, die Zusendualeg Zinsscheine wie oben angegeben durchzufiihclbr.wir
weise(n) darauf hin, dass die Zinsscheine spatestenl5.11.2011 bei Deutsche Balaton Aktiengeselfsc
vorliegen missen, da mir / uns ansonsten wirtsattagtNachteile entstehen kénnen.

Bei Ruckfragen wenden Sie sich bitte an mich odettia Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Tel.
06221/649240.

Mit freundlichen GriiRen



