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Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg

Koneernbilanz ziim 31, Dezembar 2008

VERMOGENSWERTE (Aktiva)

Langfristige Vermbgoenswerte

Immatarialle Varmbganswerte und Firmenwere

Als Finanzinvestition gehaltena Immaobilion

Sachanlagen

Anteile an assoziterten Unternahmen

Zur Varduiarung vertilghare finanzielle Venmégenswerie
Sonstige MForderungen

Latente Steuoranspricho

Kurzfristige Vermbganswarta

Vorrite

Fertigungsauftrige (POC)

Forderungen avs Lisferangen und Leistungen
|.aufende Steverarstattungsanspriche
Sonstiga Varmbganswerte

Zu Mandelszwackan gahaltang Wearpapisre
Zahlungsmittel und Zahlungsmiltelaquivalantas

EIGENKAPITAL UND SCHULDEN (Pasgiva)

Eigenkapital

Garsichneies Kapital
Kapitalricklage
Cigene Anteile
Ricklage aus dor Bewertung von Flnanzinatrumianan
zumt heizuleganden Zeifwert
Ausglaichspostan avs der Wahrungsumrechnung
Gawinnricklage
Eigenkapitalanteil der Anteiiscigner des Mutleruntarnehmens
Mindarheitsanteils

L.angfristige Schulden

Sonstiges von dan Geselischafiern langfristig zur Verftigung
gestalltas Kapital

Leistungen an Arbaeithehmer

Finanzielle Schuldan

l.atente Steuerschulden

Kurzfristige Schuldon
Flnanzisle Schuldan
Varbindlichkeiten aus Listeeungan und Leistungan
Laufende Steuerschulden
Sonslige Schulden

G20- 1254070

Anhang

(29)
(29)
(29)
(29)
(29}
(29}
(29)

(30)

(30}
(42)
(31)
{22)

{33)
{14)
{(*2)
(135)

31.12.2008
g

31122007
€

3,.838,960,17
6.136.076,66
5,843,424,28
30,173.188,99
40,551,163,74
1.833.022,35
299.000,00

378.375,30
2.108.368.06
919,387,672
R, 193.9086,15
84 994 306,48
356,250,084
250.000,00

_____ §9.076.536,12,

8.790.724 .62
2.118.902 18
12.485.004,14
2.490,923,90
1.723.8926,07

1.433.570,00
1.906.994,94
1.239.512,76
7267 608,03
1516678 51

1.134.784,10 0,00
3.881.450,53 9.292.945,31
32.605.724,54  17.655.616,44
121.732.260,73 __ 132.856.309.23
12.609.826,00  12.699.826,00
AG.262.388,80  46.262.388,80
-0.167.665,17 0,00
5.227.02037  13.150.540,18
0,00 -19.866,00
951532824 _ 30.226.189,06
64.546.918,24  102.340,087,03
7.470.215,15 7.038.800,17
_72.017.133,39 __109,387.887,20
373.544,85 3.000,00
1.573.030,00 0.00
27.267.144.71 9.195.581,56
787.285,50 548.942,09
30,000,975,06 9.747.524,45

12,027 696,52
2.082.063,54
028.633,73
3.775.759,79

10.907.387 04
458,142,534
280,746,594

2,074 641,26

121.732.260,73

. 13,720.897,58

1.32,856,308,23




Deutsche Balaton AG, Heidelberg

Aufstellung der Veranderungen des Eigenkapitals des Konzerns

Mutterunternehmen Minderheiten | Konzern
Gezeichnetes Kapital Ricklage aus Bewertung |Ausgleichsposten Minder-
Kapital- Eigene von Finanzinstrumenten | aus der Wahrungs- Gewinn- Eigen- heits- Summe Eigen-
riicklage Anteile zum beizulegenden umrechnung riicklage kapitalanteil anteile kapital
Stamm- Zeitwert der Anteilseigner
aktien der Muttergesellschaft
TE TE TE TE TE TE TE TE T€
Stand 1. Januar 2007 13.350; 46.262 -3.464 15.506 -329 24.323 95.648 7.477 103.125
Kapitalherabsetzung Deutsche Balaton AG -650 0, 650 0 0 0 0 0 0
Verlust aus der Einziehung eigener Aktien
- beim Mutterunternehmen 0 0 2.814 0 -2.814 0 0 0
Ergebnisneutrale Veranderung nach IAS 39 0 0 0 -2.374 0 0 -2.374 141 -2.234
latente Steuern auf ergebnisneutrale Veranderung IAS 39 0 0 0 49 0 0 49 0 49
Ergebnisneutrale Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Veranderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 0 309 0 309 -1.091 -782
- Zu- und Verkauf von Anteilen von Tochterunternehmen
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten
Aufwendungen und Ertrage 0 0 0 -2.325 309 0 0 141 -2.184
Konzern-Periodenergebnis 0 0 0 0 0 8.717 8.717 512 9.229
Summe Periodenergebnis und direkt im Eigenkapital
erfassten Aufwendungen und Ertrage 0, 0 0 -2.325 309 8.717 6.392 653 7.045
Stand 31. Dezember 2007 12.700 46.262 0 13.181 -20 30.226 102.349 7.041 109.388
Stand 1. Januar 2008 12.700 46.262 0 13.181 -20 30.226 102.349 7.041 109.389
Kapitalherabsetzung Deutsche Balaton AG 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Erwerb eigener Aktien 0 0 -9.158 0 0 0 -9.158 0 -9.158
Ergebnisneutrale Veranderung nach IAS 39 0 0 0 -7.747 0 0 -7.747 -6 -7.752
latente Steuern auf ergebnisneutrale Verénderung IAS 39 0 0 0 196 0 0 196 0 196
Ergebnisneutrale Veranderung nach IAS 28 0 0 0 -403 0 0 -403 0 -403
Ergebnisneutrale Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Veranderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 0 20 0 20 78 98!
- Zu- und Verkauf von Anteilen von Tochterunternehmen
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten
Aufwendungen und Ertrage 0 0 -9.158 -7.954 20 0 -17.092 72 -17.019,
Konzern-Periodenergebnis 0 0 0 0 0 -20.711 -20.711 357 -20.353,
Summe Periodenergebnis und direkt im Eigenkapital
erfassten Aufwendungen und Ertrage 0 0 -9.158 -7.954 20 -20.711 -37.802 429 -37.372,
Stand 31. Dezember 2008 12.700 46.262 -9.158 5.227 0 9.515 64.547 7.470 72.017]

Weitere Angaben sind in der Tz 29 des Konzernanhangs fiir das Geschaftsjahr 2008 enthalten.




Reutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg

Konzern-Kapitalflussrechnung 2008

1. Gashflow aus betrleblicher Gesch&ftatitigkelt

Auf die Antzilselgner des Mutteruptemehmens eptfallende Verluste (V). Gowinne)
Abschreibungen (+YZuschraibungen (-) auf Sachaniagen

und immaterielie Vermogenswerts sowie ats Firanzinvestition gohaltens mmobilian
Verluste aus dem Abgang von Immatariellon Varmdgenswarlan und Sachanlagan
Abschresbungen (Y Zuschreibungesn (-) auf sonstine finansdeils Yarmigonswarta
Gewinna, die den Minderheitsantellen zuzurechingn sing
Erhaltena Zingen
Gexnhlla Zingan
Bividandenerrige
Laufonde Slguarn
talonte Sleusrn
Erhaltone Erragstuusm (V). gerahite Erragsteuem)
Zunahme (-YAbnabme (+) der Vorrdte, der Forderungen

aus Linferungen und Leistungen sowie anderer Akdiva, die nicht

dar Invostitions- ador Finanxierungstatigheit uzuordnen ist
Zunahmo (r)Abnahme (-) dor Verbindlichliten aus Lieferungan

und Laistungon sowle andarar Passiva, dla nicht dor Invastitions-

ader Finanzierungstatigkeit zuzaordsen is!

Cashflow aus betrieblicher Geschéftstitiokeit

2. Cashflow aus der Investitionstitigheit
Einzahtungen aus Abgéingan von immaterigllen Vermdgenswenien und Sachanlagen
Ausgahlungen {dr die Investitionan in iImmaleriells Vermidganswarte und Sachanlagen
Einzahlungen aus Abgéngen von als Finansinvestition gehaltenen immaobilian

sowie assozilerten Unteraahingn und sonstigen finanzisllan Vermigenswerten
Auszahlungen fUr die als Finanxinvastition gehaltanan Immobilien

sowie assozilerten Unlemalunen und sonstigan finanzieflan Varmdgenswerten
Auszahlungaen flr Unternehmenserworbe, abeiglich anworbanar Zahlungsmittal

Zugang und Abgang von Minderhaitsanteilen
Cashflow aus der Investitionatatigkeit

1. Casiftow ausg dor Finanzicrungstitigkoit

Ein- (+)/Auzzahlungen (-) von Finanzschulden/Dartehon
Auszahlungen (-} aus dem Erwerb clgenar Aticite
Erhaltene Zinsen

Gezahlte Zinsen

Dividendeneartrage

Cashflow aug der Finanzierungstatigkeit

4. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteligulvalente am Ende dor Perlode

Zahlungswirksame Verdndering
der Zahlungsmitlel und Zahlungsmittefdquivalente (Zwischansimmen 1. - 3.)

Verénderungen dor Zahlungsmittel aus Wachselkursnderungen

Zahlungsmittel und Zahlungsmittaliguivalante am Anfang der Periode

Zahlurgamittel und Zahlungsmitteldguivalents am Ende der Periode

2008 2007
T TG
20711 8717
ar7 182
0 29
20.3052 §.6450
349 h1z
-8.087 4847
6.211 4,000
-2.081 1430
178 LR
310 131
7569 1203
-10.847 2. 287
-4.871 855
U L1 S L7 3
a0 0
-300 =743
26471 13.197
21.278 32,029
-11.873 0
73 =181
....... G888 L1985
20.498 -3.440
-8.158 0
5,087 5.042
-6.211 -A.508
2.081 1.832
12,297 272
-5.432 -7.620
20 319
9.793 16.603
3.881 9,293

Waellers Angaben sind in der 77 38 dos Kenvoinanhangs 10 das Gosehafisjahr 2008 onthalten.
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Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg

Konzernanhang
flr das Geschéftsjahr 2008

Allgemegine Angaben
1. Geschiftstitigkeit des Konzerns

Die Deutsche Balaton Aktiengeselischaft (im Folgenden auch ,Deutsche
Balaton AG® oder ,Balaton” genannt) ist ein borsennotierter Investmentspezi-
alist mit dem Fokus auf Beteiligungen an Unternehmen. AuRerdem investiert
der Konzern in Immobilien und sonstige Anlagen.

Ziel ist es, durch einen langfristigen Vermdgensaufbau eine angemessene
Kapitalverzinsung flir unsere Aktiondre zu erwirtschaften. Die Ertrdge werden
tberwiegend durch Wertsteigerungen bei den Investments erzielt.

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft hat als Mutterunternehmen ihren Sitz
in 69120 Heidelberg, Ziegelhduser Landstrake 1 (Deutschland) und wird zum
Bilanzstichtag im Handelsregister beim Amtsgericht Mannheim unter HRB
338172 geflihrt. Die Tochtergeselischaften sind in Europa anséssig.

Aufgrund der Erweiterung des Konsolidierungskreises (vergleiche Tz. 4} ist der
Berichtszeitraum mit dem Vorjahr nur eingeschrankt maglich. Durch die Erwei-
ferungen im Konsolidierungskreis haben sich die Umsatzeridose, Aufwendungen
fur Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe sowie die Zuwendungen an Arbeithehmer und
sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhéht.

2. Grundlagen des Konzernabschlusses
Ubereinstimmungserklirung

Der Konzernabschluss der Deutsche Balaton AG wurde in Uberginstimmung
mit den vom International Accounting Standards Board (IASB) heraus-
gegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS) und den
Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), wie sie in der Européischen Union anzuwenden sind, aufgestelit. Dabei
werden die ergénzend nach § 315 a Abs. 1 HGR zu beachienden handels-
rechtlichen Vorschriften beachtet.

Der Vorstand der Deuische Balaton AG hat den Konzernabschluss flr das Ge-
schéftsjahr 2008 am 14. April 2000 zur Weitergabe an den Aufsichisrat
freigegeben. Die Billigung des Konzernabschlusses erfolgt voraussichtlich auf
der Bilanzsitzung des Aufsichtsrals am 29, April 2009. Der Aufsichisrat hat die

H240- 1254474




Aufgabe, den Konzernabschluss der Gesellschafl zu prifen und durch seine
Billigung zu bestatigen.

Funktionale Wahrung

Die Gewinn- und Verustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren
gegliedert. Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt. Soweit nichts anderes
vermerkt ist, werden alle Betrage aul volle Tausend Euro kaufménnisch
gerundet angegeben. Bei der Summierung gerundeter Betrage und Prozent-
angaben kénnen durch Verwendung automatischer Rechenhilfen Run-
dungsdifferenzen auftreten.

Verwendung von rechnungslegungsbezogenen Schatzungen und Ermessens-
entscheidungen

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses nach den Vorschriften der 1FRS
muss der Vorstand Schatzungen vornehmen und Annahmen treffen, die die
ausgewiesenen Betrage der Aktiva und Passiva und die Angabe bedingter
Betrige am Tag des Konzernabschiusses sowie die ausgewiesenen Erirags-
und Aufwandsbetrage wahrend des Berichtszeitraums betreffen. Die spater
(alsdchlich cintratenden Ergebnisse kénnen von diesen Schétzungen abwei-
e:haon,

sohalzungen und deren zugrunde liegende Annahmen werden forttaufend
gopridl, Vergnderungen an rechnungslegungsbezogenen Schatzungen werden
in el Gewinn- und Verlustrechnung in der Berichisperiode gebucht, in der die
Anderungan vorgenommen wurden sowie in den nachfolgenden Berichts-
porioden.

Waesantliche  zukunflsbezogene Annahmen sowie Art und Buchwerte von
Vermagenswaerten, bei denen Schatzungsrisiken bestehen, sind in der Ermes-
sensaustbung des Vorstands erfalgt.

Folgende Bilanzposten beinhalien wesentliche Schétzungen und Ermessens-
austbungen:

e lnternehmenszusammenschlisse (Angabe 4)
¢ Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Angabe 18)

o Zur Verdulerung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte (Angabe 20)
s Sonstige Forderungen {Angabe 21)
¢ |atente Steueranspriiche (Angabe 22)
o Fertigungsauftrage (Angabe 24)
o Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Angabe 25)
e  Sonstige Vermdgenswerte {Angabe 26)
¢ Leistungen an Arbeiinehmer (Angabe 32)
«  Sonstige Schulden (Angabe 35)
2 62061254474
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3. Angewandte IFRS-Vorschriften

Der Konzernabschiuss zum 31. Dezember 2008 wurde auf Grundlage aller fiir
das Geschaftsjahr 2008 verbindlichen Standards und Interpretationen, wie sie
in der Europaischen Union anzuwenden sind, aufgestellt.

Die Anderungen bestehender IAS sowie neuer IFRS- und IFRIC-interpreta-
tionen, wie sie in der Européischen Union anzuwenden sind, wurden bei der
Aufstellung des Konzernabschlusses beachtet,

Auf die freiwillige vorzeitige Anwendung von nachfolgend angefUhrten Stan-
dards oder Interpretationen, die zum 31. Dezember 2008 nicht verpflichtend
anzuwenden sind, wurde verzichtet, Die Auswirkungen sind aufgrund fehlender
Informationen nicht verlasslich abschitzbar. Eine erstmalige Anwendung erfolgt
grundséatzlich zum Zeitpunkt der verpflichtenden Anwendung.

Im laufenden Geschéftsjahr erstmals verpflichtend anzuwendende Stan-
dards und Interpretationen

Am 2. November 2006 hat der IASB die Interpretationen IFRIC 11 ,Geschifte
mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunternehmen” veréffentlicht. Die
interpretation soll die Anwendung von IFRS 2 ,Anteilsbasierte Vergltungen® auf
Vergltungen mit Eigenkapitalinstrumenten eines anderen Unternehmens
derseiben Unternehmensgruppe klarstellen.

Sie befasst sich mit der Fragestellung, wie konzernweite aktienbasierte
VergUtungen zu bilanzieren sind, welche Auswirkungen Mitarbeiterwechsel
innerhalb eines Konzerns haben und wie aktienbasierte VergUiungen zu
behandeln sind, bei denen das Unternehmen eigene Aktien begibt, diese von
ginem Dritten erwerben muss oder die Aktien vom dem Gesellschafter gewahrt
werden. Die Europdische Union Ubernahm die Interpretation am 1. Juni 2007,
Diese Interpretation ist erstmals in der Berichtsperiode eines am 1. Mérz 2007
oder danach beginnenden Geschiftsjahres anzuwenden. Die Gesellschaft
wendet diesen Standard in ihrem Abschluss fir das Geschéftsjahr 2008 an. Da
derzeil keine aktienbasierte Verglitung vereinbart wurde, ergeben sich keine
Auswirkungen zum 31. Dezember 2008.

Verdffentlichte Standards und Interpretationen, die noch nicht angewen-
det werden

Am 30. November 2006 hat das IASB den Standard IFRS 8 ,Geschéafis-
segmente” vertffentlicht. 1FRS 8 ersetzt den bisher fur die Segments-
berichterstaitung einschlagigen 1AS 14 ,Segment Reporting“. Mit IFRS 8 wurde,
bis auf geringe terminclogische Anpassungen, der Wortlaut des entsprechen-
den US-amerikanischen Standards SFAS 131 vollstandig Ubernommen. Der
Standard wurde von der Européischen Union am 21. November 2007 Uber-
nommen und ist verpflichtend anzuwenden fUr die Geschaftsjahre, die am oder
hach dem 1, Januar 2009 beginnen. Die Gesellschaft wendet diesen Standard
in threm Abschluss Tir das Geschéaftsjahr 2008 nicht vorzeitig an. Die Anwen-
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dung von IFRS 8 kann gegebenenfalls zu giner Anderung der Abgrenzung der
Segmente fiihren. Eine genaue Abgrenzung ist derzeit noch nicht endgliltig
erfolgt.

Am 6. September 2007 wurde vom IASB eine Uberarbeitete Version des [AS 1
Darstellung des Abschiusses® (liberarbeitet 2007) herausgegeben. Ziel ist die
Erteichterung von Analysen und des Vergleichs von Abschitissen. Hierzu sind
zusatzliche Angaben zum Eigenkapital zu verodffentlichen, wie die Ermitliung
und Steuerung der Kapitalstrukiur. Die Uberarbeitete Fassung des IAS 1 ist far
alle Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen, anzu-
wenden und fiihrt zu weiteren Angabepflichten im Anhang. Die Geselischaft
wendet diesen Standard in ihrem Abschiuss fur das Geschéftsjahr 2008 nicht
vorzeitig an.

Am 29. Marz 2007 veraffentlichte das IASB eine gesinderte Fassung des 1AS 23
JFremdkapitatkosten® (iberarbeitet 2007). Es besteht danach die Pflicht, direkt
dem Erwerb, Bau oder Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswerts
zugeordnete Fremdkapitalkosten zu aktivieren. Gemaft dem Standard sind alle
Fremdkapitalkosten anzusetzen, deren Aktivierungszeitpunkt am oder nach
dem 1. Januar 2009 liegt. Bisher hat der Konzern die Fremdkapitalkosten als
Aufwand erfasst. Die Anderung des Standards hat eine geringe Auswirkung auf
kiinftige Konzernabschliisse.

Am 15. Oktober 2008 hat die Europaische Union die Anderung zu IAS 39 und
IFRS 7 ,Umgliederung finanzieller Vermégenswerte” in européisches Recht
umgesetzt. Die Anderungen an IAS 39 und IFRS 7 ermaglichen es, bestimmte
Finanzinstrumente unter aullergewdhnlichen Umstanden aus der Kategorie ,zu
Handelszwecken gehalten in eine andere Kategorie umzugliedern. Diese
Anderung hat zurzeit keinen Einfluss auf die Vermbgens-, Finanz- und Ertrags-
lage.

Am 17. Dezember 2008 wurde die Interpretation IFRIC 14 JAS 19 The Limit on
a Defined Renefit Asset, Minimum Funding Requirements" von der Européi-
schen Union in europaisches Recht Ubernommen. Die Interpretation regelt die
Bewertung eines Vermagenswertes, der daraus resultiert, dass das Planvermo-
gen die Pensionsverspflichtung tbersteigt. Die Interpretation konkretisiert, wie
festzustellen ist, ob aus der Uberdotierung eines Pensionsplans wirtschaftlicher
Nutzen fir das Unternehmen entsteht. Des Weiteren wird zum einen geregelt,
wie der Barwert des Vermdgenswertes im Fall einer kinfligen Beitrags-
erstattung oder -senkung bei Bestehen einer Mindestaniorderung an die
Notierung des Pensionsplans zu ermittein ist. Zum anderen wird geregelt, wie
hei der Bewertung eines ,defined benefit asset’ oder einer ,defined benefit
liability" vorzugehen ist, wenn das Unternehmen verpflichtet ist Mindestbeitrage
an einen Pensionsplan zu leisten. Die Interpretation ist fiir Geschéfisjahre an-
zuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2008 beginnen. Aus der Anwendung
von IFRIC 14 werden sich varaussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf
die Darsteltung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ergeben.
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Sonstige Anderungen der Standards und Interpretationen haben keine
nennenswerte Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

4. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden neben der Deutsche Balaton Akliengesell-
schaft als Multergesellschaft die Gesellschaften durch Volikonsolidierung
einbezogen, bei denen die Muttergesellschaft die Moglichkeit hat, beherr-
schenden Einfluss (Control-Verhilinis) im Sinne des 1AS 27 auszutiben. Die
Einbeziehung erfoigt zu dem Zeiipunkt, zu dem das Control-Verhaltnis vorlieql.
Soweit Anteile von Tochterunternehmen von untergeordneter Bedeutung sind,
werden sie nicht einbezogen.

fm Einzelnen werden folgende Geselischaften in den Konzernabschluss zum
31. Dezember 2008 einbezogen:

e Deutsche Balaton AG, Heidelberg (Mutterunternehmen)

»  ABC Beteiligungen AG, Meidelberg 100,0 %
o CornerstoneCapital AG, Frankfurt/Main 99,3 % -
¢ CornerstoneCapital MTAG GmbH, Frankfurt/Main 100,0 %
o CornerstoneCapital Verwaltungs AG, Heidelbarg 100,0 %
= CornerstoneCapital Il AG & Co. KG, Heidelberg 90,0 %
« [idelitas Deutsche Industrie Holding AG, Heidelberg 70,0 %
e Fortuna Maschinenbau Holding AG, Bad Staffelstein 100,0 %
e Fortuna Technology GmbH, Krems/Donau, Osterreich 100,0 %
o Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelberg 77,2 %
o Papierwerke Lenk AG, Kappelrodeck 67,5 %
o PL Industrie-Verwaltungs GmbH, Kappeirodeck 67,5 %
e PL Verwaltungs-GmbH, Kappelrodeck 67,5 %
e Slratec Grundbesitz AG, Mannheim 70,0 %
e Stratec Projekigesellschaft mbi, Mannheim 100,0 %
o GSiratec Rheinallee GmbM, Mannheim 93,9 %
o Eppstein Foils Holding GmbH, Eppstein/Taunus 70,0 %
o Eppsiein Foils GmbH & Co. KG, Eppstein/Taunus 100,0 %

o Staniolfabrik Eppstein Flaschenkapsel GmbM, Eppstein/Ts.  100,0 %
s  Verwaltungsgesellschaft Eppstein Foils mbH, Eppstein 100,0 %
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Die angegebenen Prozentsatze (gerundet) entsprechen den Beteiligungsguoten
zum Bilanzstichtag.

Folgende Tochterunternehmen werden aufgrund untergeordneter Bedeutung
nicht konsolidiert und als “Zur VerdulRerung verflighare finanzielle Vermagens-
werle" ausgewiesen:

BNS Holding GmbH, Frankfurt/Main

CornerstoneCapital Beteiligungen GmbH, Frankfurt/Main
CornerstoneCapitat Management GmbH, Frankfurt/Main
Hart Technik kft, Pomaz, Ungarn

Nemet Ri, Budapest, Ungarn

e & @ 8 &

Die Gesellschaften haben keinen wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzermns.

Beteiligungen ab einer Beteiligungsquote von 20 % gelten grundsatzlich als
assoziierte Unternehmen, d. h. das Beteiligungsverhaitnis fhrt zu einem mafd-
geblichen Einfluss. Folgende assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-
Methode im Konzernabschluss erfasst und bewertet:

¢ Administration Intelligence AG, Wirzburg 28,8 %
o Beta Systems Software AG, Berlin 38,5 %
e CARUS AG, Heidelberg 49,5 %
-« |solite Holding GmblH, Ludwigshafen/Rheain 40,0 %
o Human Solutions GmbM, Kaiserslautern 29,6 %
« vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste AG, Frankfurt am Main 35,9 %

Die angegebenen Beteiligungsquoten entsprechen dem Kapitalanteil des
Konzerns an den assoziierten Unternehmen unter Berlcksichtigung von Stimm-
rechisvereinbarungen.

Folgende Beteiligungen werden wegen mangeinden maRgeblichen Einflusses
nicht unter Anwendung der Equity-Methode konsolidiert. Stattdessen erfolgt die
Bewertung als Beteiligungen gemal der konzerneinheitlichen Bewertungsricht-
linie fur langfristige finanzielle Vermdgenswerte, wie sie in Tz. 6 bei den Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden angegeben ist:

=  ASE AG, Bruchsal
« CornerstoneCapital |l Investment GmbH & Co. KG, Heidelberg

Fin mafgeblicher Einfluss liegt bei der ASE AG, Bruchsal, nicht vor, da auf-
grund der vorliegenden Aktiondrsstruktur der Unternehmen keine Moglichkeit
der Mitwirkung an finanz- und geschéftspolitischen Entscheidungen des Be-
teiligungsunternehmens besteht. Insbesondere gibt es keine Zugehorigkeit zu
Geschaftsfuhrungs- und/oder Aufsichisorganen der Beteiligungsunternehmen,
keine Teilnahme an Entscheidungsprozessen, keine laufenden Geschafts-
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vorfélle mit den Beteiligungsunternehmen, kein Austausch von Fihrungsperso-
nal sowie keine Bereitstellung von bedeutenden technischen Informationen,

Der Kommanditanteil an der ComerstoneCapital Il Investment GmbH & Co. KG,
Heidelberg, wird aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht als assoziiertes
Unternehmen konsolidiert, sondern unter den zur Verfulerung verfligbaren
finanziellen Vermégenswerten ausgewiesen.

Verinderungen im Konsolidierungskreis gegeniiber dem Vorjahr:

Grindung der Stratec Projektgesellschalt mbH, Mannheim

Am 9. Méarz 2008 (Erwerbszeitpunkt) hat die Konzerngeselischait Stratec
Grundbesitz AG, Mannheim, die Stratec Projekigesellschaft mbH, Mannheim,
gegrindet. Das Grindungskapital in Hoéhe von 25 T€ wurde vollstdndig durch
Bareinlage geleistet (entspricht den Anschaffungskosten). Die Gesellschaft wird
zum Grindungszeitpunkt erstkonsolidiert, Der Geschaftszweck der Gesellschaft
ist der kurzfristige Mandel mit Immobilien. Im Geschaftsjahr 2008 wurde noch
keine Geschafstatigkeit ausgelibt,

Frwerb Eppstein Foils Holding Gmbld, Eppstein

Am 20. Juni 2008 (Erwerbszeitpunkt) hat die CornerstoneCapital 11 AG & Co.
KG, Heidelberg, die Eppstein Foils Holding GmbH, Eppstein/Taunus, (70 %)
und die dazugehdrige Tochtergesellschaft Eppstein Foils GmbH & Co. KG,
Eppstein/Taunus (ehemalige Staniolfabrik Eppsiein GmbH & Co. KG),
erworben. Die Gesellschaften werden zum Erwerbszeiipunkt erstkonsolidiert.
Der Konzern hatte urspringlich 80 % der Anteile erworben. Dem Management
der Eppstein-Gruppe wurde zum Erwerbszeitpunkt durch den Konzern ein
Optionsrecht zum Erwerb von 10 % der Geschéftsanieile gewahrl. Dieses
Optionsrecht wurde im Dezember 2008 ausgelbt. Der Gesamtkaufpreis betragt
8.493 T€ und wurden vollstandig durch Zahtungsmittel geleisiet, davon entfallen
70 % auf den Konzern.

Die Gesellschaft ist Hersteller von unter der Bezeichnung ,EppsteinFoils’
vertriebenen hochwertigen NE-Metallfolien. Folien aus Eppstein finden weltweit
Anwendung unter anderem in der Medizintechnik, Werkstofipriifung und
lektronik.
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Die gemal IFRS 3 abgeschlossene Kaufpreisaufteilung zum Erwerbszeitpunkt

wurde wie folgt erfasst:

Vermdgenswoerte

Buchwerle Beizulegende

(T€) Zoitworts (Tg) AAnpassung (T€)
Immateriefle Vermagenswerte und
Firmenwerle 281 3115 2.834
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 404 852 448
Sachanlagen 3.401 4.988 1.587
Vorréite 4.471 4,650 179
Fertigungsauftrage 0 288 288
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 2,759 2789 0
Sonstige Vermbgenswerte 466 466 0
Zahiungsmittel und
Zahlungsmitteldquivatente 34 a4 Q
Summe 11.816 17.152 5336
Eigenkapital und Schulden

Buchwerte Beizulegende .

(T€) Zoitwerte (16 Anpassung (T€)
Eigenkapital 2.000 2.000 0
Periodenergebnis.1-6/08 1.502 1.502 0
Leistungen an Arbeitnehmer 1.420 1.597 177
Langfristige finanzielle Schulden 2.451 2.451 0
Verbindlichkeiten aus Lisferungen und
Leistungen 616 616 0
Sonstige Schulden 3.827 3.917 80
Latente Steuerschuiden 0 78 78
Summe 11.816 12.161 345

in der folgenden Aufstellung werden die Gbernommenen Vermégenswerte und Schulden dem
Gesamtkaufpreis von 8,493 T€ gegeniibergestelll;

Ubernommene Vermégenswerte
Ubernommene Schulden
Gesamtkaufpreis
Minderheitsanteile

Kaufpreis Kanzernanteil (70 %)

in Tsd. €

17.182
8.609
8.493
2.548
5.945
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Gewinn- und Verlustrechnung der
Eppstein Gruppe in Tsd. €

01.01.08- 21.06.08- Gesamtjahr

20,06.08 31.12.08 2008
Umsatzerlbse 12.616 11.810 24.426
Beslandsverénderungen -50 -890 940
sonstige betriebliche Erlrige 208 357 bdd
Aufwendungen fir Roh- Hiffg- und
Betriebsstoffe 8.739 6.599 13,338
Zuwendungen an Arbeitnehmer 2.726 2.759 5.485
Abschreibungen 365 @30 a5
sonstige belriebliche Aufwendungen 1.324 1.593 2917
Finanzertrage 1 1 2
Finanzierungsauiwendungen 129 164 293
Ertragsteyern 0 ~-329 o-dne
Periodenargehnis 1.602 =158 1.344

Die Umsatzerldse und das Ergebnis des zusammengeschlossenen Unter-
nehmens fir die Berichtsperiode ab Erwerbszeitpunkt und unter der Annahme,
dass der Erwerbszeitpunkt flir den Unternehmenszusammenschiusses am
Anfang der Berichisperiode {ag, zeigt obige Darstellung. Fir den oben genann-
ten Zeitraum vom 1. Januar 2008 bis zum 20. Juni 2008 handelt es sich um
Werte nach deutschem Handelsrecht. Werte nach IFRS waren nicht ermittelbar.

Die Immateriellen Vermogenswerte enthalien Kundenbeziehungen in Hiéhe von
2.735 T€ und ein Firmenwert von 99 TE€. Beides wurde im Rahmen des Erwerbs
identifiziert. Die Umsatzreduktion im 2. Halbjahr 2008 ist darauf zuriickzufGhren,
dass sich der Umsatz in Abhangigkeil der Eniwickiung der Rohstoffpreise
orientiert,

Erwerb der Stratec Rheinallee GmbH, Mannheim

Am 1. August 2008 (Erwerbszeitpunkt) hat die Konzerngesellschaft Stratec
Grundbesitz AG, Mannheim, die Stratec Rheinallee GmbH, Mannheim,
(93,92 %) erworben. Die Gesellschaft wird zum Erwerbszeitpunkt erstkonso-
lidiert. Die Geselischaft erwirbt, verwaltet und verduRert Immobilen, die als
Finanzinvestition gehalten werden.
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Die gemaf IFRS 3 abgeschlossene Kaufpreisaufteitung zum Erwerbszeitpunkt
wurde wie folgt erfasst:

Beizulegende

Vermbéigenswerte Buchwerle (TE€) Zeitwerle (T€) Anpassung (T€)
Firmenwart 0 435 435
Grundstiick 228 209 682
_Gebéude 514 ) 1.289 775
Summe Immobilien 742 2.198 1.457
Sachanlagen 2 2 0
Vorréte 13 13 0
Sonstige Vermdgenswetle 17 17 0
Zahlungsmittet und Zahlungsmit-
lelaquivalente 15 15 0
Summe 788 2.680 1.892
Latente Steuverschulden 0 - 435 435
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 22 - 27 0
Finanzschulden 478 - 478 0
songtige Schulden -7 -7 0
Gesamtkaulpreis 1.738
Minderheitsanteile 2106
Kaufpreis Konzernanteil (93,9 %) 1.632

Bei dem Erwerb wurden Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivatente in Méhe
von 15 T€ Ubernommen. Der Kaufpreis in Hohe von 1.632 T€ fir den durch den
Konzern tbernommenen Anteil wurde vollstandig durch Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 1.8632 TE£ (bernommen. Durch
Aufdeckung von stillen Reserven sind entsprechend passive latente Steuern zu
bilden. In Hohe der passiven latenten Steuern wurde ein Firmenwert angesetzt.

Gc»wmn- und Verlustrechnung in Tsd. € %11%;%%" %‘!I(‘)IBZ[(})%” Gesamtjahr
Umsatzerltse 135 105 240
Bestandsveranderungen 8 -5 3
sonstige betriebliche Ertrédge 3 0 3
Aulwendung, fiir Roh- Hilfs- und Betriehsstoffe 1 0 1
Zuwendungen an Arbeitnehmer 18 0 18
Abschreibungen 18 13 3
sonstige betriebliche Aufwendungen 127 43 170
Finanzertrage 2 0 2
Finanzierungsaufwendungen 13 15 28
Periodenergebnis -30 29 -1
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Erwerb der Papierwerke Lenk AG, Kappelrodeck

Am 18. November 2008 (Erwerbszeitpunkt) hat die Konzerngesellschaft
Fidelitas Deutsche Industrie Molding AG, Heidelberg, die Papierwerke L.enk AG,
Kappelrodeck, die PL Verwaltungs-GmbH, Kappelrodeck, sowie die
PL Industrie-Verwaltungs-GmbH, Kappelrodeck, erworben. Die Gesellschaften
werden zum Erwerbszeitpunkt erstkonsolidiert.

Die Papierwerke Lenk AG, Kappelrodeck, ist ein mittelstindischer Hersteller
und einer der filhrenden Anbietern von technischen Spezialpapieren. Aulderdem
werden Papiere fUr den medizinischen Bereich wie auch fiir die Lebens-
mittelindustrie hergestelli.

Da es sich bei den Ubernommenen Vermdgenswerten um Vermdgenswerle
einer insolventen Gesellschaft handelt, sind keine vertasslichen Finanzdaten fir
den Zeitraum vor dem Erwerb vorhanden. Deshalb werden keine Buchwerte
zum Erwerbszeitpunkt und keine Gewinn- und Verlustrechnung flr den
Zeitraum vor dem Erwerbszeitpunkt angegeben. Es wurden keine Zahlungs-
mittel und -dquivalente Gbernommen. Der Kaufpreis wurde unter fremden
Dritten festgelegt und stellt ein Marktpreis dar. Neben der nach § 613a BGB
ubernommenen Verpflichtung (Uberstunden und nicht genommener Urlaub)
wurde der Kaufpreis in Hohe von 1.691 T€ in Zahlungsmitteln geleistet. Nach
der Ubernahme wurden 32,5 % fir 550 T€ weiterverkauft, teilweise an das
Management der Lenk-Gruppe.

Der Kaufpreis und die Verteilung auf die einzelnen Vermégenswerte stellen sich
wie foigt dar

Lenk-Gruppe in Tsd. €
immalerielie Vermbgenswerte und Firmenwerte 15
Grundstick und Gebiude 50
Sonstige Sachanlagen ‘ 450
Langfristige Vermdgenswerte 515
Vorrate 740
Halbfertige Erzeugnisse 85
Ferligerzeugnisse 493
Kurzfristige Vermégenswerie 1.318
Kaufpreis Vermégenswerte 1.833
Verpflichtung aus § 613a BGB 142
Gesamtkaufpreis 1.691
Minderheitsanieile 550
Kaufpreis Konzernanteil (67,5 %) 1.141
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Die Umsatzerldse und das Ergebnis des zusammengeschiossenen Unterneh-
mens fir die Berichtsperiode ab Erwerbszeitpunkt zeigt die folgende Dar-
stellung:

Lenk -Gruppe ‘ inTsd, €
Umsatzerltise 2148
Bestandsveranderungen 1.641
sonstige betriebliche Ertrage 8
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Belriebsslofle -2,714
Zuwendungen an Arbeitnehmer -743
Abschreibungen -43
sonstiger betrieblicher Aufwand ~1.158
Finanzertrige 3
Finanzierungsaulwendungen 22
Ertragsteuern -33
Periodenergabnis (18. Nov. — 31, Dez. 2008) 87

Erwerb der Qualification Star GmbH, Bad Soden, und der integrata Training
AG, Stuttgart

Am 27, Januar 2009 (Erwerbszeitpunkt) hat die Konzerngesellschaft
CormnerstoneCapital 1 AG & Co. KG, Heidelberg, 50,0 % der Anteille an der
Qualification Star GmbH, Bad Soden im Taunus, erworben. Diese Gesellschaft
halt rd. 91,04 % der Aktien der Integrata Training AG, Stuttgart. Die Anschaf-
fungskosten betragen 1.014 T€ (Konzernanteil 507 TE). Die Qualification Star
GmbH wird als assoziiertes Unternehmen ab dem Erwerbszeitpunkt in den
Konzernabschluss nach der Equity-Methode einbezogen. Die Integrata AG,
Stuttgart, ist ein fihrender und herstellerunabhangiger Qualifizierungspartner
rund um die Informationstechnologie, Business & Skilis sowie SAP Trends &
Prozesse.

5. Konsolidierungsgrundsitze und -methoden

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Jahresabschliisse der Mutter-
gesellschaft und der Tochtergesellschaften werden nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt. Der Abschiussstichtag
samtlicher in den Konzernabschiuss einbezogener Unternehmen ist der
31. Dezember 2008.

Bei den nach der Equily-Methode bilanzierten Gesellschaften werden die
wesentlichen Bewerlungsabweichungen, die bekannt sind, angepasst. Uns
bekannte wesentliche Abweichungen liegen in der Nutzungsdauer von Paten-
ten. Die Abschlisse auslindischer Tochtergesellschaften werden von der funk-
tionalen Wathrung in die Berichiswahrung umgerechnet und entsprechend
einbezogen. Die Umrechnung gemal 1AS 21 erfoigt bei Vermdgen und
Schulden zu Stichlagskursen und bei Aufwendungen und Ertrdgen zu Jahres-
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