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Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung
Wir laden hiermit unsere Aktionarinnen und Aktionére zu der

ordentlichen Hauptversammlung der
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

am 31. August 2010, 11:00 Uhr,

im Heidelbergsaal des Hotels Europdischer Hof, Friedrich-Ebert-Anlage 1, 69117 Heidelberg ein.

l. Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des gebilligten Konzernabschlusses, der Lageberichte fiir die Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft und den Konzern jeweils fiir das Geschiftsjahr 2009, des Berichts des Aufsichtsrats fiir das
Geschiftsjahr 2009 und des erlauternden Berichts des Vorstands zu den Angaben gemaB § 289 Abs. 4 und Abs. 5 sowie §
315 Abs. 2 Nr. 5 und Abs. 4 des Handelsgesetzbuchs

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2009 in seiner Sitzung am 21. April 2010 sowie den Konzernabschluss
2009 in seiner Sitzung am 30. April 2010 gebilligt. Mit der Billigung des Jahresabschlusses ist dieser festgestellt. Der festgestellte
Jahresabschluss und der gebilligte Konzernabschluss sind nach den gesetzlichen Bestimmungen der Hauptversammlung zur
Entgegennahme vorzulegen. Die genannten Unterlagen werden in der Hauptversammlung erlautert. Eine Beschlussfassung der
Hauptversammlung findet hierzu nach den gesetzlichen Bestimmungen nicht statt.

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns aus dem Geschaftsjahr 2009

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den in der Bilanz zum 31. Dezember 2009 ausgewiesenen Bilanzgewinn in Héhe von EUR
11.319.414,93 wie folgt zu verwenden:

in €

Einstellung in andere Gewinnriicklagen gemaB § 266 Abs. 3 III Nr. 4 HGB 8.000.000,00

Gewinnvortrag auf neue Rechnung 3.319.414,93

Bilanzgewinn 11.319.414,93
3. Beschlussfassung iiber die Entlastung des einzigen Mitglieds des Vorstands fiir das Geschéftsjahr 2009

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, dem einzigen Mitglied des Vorstands im Geschéftsjahr 2009 fur diesen Zeitraum Entlastung zu
erteilen.

4. Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2009

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2009 fur diesen Zeitraum Entlastung zu
erteilen.

5. Ermdchtigung zum Erwerb eigener Aktien zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien und zur Verwendung
solcher Aktien einschlieBlich der Ermachtigung zur Einziehung sowie der Erméachtigung zum Ausschluss von Andienungs-
und Bezugsrechten; Aufhebung der bestehenden Erméachtigung

Die letzte ordentliche Hauptversammlung vom 27. August 2009 hat den Vorstand erméchtigt, eigene Aktien zuriickzukaufen. Diese
Ermachtigung ist bis zum 27. Februar 2011 befristet und lauft daher vor der nachsten ordentlichen Hauptversammlung der Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft aus. Um auch Uber den bis zum 27. Februar 2011 dauernden Zeitraum hinaus dem Vorstand die Moglichkeit
zu geben, eigene Aktien zurickkaufen zu kdénnen, soll die Ermachtigung unter Aufhebung der bestehenden Ermachtigung - soweit von
dieser noch kein Gebrauch gemacht wurde - erneuert werden. Dabei soll der durch § 71 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 AktG eroffnete
Ermachtigungszeitraum von bis zu fiinf Jahren ausgenutzt werden.

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft (im Folgenden: ,Gesellschaft") wird dazu ermachtigt, eigene Aktien bis zu insgesamt
10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die Ermachtigung darf von der
Gesellschaft nicht zum Zweck des Handels in eigenen Aktien genutzt werden.

1 von 1l



b) Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetrédgen, einmal oder mehrmals in Verfolgung eines oder mehrerer der unter d)
genannten Zwecke im Rahmen der vorgenannten Beschrankung durch die Gesellschaft ausgetibt werden, aber auch durch ihre
Konzernunternehmen oder fiir ihre oder deren Rechnung durch Dritte durchgefiihrt werden. Auf die erworbenen Aktien dirfen
zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG
zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals entfallen. Die Ermachtigung wird zum 01. September
2010 wirksam und gilt bis zum 31. August 2015. Die in der Hauptversammlung der Gesellschaft am 27. August 2009 unter
Tagesordnungspunkt 5 beschlossene Ermdchtigung zum Erwerb eigener Aktien zu anderen Zwecken als dem Handel in eigenen
Aktien endet mit Wirksamwerden dieser Ermachtigung. Die damals gleichzeitig erteilte Ermachtigung zur Einziehung darunter
erworbener Aktien bleibt bestehen.

c) Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands (1) tber die Borse oder (2) mittels eines an alle Aktionare der Gesellschaft
gerichteten o6ffentlichen Kaufangebots bzw. mittels an alle Aktiondre gerichteter 6ffentlicher Einladung zur Abgabe von
Verkaufsofferten.

(1) Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Borse, darf der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter
Wertpapierbdrse an den drei Borsentagen vor Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb eigener Aktien um nicht mehr
als 10 % Uberschreiten und um nicht mehr als 10 % unterschreiten.

(2) Erfolgt der Erwerb Uber ein an alle Aktionare der Gesellschaft gerichtetes 6ffentliches Erwerbsangebot bzw. mittels an
alle Aktionére gerichteter 6ffentlicher Einladung zur Abgabe von Verkaufsofferten, darf der Gegenwert fir den Erwerb
der Aktien je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft den durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktie an der Frankfurter Wertpapierborse an den drei Bérsentagen, die der Veroffentlichung der
Entscheidung zur Abgabe des Erwerbsangebots bzw. der Einladung vorangehen, nicht um mehr als 20 % Uber- oder
unterschreiten. Die Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG) sind nur dann und nur
soweit zu beachten, wie dieses Gesetz auf solche Erwerbe durch die Gesellschaft anwendbar ist. Ergeben sich nach der
Verdéffentlichung des an alle Aktionare gerichteten Angebots nicht unerhebliche Abweichungen des maBgeblichen
Werts, so kann das Angebot angepasst werden; dann ist anstelle des Durchschnittskurses der entsprechende Kurs des
letzten Bérsenhandelstags vor der Veréffentlichung der Anpassung maBgeblich; der Erwerbspreis darf diesen Kurs nicht
um mehr als 20 % Uber- oder unterschreiten. Das Angebot kann weitere Bedingungen und die Moglichkeit zur
Prazisierung des Kaufpreises oder der Kaufpreisspanne wahrend der Angebotsfrist oder der Frist, innerhalb derer
Aktionare zur Abgabe von Verkaufsofferten eingeladen sind, vorsehen. Wenn das Angebot oder die Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots - bei gleichen Bedingungen - Gberzeichnet wird, muss die Annahme im Verhaltnis der
angebotenen Aktien erfolgen. Eine bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen bis zu 100 Stlick angedienter Aktien
je Aktionar kann vorgesehen werden. Das Offentliche Angebot bzw. die 6ffentliche Einladung zur Abgabe von
Verkaufsofferten kann weitere Bedingungen vorsehen.

d) Der Vorstand wird mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermdachtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund dieser oder einer
friheren Erméachtigung erworben werden oder wurden, wie folgt zu verwenden:

aa) Sie kénnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfihrung eines weiteren
Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Ermachtigung zur Einziehung kann ganz oder in Teilen ausgelibt werden.
Die Einziehung fluhrt zur Kapitalherabsetzung. Der Aufsichtsrat ist in diesem Fall erméchtigt, die Fassung der Satzung
entsprechend dem Umfang der Kapitalherabsetzung anzupassen. Der Vorstand kann abweichend davon bestimmen,
dass das Grundkapital nicht herabgesetzt wird, sondern sich der Anteil der Gbrigen Aktien am Grundkapital gemaB § 8
Abs. 3 AktG erhoht. Der Aufsichtsrat ist in diesem Fall ermachtigt, die Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung
anzupassen.

bb) Sie kdnnen Dritten im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder beim Erwerb von Unternehmen oder
Beteiligungen daran angeboten und Ubertragen werden.

cc) Sie kénnen auch in anderer Weise als Uber die Borse oder durch ein &ffentliches Angebot an alle Aktionare verduBert
werden, wenn die erworbenen Aktien zu einem Preis verauBert werden, der den Borsenkurs von Aktien der
Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet. In diesem Fall darf
die Anzahl der zu verduBernden Aktien, die aufgrund von Erméachtigungen zur Kapitalerh6hung mit
Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder aufgrund eines bedingten Kapitals nach §§ 221 Abs. 4,
186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, die Grenze von 10 % des Grundkapitals insgesamt nicht lbersteigen.

dd) Sie kdnnen mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch zur Erfiillung von Wandel- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungspflichten aus durch die Gesellschaft oder von abhangigen oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft
stehenden Unternehmen ausgegebenen Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen verwendet werden.

e) Die Ermachtigungen unter vorstehend lit. d) aa) bis dd) kdnnen einmal oder mehrmals, einzeln oder gemeinsam, umfassend
oder bezogen auf Teilvolumina der erworbenen eigenen Aktien ausgenutzt werden.

f) Ein Bezugsrecht der Aktionare auf diese eigenen Aktien wird insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien gemaB der
vorstehenden Ermachtigung unter lit. d) bb) bis dd) verwandt werden. Im Falle eines Angebots an alle Aktionére ist das
Bezugsrecht fiir Spitzenbetrage ausgeschlossen.

6. Beschlussfassung iiber die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien auch im Wege des auBerborslichen Riickerwerbs und
durch den Einsatz von Eigenkapitalderivaten sowie zum Ausschluss des Andienungs- und Bezugsrechts; Aufhebung der
bestehenden Ermdchtigung
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Unter Tagesordnungspunkt 5 schlagen Aufsichtsrat und Vorstand der Hauptversammlung eine Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
vor. Danach soll die Gesellschaft ermdachtigt werden, eigene Aktien der Gesellschaft entweder Uber die Bérse oder durch ein an alle
Aktiondre gerichtetes 6ffentliches Kaufangebot bzw. mittels an alle Aktiondre gerichteter 6ffentlicher Einladung zur Abgabe von
Verkaufsofferten zu erwerben. Ergdnzend zu diesen Erwerbsarten soll die Gesellschaft auch in die Lage versetzt werden, eigene Aktien
auBerborslich im Rahmen von Unternehmensakquisitionen oder durch auBerbdrsliche Paketerwerbe zu erwerben. Die Gesellschaft soll
auBerdem in der Lage sein, eigene Aktien unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten zu erwerben. Dadurch wird das Volumen an Aktien,
das insgesamt erworben werden darf, nicht erhéht; es wird lediglich eine weitere Handlungsalternative zum Erwerb eigener Aktien
erdffnet. Aufsichtsrat und Vorstand schlagen daher vor zu beschlieBen:

a)

b)

c)

d)

e)

Ein Erwerb eigener Aktien im Rahmen der unter Tagesordnungspunkt 5 der Hauptversammlung vom 31. August 2010 zur
Beschlussfassung vorgeschlagenen Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch
auBerhalb der Borse erfolgen,

(1) wenn der Erwerb im Rahmen des Erwerbs von oder des Zusammenschlusses mit Unternehmen oder des Erwerbs von
Beteiligungen an Unternehmen erfolgt,

oder

(2) wenn es sich um einen Paketerwerb von mindestens 1 % des Grundkapitals handelt und ein solcher Erwerb einem
Zweck dient, der im vorrangigen Interesse der Gesellschaft liegt und der Paketerwerb geeignet und erforderlich ist,
diesen Zweck zu erreichen. Das ist insbesondere dann der Fall, wenn der Erwerb Uber die Bérse oder durch ein an alle
Aktionare gerichtetes offentliches Kaufangebot bzw. mittels einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines solchen
Angebots zur Erreichung dieses Zwecks zu aufwendig, zu langwierig oder sonst - auch unter Beriicksichtigung der
Aktionarsinteressen - unverhéltnisméaBig ware

oder

(3) wenn der Rickerwerb unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten durchgefihrt wird und dazu

(i) Optionen verauBert werden, die die Gesellschaft zum Erwerb von Aktien der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft bei Austibung der Optionen verpflichten (,Put-Optionen"),

(ii) Optionen erworben werden, die der Gesellschaft das Recht vermitteln, Aktien der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft bei Austibung der Optionen zu erwerben (,Call-Optionen™) und

(iii) Deutsche Balaton-Aktien unter Einsatz einer Kombination aus Put- und Call-Optionen erworben werden.

Eventuell bestehende Andienungsrechte anderer Aktiondre werden insoweit ausgeschlossen, wie ein Erwerb unter vorstehender
Ermachtigung erfolgt.

Der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) darf den durchschnittlichen Schlusskurs der
Aktie an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend der letzten zehn Bérsentage vor dem Erwerb der Aktien nicht Gberschreiten.
Jedoch diirfen die Aktien in diesem Fall auch fiir einen niedrigeren als den danach mafBgeblichen Betrag durch die Gesellschaft
erworben werden.

Alle Aktienerwerbe unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten sind auf Aktien im Umfang von finf vom Hundert des Grundkapitals
beschrankt. Die Laufzeit der Optionen muss so gewahlt werden, dass der Erwerb der Aktien der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft in Ausiibung der Optionen nicht nach dem 31. August 2015 erfolgt.

Durch die Optionsbedingungen muss sichergestellt sein, dass die Optionen nur mit Aktien bedient werden, die unter Wahrung
des Gleichbehandlungsgrundsatzes lber die Bérse zu dem im Zeitpunkt des bérslichen Erwerbs aktuellen Bérsenkurs der Aktien
der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbérse erworben wurden. Der in den Optionen
vereinbarte, bei Ausiibung der Optionen zu zahlende Kaufpreis je Aktie der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
(,Ausltbungspreis") darf den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse an
den drei Bdérsentagen vor Abschluss des betreffenden Optionsgeschafts um nicht mehr als 10 % Uberschreiten und um nicht
mehr als 10 % unterschreiten (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter Berilicksichtigung der erhaltenen bzw. gezahlten
Optionspramie).

Der von der Gesellschaft fir Optionen gezahlte Erwerbspreis darf nicht Gber und der von der Gesellschaft vereinnahmte
VerduBerungspreis fur Optionen darf nicht unter dem nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktpreis der jeweiligen Option liegen, bei dessen Ermittlung unter anderem der vereinbarte Ausiibungspreis zu
berlicksichtigen ist.

Werden eigene Aktien unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten unter Beachtung der vorstehenden Regelungen erworben, ist
ein Recht der Aktionare, solche Optionsgeschéafte mit der Gesellschaft abzuschlieBen, in entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen. Ein Recht der Aktiondre auf Abschluss von Optionsgeschéaften besteht auch insoweit nicht,
als beim Abschluss von Optionsgeschaften ein bevorrechtigtes Angebot flir den Abschluss von Optionsgeschaften bezogen auf
geringe Stiickzahlen an Aktien vorgesehen wird.

Aktiondre haben ein Recht auf Andienung ihrer Aktien an die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft nur, soweit die Gesellschaft
ihnen gegentber aus den Optionsgeschaften zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist. Ein etwaiges weitergehendes
Andienungsrecht ist ausgeschlossen.
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f) Soweit eigene Aktien gemaB diesem Tagesordnungspunkt 6 erworben werden, sind diese Erwerbe auf die Begrenzung des
Erwerbs auf 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals (Tagesordnungspunkt 5) unter
Beriicksichtigung der anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden, anzurechnen. Im Ubrigen gelten alle
anderen Vorgaben der Ermachtigung wie unter Tagesordnungspunkt 5 der Hauptversammlung vorgeschlagen entsprechend,
soweit diese nicht ausschlieBlich fur einen Erwerb eigener Aktien Uber die Bérse oder durch ein 6ffentliches Kaufangebot bzw.
mittels an alle Aktionare gerichteter 6ffentlicher Einladung zur Abgabe von Verkaufsofferten gemacht werden. Das Bezugsrecht
der Aktionare auf eigene Aktien wird entsprechend lit. f) des Beschlussvorschlags zu Tagesordnungspunkt 5 ausgeschlossen.

g) Die Ermachtigung wird zum 01. September 2010 wirksam und gilt bis zum 31. August 2015. Die durch
Hauptversammlungsbeschluss vom 27. August 2009 erteilte Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien auch im Wege des
auBerborslichen Rickerwerbs (Tagesordnungspunkt 6) wird mit Wirksamwerden dieses Beschlusses aufgehoben und durch
diesen ersetzt.

h) Die Ermachtigung geméB diesem Tagesordnungspunkt 6 steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass die
Hauptversammlung die Ermachtigung gemaB Tagesordnungspunkt 5 zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien
beschlieBt.

Zustimmung zu einem Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft und der
CornerstoneCapital Verwaltungs AG

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft (Organtréger) und ihre 100%-ige Tochtergesellschaft, die CornerstoneCapital Verwaltungs AG
mit Sitz in Heidelberg (Organgesellschaft) beabsichtigen einen Gewinnabflihrungsvertrag abzuschlieBen. Dieser
Gewinnabfiihrungsvertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit unter anderem der Zustimmung der Hauptversammlung der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft. Der Abschluss des Gewinnabflihrungsvertrages soll nach Zustimmung der Hauptversammlung der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft und der Hauptversammlung der CornerstoneCapital Verwaltungs AG erfolgen. Die Deutsche Balaton beabsichtigt als
alleinige Aktionarin der CornerstoneCapital Verwaltungs AG dem Gewinnabfiihrungsvertrag zuzustimmen.

Aufsichtsrat und Vorstand der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schlagen der Hauptversammlung vor, dem Abschluss des
Gewinnabfliihrungsvertrags zwischen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft als Organtrager und der CornerstoneCapital Verwaltungs
AG als Organgesellschaft in der nachfolgend wiedergegebenen Entwurfsfassung zuzustimmen.

Der Gewinnabflihrungsvertrag soll den folgenden Inhalt haben:

~Gewinnabfiihrungsvertrag

zwischen
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

mit dem Sitz in Heidelberg, eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Mannheim, HRB 338172

- nachfolgend ,Organtrager" genannt -

und
CornerstoneCapital Verwaltungs AG

mit dem Sitz in Heidelberg, eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Mannheim, HRB 702796

- nachfolgend ,Organgesellschaft" genannt -

Prdaambel

Der Organtrager ist seit Grindung der Organgesellschaft in 2007 im Sinne des § 14 Abs. 1 Nr. 1 KStG an der Organgesellschaft
beteiligt. Zur Errichtung einer Organschaft im Sinne der §§ 14 ff. KStG vereinbaren die Parteien hiermit das Folgende:

8§ 1 Gewinnabfiihrung

(1) Die Organgesellschaft ist verpflichtet, vorbehaltlich einer Bildung oder Auflésung von Ricklagen nach Absatz 2, ihren ganzen
wahrend der Dauer dieses Vertrages (§ 4) ohne die Gewinnabfliihrung entstehenden Jahresiiberschuss, vermindert um einen
etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr, um den Betrag, der nach § 300 AktG in die gesetzlichen Riicklagen einzustellen ist,
und den nach § 268 Abs. 8 des Handelsgesetzbuchs ausschiittungsgesperrten Betrag, an den Organtréger abzufiihren.

(2) Die Organgesellschaft kann mit Zustimmung des Organtragers Betrdge aus dem Jahresiberschuss in andere Gewinnricklagen
(8§ 272 Absatz 3 HGB) einstellen, sofern dies handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer dieses Vertrags gebildete andere Gewinnricklagen nach § 272 Absatz 3 HGB
sind auf Verlangen des Organtragers aufzuldsen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags zu verwenden oder als Gewinn
abzuflhren. Ertrage aus der Auflésung sonstiger Riicklagen, auch soweit sie wahrend der Vertragsdauer gebildet wurden, oder
ein Gewinnvortrag, der aus der Zeit vor Beginn dieses Vertrags stammt, diirfen weder als Gewinn abgefiihrt noch zum
Ausgleich eines Jahresfehlbetrags verwendet werden.

(3) Die Verpflichtung zur Gewinnabfiihrung besteht erstmals fir das Geschéaftsjahr, in dem dieser Vertrag nach § 4 wirksam wird.

8§ 2 Verlustiibernahme

§(§)“"‘B'é$i5+5§'?ﬁ%‘d@9fs‘%av I#b?l?c%'fét‘,’?@ﬁg?\s\lfvgﬂ%hd der Dauer dieses Vertrages (§ 4) sonst entstehenden Jahresfehlbetrag gemas

den Vorschriften des § 302 AktG auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass gemaB § 1 Absatz 2 Satz 2
(1) Denr AndprechGawinnsisklagenehatsdgevaning raniers Wednsies die niitendrastevierirrgsBrugTdes B @gastaiiigeoaéen sind.
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Organgesellschaft und wird am Tag nach der Feststellung des Jahresabschlusses der Organgesellschaft fallig. Der Anspruch auf
Ausgleich eines Jahresfehlbetrages nach § 2 dieses Vertrages wird mit Ablauf des Bilanzstichtages der Organgesellschaft,
spatestens jedoch mit Beendigung dieses Vertrages, fallig.

(2) Vor Feststellung des Jahresabschlusses kann der Organtréger Vorschiisse auf eine ihm fiir das Geschéftsjahr voraussichtlich
zustehende Gewinnabflihrung beanspruchen, soweit die Liquiditét der Organgesellschaft die Zahlung solcher Vorschisse
zuldsst. Entsprechend kann auch die Organgesellschaft Vorschiisse auf einen an sie fiir das Geschaftsjahr voraussichtlich zu
vergltenden Jahresfehlbetrag verlangen, soweit sie solche Vorschiisse mit Ricksicht auf ihre Liquiditat benétigt. Der
Organtréger ist berechtigt, wahrend des laufenden Geschéftsjahres jederzeit Verluste der Organgesellschaft auszugleichen.

(3) Abschlagszahlungen gemaB Absatz 2 sind unverzinslich.

(4) Uber Gewinn-Vorababfiihrungen gemaB Abs. 2 Satz 1 und unterjéhrige Verlustausgleichsleistungen gemaB Abs. 2 Satz 2 und 3
wird zum Ablauf des Geschéftsjahres abgerechnet. Ubersteigt der Betrag der Gewinn-Vorababfithrungen den nach § 1 Abs. 1
dieses Vertrages von der Organgesellschaft abzufiihrenden Gewinn, so hat der Organtrager den lUberschieBenden Betrag
unverziiglich der Organgesellschaft zu erstatten. Ubersteigt der Betrag der unterjahrigen Verlustausgleichsleistungen den nach
§ 2 dieses Vertrages vom Organtrager auszugleichenden Verlust, so hat die Organgesellschaft den GberschieBenden Betrag
unverziglich dem Organtrager zu erstatten.

(5) Ein Forderungssaldo der Organgesellschaft gegentiber dem Organtréger ist ab dem Falligkeitszeitpunkt bis zum Ausgleich mit 5
% p. a. zu verzinsen. Ein Forderungssaldo des Organtragers gegentber der Organgesellschaft ist ebenfalls ab dem
Falligkeitszeitpunkt bis zum Ausgleich mit 5 % p. a. zu verzinsen.

8§ 4 Wirksamwerden und Dauer des Vertrages

(1) Dieser Vertrag wird mit Wirkung zum 01. Januar 2010 abgeschlossen und hat eine feste Laufzeit bis zum 31. Dezember 2014.
Erfolgt die Eintragung dieses Vertrages in das Handelsregister der Organgesellschaft jedoch zu einem spédteren Zeitpunkt als
dem 31. Dezember 2010, endet der Vertrag mit dem Ende des Geschaftsjahres der Organgesellschaft, bei dessen Ablauf
mindestens 5 Zeitjahre seit dem Beginn des Geschéftsjahres der Organgesellschaft, in das der Zeitpunkt der Eintragung dieses
Vertrages in das Handelsregister der Organgesellschaft féllt, vergangen sind. Wird er nicht spatestens drei Monate vor Ablauf
der Vertragsdauer von einer der Vertragsparteien gekiindigt, verléangert er sich jeweils um ein weiteres Jahr mit
entsprechender Kiindigungsmadglichkeit. Bei einer Umstellung des Geschéftsjahres der Organgesellschaft tritt an die Stelle des
vorgenannten Jahrestages das néchstfolgende Ende eines Geschéftsjahres der Organgesellschaft.

(2) Der Organtrager ist zur Kiindigung dieses Vertrages mit sofortiger Wirkung berechtigt, wenn er nicht mehr unmittelbar und
mittelbar die Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der Organgesellschaft besitzt. Im Ubrigen kann dieser Vertrag von
jeder Vertragspartei mit sofortiger Wirkung geklindigt werden, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.

8§ 5 Zustimmungsvorbehalt

Dieser Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmung jeweils der Hauptversammlung der vertragsschlieBenden Parteien
geschlossen.

8 6 Verjahrung
Die Anspriche aus den §§ 1 und 2 dieses Vertrages verjahren entsprechend den gesetzlichen Vorschriften.

8 7 Schlussbestimmungen

(1) Anderungen und Ergadnzungen dieses Vertrages bedirfen der Schriftform.

(2) Sollte eine Bestimmung dieses Vertrags oder eine klinftig in ihn aufgenommene Bestimmung ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden oder sollte sich in diesem Vertrag eine Liicke befinden, so soll hierdurch die Giiltigkeit
der Ubrigen Bestimmungen nicht beriihrt werden. Die Vertragsparteien verpflichten sich, anstelle der unwirksamen oder
unanwendbaren Bestimmung oder zur Ausflillung der Licke eine angemessene Regelung zu vereinbaren, die im Rahmen des
rechtlich Zuldssigen dem am nachsten kommt, was die Vertragsparteien gewollt haben oder nach dem Sinn und Zweck dieses
Vertrags gewollt hatten, sofern sie den Punkt bedacht hatten."

Der Gewinnabflihrungsvertrag ist in dem gemeinsamen Bericht des Vorstands der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft und des
Vorstands der CornerstoneCapital Verwaltungs AG zum Gewinnabflihrungsvertrag zwischen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft und
der CornerstoneCapital Verwaltungs AG gem. § 293a Abs. 1 AktG naher erldutert. Der gemeinsame Bericht sowie die lbrigen zu diesem
Tagesordnungspunkt zuganglich zu machenden Unterlagen sind auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.deutsche-
balaton.de/hauptversammlung zugdnglich gemacht.

8. Wabhl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2010

Der Aufsichtsrat schldgt vor, die PKF Deutschland GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, zum Abschlussprifer und
Konzernabschlussprifer fiir das Geschaftsjahr 2010 zu wahlen.

1. Berichte an die Hauptversammlung
Der Vorstand hat den nachfolgenden

schriftlichen Bericht an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 5
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gemaR §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
erstattet.

Mit dem Inkrafttreten des Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG) wurde den deutschen Unternehmen die
Mdoglichkeit eroffnet, eigene Aktien im Markt zuriickzukaufen und auch wieder zu verauBern. Durch das Gesetz zur Umsetzung der
Aktionarsrechterichtlinie (ARUG) vom 30.07.2009 wurde der maximal zuldssige Zeitraum, fiir den eine Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
nach § 71 Abs. 1 Nr. 7 und Nr. 8 AktG erteilt werden kann, von 18 Monaten auf finf Jahre verlédngert. Der Beschluss der Hauptversammlung soll
diesen Zeitrahmen von fiinf Jahren vollstédndig ausschopfen.

Bereits in den vergangenen Geschéftsjahren hat die Gesellschaft mehrmals von der ihr eingerdumten Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
Gebrauch gemacht. Im Geschéftsjahr 2008 hat die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft aufgrund bestehender Erméachtigungen zum Erwerb
eigener Aktien insgesamt 999.958 eigene Aktien zuriickerworben. Dies entsprach zum Zeitpunkt des Erwerbs einem Anteil am Grundkapital von
rd. 7,9 %. Im letzten Geschéftsjahr 2009 wurden weitere insgesamt 59.444 eigene Aktien erworben, entsprechend einem Anteil am damaligen
Grundkapital von rd. 0,5 %.

Samtliche Stiick 59.444 im Geschéftsjahr 2009 erworbenen eigenen Aktien wurden aufgrund der von der Hauptversammlung am 27. August
2009 erteilten Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien zuriickerworben. Der Erwerb der 59.444 eigenen Aktien im Geschéftsjahr 2009 erfolgte
im Rahmen von zwei an alle Aktionare der Gesellschaft gerichteten freiwilligen Erwerbsangeboten, die von den Aktiondren im Zeitraum vom 02.
Oktober 2009 bis 16. Oktober 2009 bzw. im Zeitraum vom 19. November 2009 bis 3. Dezember 2009 angenommen werden konnten. Beide
vorgenannten Riuckkaufangebote erfolgten zu einem Kaufpreis von 6,30 Euro je Aktie.

Die insgesamt von der Gesellschaft erworbenen Stiick 1.059.402 eigenen Aktien wurden im Dezember 2009 zu Lasten des Bilanzgewinns
eingezogen und damit das Grundkapital herabgesetzt.

Im Rahmen eines auBerbdrslichen Riickkaufangebots hat die Gesellschaft im Juni 2010 auf Basis des Ermachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 27. August 2009 insgesamt 63.287 eigene Aktien erworben. Diese Aktien werden von der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft aktuell gehalten.

Der Vorstand hat bei allen vorgenannten Erwerbsangeboten im Geschaftsjahr 2009 und 2010 den Gleichbehandlungsgrundsatz (§ 53a AktG)
beachtet.

Erwerb eigener Aktien unter Ausschluss des Andienungsrechts

Der Vorstand soll durch die erneute Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien unter Aufhebung der bestehenden Ermachtigung der
Hauptversammlung vom 27. August 2009 erneut in die Lage versetzt werden, die gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erdffnete Méglichkeit des
Aktienrickkaufs im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére einzusetzen. Die Vorratsermachtigung soll erstmals flir einen Zeitraum von
funf Jahren erteilt werden. Hierdurch soll dem Vorstand eine groBtmdgliche Flexibilitédt eingerdumt werden und es entféllt im Fall der
Nichtausnutzung der Ermachtigung bis zur néchsten Hauptversammlung das Erfordernis einer erneuten Befassung der nachsten
Hauptversammlung.

GeméaB der entsprechenden Erméachtigung unter Tagesordnungspunkt 5 soll der Erwerb dabei grundsatzlich Gber die Bérse oder mittels eines an
alle Aktionére gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots bzw. mittels an alle Aktionare gerichteter 6ffentlicher Einladung zur Abgabe von
Verkaufsofferten erfolgen.

Gemé&B § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG hat der Vorstand bei Erwerb und VerauBerung eigener Aktien den in § 53a AktG enthaltenen
Gleichbehandlungsgrundsatz anzuwenden. Diesbeziiglich erwahnt § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG hinsichtlich des Erwerbs eigener Aktien nur, dass der
Erwerb eigener Aktien (iber die Bérse dem Gleichbehandlungsgrundsatz geniige. Uber den sonstigen Erwerb und die VerduBerung eigener Aktien
auBerhalb der Borse enthalt das Aktiengesetz keine weiteren gesetzlichen Vorgaben. Der Vorstand hat sich daher beim Erwerb der Aktien
grundsatzlich neutral zu verhalten und die Chancengleichheit der Aktionare sicherzustellen. Im Kern ist das Gleichbehandlungsgebot als Verbot
willklrlicher Ungleichbehandlung zu verstehen. Es ist anerkannt, dass eine formale Ungleichbehandlung gerechtfertigt ist, wenn ein sachlicher
Rechtfertigungsgrund vorliegt.

Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre

Die Moglichkeit zum Wiederverkauf eigener Aktien dient der erneuten vereinfachten Mittelbeschaffung. Nach dem KonTraG kann die
Hauptversammlung die Gesellschaft auch zu einer anderen Form der VerduBerung als Uber die Borse oder ein Angebot an alle Aktionare
ermachtigen. Voraussetzung ist dabei, dass die eigenen Aktien entsprechend der Regelung in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem Preis veréduBert
werden, der den Borsenpreis im Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet. Die Mdglichkeit einer solchen VerduBerung liegt im
Interesse der Gesellschaft. Sie erlaubt insbesondere eine schnelle und kostenglinstigere Platzierung der Aktien als deren VerdauBerung nach den
Regeln der Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktiondre. Der Vorstand denkt hierbei konkret an Platzierungen bei institutionellen Anlegern
und bei Anlegern mit unternehmerischem Beteiligungsinteresse, ohne jedoch zum Zeitpunkt der Erstattung dieses Berichts an die
Hauptversammlung konkrete VerdauBerungsabsichten zu haben.

Durch die Erméachtigung, die Aktien gegen Sachleistung zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen zu verduBern, wird
der Gesellschaft die Mdglichkeit erdffnet, entsprechend dem internationalen Wettbewerb und der Globalisierung der Wirtschaft, Beteiligungen an
Unternehmen im Wege des Aktientausches zu erwerben. Durch die Méglichkeit, eigene Aktien als Akquisitionswahrung zu nutzen, erhalt die
Gesellschaft die notwendige Flexibilitdt, sich bietende Gelegenheiten zu Beteiligungserwerben erfolgreich ausnutzen zu kénnen, ohne den zeit-
und kostenaufwendigeren Weg Uber eine Ausnutzung des genehmigten Kapitals zu gehen.

Auch soll die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft berechtigt sein, eigene Aktien ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung einziehen zu
kénnen. Der Vorstand sieht diese Mdglichkeit, erworbene eigene Aktien einzuziehen, als eine Alternative; insbesondere soweit die
Anschaffungskosten unter dem Unternehmenswert liegen, erfolgt eine Einziehung eigener Aktien zugunsten der Aktionare.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung jeweils im Nachgang Uber die Ausnutzung der Ermachtigung Bericht erstatten.

Der Vorstand hat den nachfolgenden

schriftlichen Bericht an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 6
gemaR §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

erstattet.
Aufsichtsrat und Vorstand schlagen der Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 6 vor, eigene Aktien auch auBerbdrslich im Rahmen von

Unternehmensakquisitionen oder durch auBerbdérsliche Paketerwerbe zu erwerben. AuBerdem soll die Gesellschaft in die Lage versetzt werden,
eigene Aktien auch unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten zu erwerben. Die unter Tagesordnungspunkt 6 vorgeschlagene Ermachtigung soll
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erganzend zu der unter Tagesordnungspunkt 5 vorgeschlagenen Ermachtigung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Erwerb eigener Aktien erfolgen.
Die Handlungsmaoglichkeiten der Gesellschaft sollen durch die Méglichkeiten zum Erwerb eigener Aktien im Rahmen von
Unternehmensakquisitionen bzw. durch auBerbérsliche Paketerwerbe oder durch den Einsatz von Eigenkapitalderivaten optimiert werden.

a) Erwerb eigener Aktien im Rahmen von Unternehmensakquisitionen

Der Erwerb eigener Aktien im Rahmen von Unternehmensakquisitionen kann fir die Gesellschaft vorteilhaft sein. Die Gesellschaft soll erméchtigt
werden, eigene Aktien auch dann zu erwerben, wenn der Erwerb im Rahmen des Erwerbs von oder des Zusammenschlusses mit Unternehmen
oder des Erwerbs von Beteiligungen an Unternehmen erfolgt. Die Gesellschaft wird hierdurch in die Lage versetzt, ihre Akquisitionsfinanzierung
flexibel zu gestalten und beispielsweise als Sachgegenleistung ausgegebene Aktien der Gesellschaft im Rahmen von Kaufpreisanpassungen
zuruickzuerwerben.

b) Paketerwerbe

Durch die Erméachtigung unter Tagesordnungspunkt 6 soll es der Gesellschaft auBerdem ermdglicht werden, von einzelnen oder mehreren
Aktiondren Aktienpakete von mindestens 1 % des Grundkapitals zu erwerben (Paketerwerb). Ein solcher Erwerb unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Uibrigen Aktiondre ist jedoch nach der vorgeschlagenen Erméachtigung nur zuldssig, wenn der Paketerwerb einem Zweck dient,
der im vorrangigen Interesse der Gesellschaft liegt. Der Paketerwerb muss in jedem Einzelfall auch geeignet und erforderlich sein, diesen Zweck
zu erreichen. Das ist insbesondere dann der Fall, wenn der Erwerb Uber die Bérse oder durch ein an alle Aktiondre gerichtetes 6ffentliches
Kaufangebot bzw. mittels einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots zur Erreichung dieses Zwecks zu aufwendig, zu
langwierig oder sonst — auch unter Berilicksichtigung der Aktionarsinteressen - unverhaltnismaBig ware. In diesem Fall eventuell bestehende
Andienungsrechte der Aktionédre sollen insoweit ausgeschlossen sein.

Der Paketerwerb soll dartiber hinaus auBerdem den Spielraum der Gesellschaft, am Markt angebotene Aktienpakete von mindestens 1 % des
Grundkapitals schnell und flexibel zu erwerben, in deutlichem MaBe erhéhen. Wegen der insgesamt vergleichsweise geringen Marktkapitalisierung
der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft und den niedrigen bérsentéglich gehandelten Aktienvolumina kdnnen der Erwerb oder die VerduBerung
von Aktienpaketen zu Kursbeeinflussungen fiihren, die durch die zu Punkt 6 der Tagesordnung zu erteilende Ermachtigung im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktiondre vermieden werden kdnnen. Weiter besteht im Vergleich zu einem die formale Gleichbehandlung wahrenden
Erwerb ein erhebliches Potenzial, die Ublichen zuséatzlichen Kosten eines Aktienrickkaufprogramms einzusparen.

c) Gegenleistung beim Erwerb im Rahmen von Unternehmensakquisitionen und Paketerwerben

Sowohl beim Erwerb eigener Aktien im Rahmen von Unternehmensakquisitionen als auch bei Paketerwerben richtet sich der Preis je Aktie nach
dem durchschnittlichen Schlusskurs der Aktien der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der letzten zehn Bdrsentage vor
dem Erwerb der Aktien (Durchschnittskurs). Der Erwerbspreis darf den Durchschnittskurs nicht tGberschreiten. Die Gesellschaft ist jedoch
berechtigt, die Aktien flir einen niedrigeren als den danach maBgeblichen Erwerbspreis zu erwerben. Hierdurch ist eine faire Preisfindung im
Interesse der Gesellschaft und zum Schutz der Aktiondre gewahrleistet.

d) Erwerb eigener Aktien durch Einsatz von Eigenkapitalderivaten

Unter Tagesordnungspunkt 6 soll der Gesellschaft auBerdem die Erméachtigung erteilt werden, eigene Aktien unter Einsatz von
Eigenkapitalderivaten zu erwerben. Die Gesellschaft soll Put-Optionen verauBern und/oder Call-Optionen erwerben oder eigene Aktien der
Gesellschaft unter Einsatz einer Kombination von Put- und Call-Optionen erwerben diirfen, anstatt unmittelbar eigene Aktien der Deutsche
Balaton zu erwerben. Der Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten soll die anderen Mdglichkeiten des Erwerbs eigener
Aktien lediglich ergdnzen und ist daher auf Erwerbe in einem Umfang von bis zu 5 % des Grundkapitals beschrénkt.

Damit sichergestellt ist, dass die Gesellschaft nach dem Ablauf der unter Tagesordnungspunkt 5 erteilten Erwerbserméachtigung, die durch die
Ermachtigung unter Tagesordnungspunkt 6 erganzt wird, keine Aktien in Ausiibung von Optionen erwirbt, muss die Laufzeit der Optionen so
gewahlt sein, dass ein Erwerb eigener Aktien in Ausliibung einer Option spatestens am 31. August 2015, erfolgt.

Mit der VerauBerung von Put-Optionen gewdhrt die Gesellschaft dem Erwerber der Put-Optionen das Recht, Aktien der Gesellschaft zu einem in
der Put-Option festgelegten Preis (Ausiibungspreis) an die Gesellschaft zu verauBern. Die Gesellschaft erhalt hierflr als Gegenleistung eine
Optionspramie, die unter Berlicksichtigung unter anderem des Auslibungspreises, der Laufzeit der Optionen und der Volatilitat der Aktie der
Gesellschaft dem Wert des VerduBerungsrechts entspricht. Wird die Put-Option von dem Optionsberechtigten ausgelibt, vermindert die
Optionspramie, die der Erwerber der Put-Option gezahlt hat, den von der Gesellschaft fiir den Erwerb der Aktie insgesamt erbrachten Gegenwert.
Flr den Optionsinhaber ist eine Austibung der Put-Option nur dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der Ausiibung unter dem Ausibungspreis liegt, weil er dann die Aktie zu dem hdheren Austbungspreis verkaufen kann. Fir die
Gesellschaft bietet der Erwerb eigener Aktien unter Verwendung von Put-Optionen den Vorteil, dass der Ausiibungspreis bereits zum Zeitpunkt
des Abschlusses des Optionsgeschéfts festgelegt wird, hingegen flieBt die Liquiditdt erst am Auslibungstag ab. Erfolgt zum Auslibungstag keine
Ausibung der Put-Option, beispielsweise weil der Aktienkurs am Austibungstag tGiber dem Ausibungspreis liegt, kann die Gesellschaft auf diese
Weise zwar keine eigenen Aktien erwerben. Der Gesellschaft verbleibt in diesem Fall aber die vereinnahmte Optionspramie.

Durch den Erwerb einer Call-Option erhélt die Gesellschaft gegen Zahlung einer Optionspramie das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an
Aktien der Gesellschaft zu einem vorher festgelegten Preis (Ausiibungspreis) vom VerauBerer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen. Die
Auslibung der Call-Option ist fir die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft Giber dem Austibungspreis
liegt, da sie die Aktien dann zu dem niedrigeren Ausibungspreis vom Stillhalter kaufen kann. Zusatzlich wird die Liquiditat der Gesellschaft
geschont, da erst bei Austibung der Call-Option der festgelegte Erwerbspreis fir die Aktien gezahlt werden muss.

Der von der Gesellschaft zu zahlende Erwerbspreis fur die Aktie der Gesellschaft ist der in der jeweiligen Option vereinbarte Ausliibungspreis.
Dabei kann der Austibungspreis liber oder unter dem Borsenkurs der Aktie der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft am Tag des Abschlusses des
Optionsgeschéftes liegen. Der in den Optionen vereinbarte, bei Ausiibung der Optionen zu zahlende Kaufpreis je Aktie der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft, darf dabei den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den drei
Bdrsentagen vor Abschluss des betreffenden Optionsgeschafts um nicht mehr als 10 % Uberschreiten und um nicht mehr als 10 % unterschreiten
(jeweils ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter Beriicksichtigung der erhaltenen bzw. gezahlten Optionspramie). AuBerdem darf der von der
Gesellschaft fir Optionen gezahlte Erwerbspreis nicht Giber und der von der Gesellschaft vereinnahmte VerduBerungspreis fir Optionen darf nicht
unter dem nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktpreis der jeweiligen Option liegen, wobei zu
dessen Ermittlung unter anderem der vereinbarte Auslibungspreis zu bertcksichtigen ist.

Durch die beschriebene Festlegung von Optionspramie und Austibungspreis sowie durch die Verpflichtung, Optionen nur mit Aktien zu bedienen,
die unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes Uber die Bérse zu dem im Zeitpunkt des borslichen Erwerbs aktuellen Bérsenkurses der
Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbdrse erworben wurden, wird ausgeschlossen, dass Aktiondre beim Erwerb eigener Aktien
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unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten wirtschaftlich benachteiligt werden. Da die Gesellschaft einen fairen Marktpreis vereinnahmt bzw. zahlt,
erleiden die an den Optionsgeschéaften nicht beteiligten Aktionare keinen wertmaBigen Nachteil. Das entspricht der Stellung der Aktiondre beim
Aktienrickkauf Gber die Bérse, bei dem nicht alle Aktiondre tatséchlich Aktien an der Gesellschaft verkaufen kdnnen. Sowohl die Vorgaben fir die
Ausgestaltung der Optionen als auch die Vorgaben fiir die zur Belieferung geeigneten Aktien stellen sicher, dass auch bei dieser Erwerbsform dem
Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktiondre umfassend Rechnung getragen wird. Insofern ist es, auch unter dem § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
zugrunde liegenden Rechtsgedanken, gerechtfertigt, dass den Aktiondren kein Recht zustehen soll, solche Optionsgeschéfte mit der Gesellschaft
abzuschlieBen.

Ein Recht der Aktionére auf Abschluss von Optionsgeschéften besteht auch insoweit nicht, als beim Abschluss von Optionsgeschéften ein
bevorrechtigtes Angebot fiir den Abschluss von Optionsgeschéften bezogen auf geringe Stlickzahlen an Aktien vorgesehen wird. Durch den
Ausschluss des Bezugs- und des Andienungsrechts wird die Gesellschaft - anders als beim Angebot zum Erwerb von Optionen an alle Aktionare
bzw. beim Angebot zum Erwerb von Optionen von allen Aktionédren - in die Lage versetzt, Optionsgeschéafte kurzfristig und in Ubereinstimmung
mit den jeweiligen Marktverhaltnissen abzuschlieBen.

Im Falle des Erwerbs eigener Aktien unter Einsatz von Put-Optionen, Call-Optionen oder einer Kombination aus Put- und Call-Optionen soll den
Aktiondren ein Recht auf Andienung ihrer Aktien nur zustehen, soweit die Gesellschaft aus den Optionen ihnen gegeniiber zur Abnahme der
Aktien verpflichtet ist. Anderenfalls ware der Einsatz von Eigenkapitalderivaten im Rahmen des Riickerwerbs eigener Aktien nicht mdglich und die
damit fir die Gesellschaft verbundenen Vorteile kénnten nicht erreicht werden. Der Vorstand halt die Nichtgewdhrung bzw. Einschrankung des
Andienungsrechts nach sorgféltiger Abwagung der Interessen der Aktiondre und des Interesses der Gesellschaft aufgrund der Vorteile, die sich
aus dem Einsatz von Put-Optionen, Call-Optionen oder einer Kombination aus Put- und Call-Optionen fir die Gesellschaft ergeben kénnen, fir
gerechtfertigt.

Im Hinblick auf die Verwendung der auBerbdrslich oder aufgrund von Eigenkapitalderivaten erworbenen eigenen Aktien bestehen keine
Unterschiede zu den in Tagesordnungspunkt 5 vorgeschlagenen Verwendungsmdglichkeiten. Hinsichtlich der Rechtfertigung des

Bezugsrechtsausschlusses der Aktionére bei der Verwendung der Aktien wird daher auf den Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 5
verwiesen.

e) Berichte
Der Vorstand wird die nachfolgende Hauptversammlung tber die Ausnutzung der Erméachtigung unterrichten.

11l. Weitere Angaben zur Einberufung

1. Ausliegende Unterlagen (Zugdnglichmachung der Unterlagen zu Tagesordnungspunkt 1, des Berichts zu den
Tagesordnungspunkten 5 und 6 sowie der Unterlagen zu Tagesordnungspunkt 7)

Von der Einberufung der Hauptversammlung an werden folgende Unterlagen in den Geschaftsrdumen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft,
Ziegelhduser LandstraBe 1, 69120 Heidelberg, zu den Ublichen Geschaftszeiten zur Einsichtnahme der Aktiondre ausliegen:

Zu Tagesordnungspunkt 1:

- der Jahresabschluss und der Lagebericht der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2009;

— der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2009;

- der Vorschlag des Vorstands fiir die Verwendung des Bilanzgewinns sowie der Bericht des Aufsichtsrats und der erlduternde Bericht des
Vorstands zu den Gbernahmerechtlichen Angaben geméaB § 289 Abs. 4 Nr. 1 bis 5 und Abs. 5 sowie § 315 Abs. 2 Nr. 5 und Abs. 4 des
Handelsgesetzbuchs.

Zu den Tagesordnungspunkten 5 und 6:

— der schriftliche Bericht des Vorstands zu Punkt 5 der Tagesordnung; und

- der schriftliche Bericht des Vorstands zu Punkt 6 der Tagesordnung.

Zu Tagesordnungspunkt 7:

- Entwurf des Gewinnabfiihrungsvertrags zwischen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft und der CornerstoneCapital Verwaltungs AG;

— Gemeinsamer Bericht des Vorstands der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft und des Vorstands der CornerstoneCapital Verwaltungs AG
nach § 293a Abs. 1 AktG;

- die Jahresabschllisse und Lageberichte der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft fiir die letzten drei Geschaftsjahre;

— die Jahresabschliisse der CornerstoneCapital Verwaltungs AG flr die letzten drei Geschéftsjahre (Hinweis: Die CornerstoneCapital
Verwaltungs AG wurde mit notarieller Urkunde vom 25. Juni 2007 gegriindet und am 16. August 2007 in das Handelsregister beim
Amtsgericht Mannheim eingetragen. Es liegen somit von der CornerstoneCapital Verwaltungs AG nur Jahresabschlisse fir zwei volle
Geschaéftsjahre (2008 und 2009) sowie ein Rumpfgeschaftsjahr (2007) vor. Da es sich bei der CornerstoneCapital Verwaltungs AG um
eine sog. kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 HGB handelt, wurden fir diese in der Vergangenheit keine Lageberichte
aufgestellt.).

Die vorgenannten Unterlagen kdnnen von der Einberufung der Hauptversammlung an auch im Internet unter der Adresse http://www.deutsche-
balaton.de/hauptversammlung eingesehen werden. Sie werden auch wahrend der Hauptversammlung zur Einsichtnahme der Aktiondre ausliegen.
Auf Verlangen wird jedem Aktiondr unverziglich und kostenlos eine Abschrift der vorgenannten Unterlagen und Berichte erteilt. Hierzu wenden
Sie sich bitte an die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Ziegelhduser LandstraBe 1, 69120 Heidelberg, Telefon: +49 (0)6221 649240.
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2. Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung betragt das Grundkapital der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft € 11.640.424,00,
eingeteilt in 11.640.424 auf den Inhaber lautende Stiickaktien, die jeweils eine Stimme gewéhren. Die Gesellschaft halt zum Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung 63.287 eigene Aktien. Aus den eigenen Aktien stehen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft keine Rechte,
insbesondere keine Stimmrechte, zu. Die Gesamtzahl der stimmberechtigten Aktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zum Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung betrégt daher 11.577.137.

3. Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind diejenigen Aktiondre berechtigt, die sich zur
Hauptversammlung angemeldet und der Gesellschaft ihren Anteilsbesitz nachgewiesen haben. Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss durch eine
von dem depotfiihrenden Institut in Textform erstellte Bescheinigung erfolgen. Der von dem depotfiihrenden Institut in Textform erstellte
Nachweis muss sich auf den Beginn des 10. August 2010 (0:00 Uhr MESZ, sogenannter ,Record Date™) beziehen. Sowohl die Anmeldung als auch
der Nachweis des Anteilsbesitzes missen der Gesellschaft jeweils spatestens bis zum Ablauf des 24. August 2010 unter der Adresse

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

c/o BHF-Bank Aktiengesellschaft

Abt. Hauptversammlungen

Bockenheimer LandstraBe 10

60302 Frankfurt am Main

oder per Telefax: +49 (0) 69 / 667744-345

zugehen. GemaB § 123 Abs. 3 Satz 6 AktG gilt im Verhaltnis zur Gesellschaft fir die Teilnahme an der Versammlung oder die Auslibung des
Stimmrechts als Aktiondr nur, wer den Nachweis des Anteilsbesitzes rechtzeitig erbracht hat. Zur Erlangung des Rechts zur Teilnahme an der
Hauptversammlung und Austibung des Stimmrechts in der Hauptversammlung ist es daher erforderlich, dass die Aktien zu Beginn des 10. August
2010 gehalten werden.

MaBgebend fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung des Stimmrechts ist ausschlieBlich der Nachweis des Anteilsbesitzes
des Aktionérs zum Record Date und die rechtzeitige Anmeldung. Der Record Date ist das entscheidende Datum fiir das Recht zur Teilnahme an
der Hauptversammlung und die Auslibung des Teilnahme- und Stimmrechts in der Hauptversammlung. Veranderungen im Aktienbestand nach
dem Record Date haben fiir den Umfang und die Ausiibung des Stimmrechts keine Bedeutung. Aktiondre, die ihre Aktien am oder nach dem
Record Date erwerben, kdnnen aus diesen Aktien in der Hauptversammlung weder das Teilnahme- noch das Stimmrecht ausiiben, noch kénnen
sie andere Rechte, die hauptversammlungs- oder beschlussbezogen sind, ausiiben. Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt fir die Teilnahme an der
Hauptversammlung oder die Ausiibung des Stimmrechts als Aktionar nur, wer den Nachweis des Anteilsbesitzes zum Record Date erbracht hat.
Aktionare, die sich ordnungsgemal zur Hauptversammlung angemeldet und den Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht haben, sind zur Teilnahme
an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts berechtigt, wenn sie die Aktien nach dem Record Date verduBern. Aktiondren, die
ihre Aktien erst nach dem Record Date erworben haben, steht aus diesen Aktien kein Recht zur Teilnahme und Ausiibung des Stimmrechts in der
Hauptversammlung zu, sofern und soweit ihnen keine Bevollmachtigung oder Erméachtigung zur Rechtsausibung erteilt worden ist.

Aktiondre kdnnen auch nach erfolgter Anmeldung tber ihre Aktien verfligen. Die Aktien werden durch die Anmeldung zur Hauptversammlung
nicht gesperrt. Ebenso erfolgt keine Sperrung der Aktien am Nachweisstichtag.

Nach rechtzeitigem Eingang ihrer Anmeldung und des Nachweises ihres Anteilsbesitzes bei der Gesellschaft unter der oben angegebenen Adresse
(bzw. Telefax-Nummer) werden den Aktiondren Eintrittskarten fir die Hauptversammlung tbersandt. Um den rechtzeitigen Erhalt der
Eintrittskarten sicherzustellen, bitten wir die Aktionére, friihzeitig fiir die Anmeldung und die Ubermittlung des Nachweises ihres Anteilsbesitzes
an die Gesellschaft Sorge zu tragen.

4, Stimmrechtsvolimachten

Aktionare, die nicht selbst an der Hauptversammlung teilnehmen mdéchten, kénnen ihr Stimmrecht auch durch Bevollmachtigte, z. B. durch ein
Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung, von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter oder eine andere Person ihrer Wahl ausiiben
lassen. Auch in diesen Féllen sind eine fristgerechte Anmeldung zur Hauptversammlung und der Nachweis des Anteilsbesitzes erforderlich.
Vollmachten kdnnen sowohl vor als auch wahrend der Hauptversammlung erteilt werden. Die Vollmachtserteilung kann auch schon vor der
Anmeldung zur Hauptversammlung erfolgen. Vollmachten kénnen durch Erklarung gegeniiber dem Bevollmachtigten oder der Gesellschaft erteilt
werden.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und Nachweis der Bevollméchtigung gegentiber der Gesellschaft bediirfen gemaB § 134 Abs. 3 Satz 3
AktG der Textform (§ 126b BGB). Das Erfordernis der Textform gilt nicht, wenn ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung oder eine andere der
in § 135 Absatz 8 und Absatz 10 in Verbindung mit § 125 Absatz 5 Aktiengesetz gleichgestellte Person oder Institution bevollmachtigt werden
soll. In diesen Fallen sind die vorgenannten Personen oder Institutionen jedoch verpflichtet, die Vollmacht nachprifbar festzuhalten; auBerdem
muss die Vollmachtserklarung vollstédndig sein und darf nur mit der Stimmrechtsausiibung verbundene Erklarungen enthalten. Darlber hinaus
sind in diesen Fallen die Regelungen in § 135 AktG sowie mdglicherweise weitere Besonderheiten zu beachten, die bei dem jeweils zu
Bevollmachtigenden zu erfragen sind.

Die Gesellschaft halt fiir Aktiondre, die einen Vertreter bevollmachtigen mdchten, Vollmachtsformulare bereit. Ein Vollmachtsformular ist
auBerdem auf der Riickseite der Eintrittskarte abgedruckt, welche den ordnungsgemafl angemeldeten Personen zugesandt wird. Dariber hinaus
kénnen Vollmachtsformulare auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter http://www.deutsche-balaton.de/hauptversammiung
heruntergeladen werden. Die Verwendung des Vollmachtsformulars ist nicht zwingend; Aktiondre kdnnen auch eine gesonderte Vollmacht in
Textform erstellen.

Der Nachweis einer vor der Hauptversammlung erteilten Bevollmachtigung bedarf der Textform und kann dadurch gefiihrt werden, dass der
Bevollmachtigte am Tag der Hauptversammlung die Vollmacht an der Anmeldung vorweist. Aktiondre oder ihre Bevollméachtigten kdnnen den
Nachweis der Bevollmachtigung auch an eine der folgenden Adressen Ubermitteln:

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Ziegelhduser LandstraBe 1

69120 Heidelberg

Telefax: +49 (0)6221 64924-24
E-Mail: hv2010@deutsche-balaton.de

Vorstehende Ubermittlungswege stehen auch zur Verfiigung, wenn die Erteilung der Vollmacht durch Erkldrung gegeniiber der Gesellschaft
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erfolgen soll; ein gesonderter Nachweis Uber die Erteilung der Bevollmachtigung eribrigt sich in diesem Fall. Auch der Widerruf einer bereits
erteilten Vollmacht kann auf den vorgenannten Ubermittiungswegen in Textform unmittelbar gegeniiber der Gesellschaft erklért werden.

Werden Vollmachten, deren Widerruf oder Nachweise der Bevollmachtigung der Gesellschaft auf dem Postweg Ubersandt, missen diese bei der
Gesellschaft aus organisatorischen Griinden bis zum Ablauf des 30. August 2010 eingehen. Eine Ubermittlung an die Gesellschaft per Telefax
oder per E-Mail ist bis zum Tag der Hauptversammlung maéglich.

Der Nachweis einer in bzw. wahrend der Hauptversammlung erteilten Bevollmé&chtigung kann dadurch gefiihrt werden, dass der Aktionar die
Vollmacht an der Ausgangskontrolle abgibt.

Bevollmachtigt ein Aktiondr mehr als eine Person, kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen Personen zuriickweisen.

5. Bevollmdchtigung von weisungsgebundenen Stimmrechtsvertretern

Aktionéren, die nicht selbst an der Hauptversammlung teilnehmen mdéchten oder kdnnen, bieten wir an, bereits vor der Hauptversammlung von
der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter zu bevollméchtigen. Der Stimmrechtsvertreter bt das Stimmrecht
ausschlieBlich auf der Grundlage der vom Aktionar erteilten Weisungen aus und darf das Stimmrecht nicht nach eigenem Ermessen austiben. Die

zur Erteilung einer weisungsgebundenen Stimmrechtsvollmacht erforderlichen Vollmachten und Weisungen kénnen Aktionare in Textform (§126b

BGB) erteilen. Der Widerruf der Vollmacht und der Weisungen kann ebenfalls in Textform erfolgen. Ein Formular fir die Erteilung der
Stimmrechtsvollmacht an den weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter kann bei der Gesellschaft (Deutsche Balaton Aktiengesellschaft,
Ziegelhduser LandstraBe 1, 69120 Heidelberg, Telefax: +49 (0)6221 64924-24, E-Mail: hv2010@deutsche-balaton.de) angefordert werden und
kann von der Internetseite der Gesellschaft unter http://www.deutsche-balaton.de/hauptversammlung heruntergeladen werden.

Aktionare, die den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertretern eine Vollmacht erteilen mochten, bendétigen hierzu eine Eintrittskarte
zur Hauptversammlung.

Aktionare, die an der Hauptversammlung teilnehmen, kénnen dort ebenfalls die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
bevollméachtigen, das Stimmrecht aus ihren Aktien gemaB ihren Weisungen auszuiiben.

Die Vollmacht an den Stimmrechtsvertreter nebst den Weisungen muss bei der Gesellschaft bis zum Ablauf des 30. August 2010 unter einer der
nachfolgenden Adressen eingehen:

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Ziegelhduser LandstraBe 1

69120 Heidelberg

Telefax: +49 (0)6221 64924-24
E-Mail: hv2010@deutsche-balaton.de

Weitere Informationen zum Stimmrechtsvertreter stehen den Aktionaren auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.deutsche-
balaton.de/hauptversammlung zur Verfiigung.

6. Rechte der Aktiondre

(a) Antrage auf Erganzung der Tagesordnung nach § 122 Abs. 2 AktG

Aktiondre, deren Anteile zusammen den anteiligen Betrag des Grundkapitals von Euro 500.000,00 (das entspricht 500.000 Aktien) erreichen,
kénnen gemaB § 122 Abs. 2 AktG verlangen, dass Gegenstdnde auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen
Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Die Antragsteller haben gemaB §§ 122 Abs. 1 Satz 3, Abs. 2, 142 Abs.
2 Satz 2 AktG nachzuweisen, dass sie seit mindestens drei Monaten vor der Hauptversammlung Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien
bis zur Entscheidung lber den Antrag halten werden. Fir den Nachweis reicht eine entsprechende Bestatigung des depotfiihrenden Instituts aus.

Das Verlangen ist schriftlich (§ 126 BGB) an den Vorstand zu richten und muss diesem unter der nachfolgend angegebenen Adresse mindestens
dreiBig Tage vor der Hauptversammlung, also spatestens am 31. Juli 2010 (24:00 Uhr MESZ), unter der nachfolgenden Adresse zugehen:

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
- Vorstand -

Ziegelhduser LandstraBe 1

69120 Heidelberg

Bekanntzumachende Erganzungen der Tagesordnung werden - soweit sie nicht bereits mit der Einberufung bekanntgemacht wurden -
unverziglich nach Zugang des Verlangens im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zur Verdéffentlichung
zugeleitet, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die Information in der gesamten Europdischen Union verbreiten. Sie werden
auBerdem auf den Internetseiten der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft (http://www.deutsche-balaton.de/hauptversammlung) zuganglich
gemacht.

(b) Antrage und Wahlvorschldage von Aktiondren

Aktiondre kdnnen Gegenantrdge gegen einen Vorschlag von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu Gegenstanden der Tagesordnung stellen.
Gegenantrage missen mit einer Begriindung versehen sein. Aktionare kdnnen auch Vorschlage fir die Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder
Abschlusspriifern machen, die nicht begriindet werden mussen. Sollen Gegenantrage zur Tagesordnung gemaB § 126 Abs. 1 AktG oder
Wahlvorschlage gemaB § 127 AktG von der Gesellschaft zuganglich gemacht werden, sind sie ausschlieBlich an eine der folgenden Adressen der
Gesellschaft zu richten:

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Ziegelhduser LandstraBe 1

69120 Heidelberg

Telefax: +49 (0)6221 64924-24
E-Mail: hv2010@deutsche-balaton.de

Gegenantrdage mit Begriindung oder Wahlvorschlédge, die der Gesellschaft spatestens bis zum Ablauf des 16. August 2010 (24:00 Uhr MESZ)
unter einer der vorgenannten Adressen der Gesellschaft eingehen, werden den anderen Aktiondren unverziglich im Internet unter
http://www.deutsche-balaton.de/hauptversammlung zugdnglich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter
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dieser Internetadresse zuganglich gemacht.

Gegenantrage und Wahlvorschlage, die nicht oder nicht rechtzeitig an eine der vorgenannten Adressen der Gesellschaft adressiert sind oder zu
denen kein Nachweis der Aktiondrseigenschaft des Antragstellers bzw. Vorschlagenden erbracht wird sowie Gegenantrage ohne Begriindung
werden von der Gesellschaft nicht im Internet verdffentlicht.

Ein Gegenantrag und dessen Begriindung bzw. ein Wahlvorschlag muss in den in § 126 Abs. 2 AktG genannten Fallen von der Gesellschaft nicht
zugéanglich gemacht werden. Ein Gegenantrag bzw. Wahlvorschlag muss danach unter anderem dann nicht zugénglich gemacht werden, wenn
sich der Vorstand durch das Zuganglichmachen strafbar machen wiirde oder wenn der Gegenantrag zu einem gesetzes- oder satzungswidrigen
Beschluss der Hauptversammlung fihren wirde. Die Begriindung eines Gegenantrags bzw. Wahlvorschlags braucht nicht zuganglich gemacht zu
werden, wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen betrédgt. Ein Wahlvorschlag von Aktiondaren muss auBer in den in § 126 Abs. 2 AktG
genannten Féllen auch dann nicht zuganglich gemacht werden, wenn der Vorschlag nicht die Angaben nach § 124 Abs. 3 Satz 4 und § 125 Abs. 1
Satz 5 enthalt.

Das Recht eines jeden Aktionars, wahrend der Hauptversammlung Gegenantrdge zu den verschiedenen Tagesordnungspunkten oder
Wahlvorschlage auch ohne vorherige und fristgerechte Ubermittlung an die Gesellschaft zu stellen, bleibt unberiihrt. Wir weisen darauf hin, dass
Gegenantrage oder Wahlvorschlage, die der Gesellschaft vorab fristgerecht Gbermittelt worden sind, in der Hauptversammlung nur Beachtung
finden, wenn sie dort mindlich gestellt werden.

(c) Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG

In der Hauptversammlung kann jeder Aktiondr und Aktiondrsvertreter vom Vorstand Auskunft Gber Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen,
soweit die Auskunft jeweils zur sachgemaBen Beurteilung der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf die
rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen, wenn auch diesbeziiglich die Auskunft zur
sachgemaBen Beurteilung der Tagesordnung erforderlich ist. Auskunftsverlangen sind in der Hauptversammlung grundsatzlich mindlich im
Rahmen der Generaldebatte zu stellen.

Nach § 20 Abs. 2 Satz 2 der Satzung der Gesellschaft kann der Versammlungsleiter das Frage- und Rederecht der Aktionare zeitlich angemessen
beschranken; er kann insbesondere den zeitlichen Rahmen des Versammlungsverlaufs, der Aussprache zu den einzelnen Tagesordnungspunkten
sowie des einzelnen Frage- und Redebeitrags angemessen festsetzen.

Der Vorstand kann aus den in § 131 Abs. 3 AktG genannten Grinden von der Beantwortung einer Frage absehen und die Auskunft ablehnen. Die
Auskunft kann unter anderem etwa verweigert werden, soweit die Erteilung der Auskunft nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung geeignet
ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht unerheblichen Nachteil zuzufiigen oder soweit sie sich auf steuerliche
Wertansatze oder die Hohe einzelner Steuern bezieht. Die Auskunft kann auBerdem verweigert werden, soweit sich der Vorstand durch die
Erteilung der Auskunft strafbar machen wirde oder soweit die begehrte Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft iber mindestens sieben
Tage vor Beginn und in der Hauptversammlung durchgdngig zuganglich ist.

7. Hinweis auf die Internetseite der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat fiir die Hauptversammlung unter der Adresse

http://www.deutsche-balaton.de/hauptversammlung

eine Internetseite mit Informationen im Zusammenhang mit der Hauptversammlung eingerichtet. Auf dieser Internetseite sind insbesondere der
Text der Einberufung mit den gesetzlich vorgeschriebenen Angaben und Erlauterungen, darunter weitergehende Erlauterungen zu den in
Abschnitt III. 6. dargestellten Rechten der Aktiondre, zugdnglich. Auf der Internetseite sind auch alle fir die Hauptversammlung zuganglich zu
machenden Unterlagen und Formulare bereitgestellt. Die Unterlagen und Formulare werden auch in der Hauptversammlung ausliegen.

Unter der vorgenannten Internetadresse werden nach der Hauptversammlung auch die Abstimmungsergebnisse veroffentlicht.

Fir Aktiondre und Aktiondrsvertreter, die keinen Zugang zum Internet haben oder denen ein Zugang zu den unter der vorgenannten
Internetadresse bereitgestellten Unterlagen und Formularen, etwa wegen technischer Stérungen, dauerhaft oder voriibergehend nicht mdglich
ist, besteht die Mdglichkeit, alle im Internet flr die Hauptversammlung zuganglich gemachten Unterlagen wahrend der Ublichen Geschaftszeiten
in den Geschéaftsraumen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Ziegelhduser LandstraBe 1, 69120 Heidelberg, einzusehen. Auf Verlangen wird
unverzlglich und kostenlos eine Abschrift dieser Unterlagen erteilt, die unter einer der in Abschnitt III. 6. b) (Antrédge und Wahlvorschlage von
Aktiondren) aufgefliihrten Adressen angefordert werden kann.

8. Stimmrechtsbeschriankungen
Wir weisen unsere Aktiondre auf einen zwischen der Gesellschaft und der Aktionarin VV Beteiligungen AG, Heidelberg, bestehenden
Entherrschungsvertrag hin. In dem Vertrag hat sich die VV Beteiligungen AG gegeniber der Gesellschaft verpflichtet, wahrend der Laufzeit des

Entherrschungsvertrages in den Hauptversammlungen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft grundsétzlich jeweils nur so viele Stimmrechte
auszulben, dass bei den jeweiligen Abstimmungen die VV Beteiligungen AG keine Stimmrechtsmehrheit ausiiben kann.

Heidelberg, im Juli 2010
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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