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Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Heidelberg

Wertpapierkennnummer: 550820
ISIN: DE0005508204

Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung

Wir laden hiermit unsere Aktiondrinnen und Aktiondre zu der
ordentlichen Hauptversammlung der
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

am 31. August 2011, 11:30 Uhr,

im

Restaurant Kénigstuhl

Kénigstuhl 2

69117 Heidelberg

ein.

I. Tagesordnung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des gebilligten Konzernabschlusses, der Lageberichte fiir die Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft und den Konzern jeweils fiir das Geschiftsjahr 2010, des Berichts des Aufsichtsrats fiir das
Geschiftsjahr 2010 und des erlauternden Berichts des Vorstands zu den Angaben nach §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 des
Handelsgesetzbuchs fiir das Geschiftsjahr 2010 und des Vorschlags des Vorstands fiir die Verwendung des Bilanzgewinns
fiir das Geschéftsjahr 2010.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2010 und den Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2010 in seiner
Sitzung am 30. April 2011 gebilligt. Mit der Billigung des Jahresabschlusses ist dieser festgestellt. Der festgestellte Jahresabschluss und
der gebilligte Konzernabschluss sind nach den gesetzlichen Bestimmungen der Hauptversammlung zur Entgegennahme vorzulegen. Die
genannten Unterlagen werden in der Hauptversammlung erldutert. Eine Beschlussfassung der Hauptversammlung findet hierzu nach
den gesetzlichen Bestimmungen nicht statt.

Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns aus dem Geschiftsjahr 2010

Der Aufsichtsrat schlagt vor, den in der Bilanz zum 31. Dezember 2010 ausgewiesenen Bilanzgewinn in H6he von EUR 21.227.440,46
wie folgt zu verwenden:

in EUR
Einstellung in andere Gewinnrlicklagen gemaB § 266 Abs. 3 III Nr. 4 HGB 21.227.440,46
Bilanzgewinn 21.227.440,46

Der Vorstand schldgt vor, den in der Bilanz zum 31. Dezember 2010 ausgewiesenen Bilanzgewinn in H6he von EUR 21.227.440,46 wie
folgt zu verwenden:

in EUR
Gewinnvortrag auf neue Rechnung 21.227.440,46
Bilanzgewinn 21.227.440,46

Beschlussfassung iiber die Entlastung des einzigen Mitglieds des Vorstands fiir das Geschéftsjahr 2010

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, dem einzigen Mitglied des Vorstands im Geschéftsjahr 2010, Herrn J6rg Janich, fir diesen
Zeitraum keine Entlastung zu erteilen.



Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Geschiaftsjahr 2010

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats im Geschéftsjahr 2010 fir diesen Zeitraum Entlastung zu

erteilen.

Ermachtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombination dieser Instrumente) und zum Ausschluss des Bezugsrechts, Schaffung eines neuen bedingten Kapitals unter
Aufhebung des bestehenden bedingten Kapitals und entsprechende Satzungsanderungen

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor zu beschlieBen:

II.

Aufhebung der Ermé&chtigungen vom 28. August 2006

Die von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 28. August 2006 beschlossene Ermachtigung zur Ausgabe von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 300.000.000,00 werden fur die Zeit ab
Wirksamwerden des nachfolgend unter III. zu beschlieBenden neuen bedingten Kapitals aufgehoben.

Ermachtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) und zum Ausschluss des Bezugsrechts

a)

b)

Ermachtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) und zum Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 30. August 2016 einmalig oder mehrmals
Options- oder Wandelanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinationen dieser
Instrumente (zusammen ,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 300.000.000,00 auszugeben
und den Inhabern bzw. Glaubigern (zusammen ,Inhaber") der jeweiligen, unter sich gleichberechtigten
Teilschuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte fiir auf den Inhaber lautende Aktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 5.820.212,00 nach naherer MaBgabe der
Bedingungen der Schuldverschreibungen zu gewahren.

Die Schuldverschreibungen kénnen auBer in Euro auch - unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert -
in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes ausgegeben werden. Sie kdnnen auch durch eine Konzerngesellschaft
der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft im Sinne von § 18 AktG ausgegeben werden, an der die Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 % der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist. Fur
diesen Fall wird der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats flir die Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft die Garantie fir die Schuldverschreibungen zu Gbernehmen und den Inhabern der
Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte flir auf den Inhaber lautende Aktien der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft zu gewahren bzw. ihnen aufzuerlegen.

Die Schuldverschreibungen sowie die Options- oder Wandlungsrechte kdnnen mit oder ohne Laufzeitbegrenzung
ausgegeben werden. Die Schuldverschreibungen kénnen mit einer festen oder mit einer variablen Verzinsung
ausgestattet werden. Ferner kann die Verzinsung auch wie bei einer Gewinnschuldverschreibung vollstéandig oder
teilweise von der H&éhe der Dividende der Gesellschaft abhangig sein.

Bezugsrechtsgewdhrung, Ausschluss des Bezugsrechts

Das gesetzliche Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen wird den Aktiondren in der Weise eingerdumt, dass die
Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut bzw. einem Kreditinstitut nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG
gleichstehenden Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.
Werden Schuldverschreibungen von einer Konzerngesellschaft der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft im Sinne von §
18 AktG ausgegeben, an der die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 %
der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, hat die Gesellschaft die Gewahrung des gesetzlichen Bezugsrechts fir die
Aktionare der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft nach MaBgabe des vorstehenden Satzes sicherzustellen.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des
Bezugsverhdltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit
auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, damit Inhabern von bereits zuvor ausgegebenen Options- oder
Wandlungsrechten oder -pflichten ein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt werden kann, wie es ihnen nach
Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. bei Erflillung der Options- oder Wandlungspflicht als Aktionar
zustehen wiirde.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auf gegen
Barzahlung ausgegebene Schuldverschreibungen, die mit Options- oder Wandlungsrechten bzw.

-pflichten ausgegeben werden, vollstandig auszuschlieBen, sofern der Vorstand nach pflichtgemé&Ber Prifung zu der
Auffassung gelangt, dass der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten, insbesondere
finanzmathematischen Methoden ermittelten hypothetischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Diese
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gilt fir Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten
oder Options- oder Wandlungspflichten auf Aktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals, der insgesamt 10 %
des Grundkapitals nicht Ubersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung noch - sofern dieser
Betrag niedriger ist — im Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermachtigung. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze werden

. sowohl neue Aktien angerechnet, die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondare gemaB § 203 Abs. 1
und 2i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wdhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrecht
oder -pflicht ausgegeben werden,

. als auch solche eigenen Aktien, die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondare gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8
Satz 5i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser Ermédchtigung bis zur nach § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrecht
oder -pflicht unter Ausschluss des Bezugsrechts verduBert werden.



Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Options- oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten
ausgegeben werden, wird der Vorstand erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats
insgesamt auszuschlieBen, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligationsdhnlich
ausgestattet sind, d. h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am
Liquidationserlds gewdhren und die H6he der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahresliberschusses, des
Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. AuBerdem missen in diesem Fall die Verzinsung und der
Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen
Marktkonditionen entsprechen.

c) Options- und Wandlungsrecht

Im Falle der Ausgabe von Optionsanleihen werden jeder Teilschuldverschreibung ein Optionsschein oder mehrere
Optionsscheine beigefiigt, die den Inhaber nach néherer MaBgabe der Optionsbedingungen zum Bezug von auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft berechtigen. Fir auf Euro lautende, durch die
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft ausgegebene Optionsanleihen kénnen die Optionsbedingungen vorsehen, dass der
Optionspreis auch durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung erfiillt
werden kann. Soweit sich Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese Bruchteile,
gegebenenfalls gegen Zuzahlung, zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert werden kénnen.

Im Falle der Ausgabe von Wandelanleihen erhalten die Inhaber das Recht, ihre Teilschuldverschreibungen nach ndherer
MaBgabe der Wandelanleihebedingungen in auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft zu wandeln. Das Wandlungsverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags oder des unter
dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fir
eine Aktie der Gesellschaft und kann auf eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann eine in bar zu
leistende Zuzahlung und die Zusammenlegung oder ein Ausgleich fur nicht wandlungsféhige Spitzen festgesetzt
werden.

§ 9 Abs. 1i. V. m. § 199 Abs. 2 AktG sind jeweils zu beachten.

d) Optionspreis, Wandlungspreis, wertwahrende Anpassung des Options- oder Wandlungspreises

Im Falle der Begebung von Schuldverschreibungen, die Options- oder Wandlungsrechte gewahren, muss der jeweils
festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis fir eine Aktie — mit Ausnahme der Félle, in denen eine Wandlungspflicht
vorgesehen ist (unten f)) — mindestens 80 % des nicht gewichteten durchschnittlichen Schlusskurses der Aktien der
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft im elektronischen Handel der Frankfurter Wertpapierbdrse oder in einem
entsprechenden Nachfolgesystem an den letzten 10 Bdrsentagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den
Vorstand Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen betragen oder - flr den Fall der Einrdumung eines
Bezugsrechts — mindestens 80 % des nicht gewichteten durchschnittlichen Schlusskurses der Aktien der Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft im elektronischen Handel der Frankfurter Wertpapierbérse oder in einem entsprechenden
Nachfolgesystem in dem Zeitraum vom Beginn der Bezugsfrist bis einschlieBlich des Tages vor der Bekanntmachung
der endgliltigen Festlegung der Konditionen der Schuldverschreibungen gem. § 186 Abs. 2 AktG. § 9 Abs. 1 AktG bleibt
unberihrt.

Bei mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten verbundenen Schuldverschreibungen kann der Options- bzw.
Wandlungspreis unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG im Falle der wirtschaftlichen Verwasserung des Werts der Options-
oder Wandlungsrechte oder -pflichten nach naherer Bestimmung der Bedingungen der Schuldverschreibungen
wertwahrend angepasst werden, soweit die Anpassung nicht schon durch Gesetz geregelt ist oder Bezugsrechte als
Kompensation eingerdumt werden oder ein entsprechender Betrag in Geld geleistet wird.

e) Gewdhrung neuer oder bestehender Aktien, Geldzahlung

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen das Recht der Gesellschaft vorsehen, im Falle der
Optionsausiibung bzw. Wandlung nicht neue Aktien zu gewadhren, sondern den Gegenwert in Geld zu zahlen. Die
Bedingungen der Schuldverschreibungen kdnnen auch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen nach Wahl der
Gesellschaft statt in neue Aktien aus bedingtem Kapital in neue Aktien aus genehmigtem Kapital, in bereits
existierende Aktien der Gesellschaft oder in Aktien einer bérsennotierten anderen Gesellschaft gewandelt werden
kdnnen bzw. ein Optionsrecht oder eine Optionspflicht durch Lieferung solcher Aktien erftllt werden kann.

f) Options- oder Wandlungspflicht

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen auch eine Options- bzw. eine Wandlungspflicht zum Ende der
Laufzeit oder zu einem anderen Zeitpunkt (jeweils auch ,Endfalligkeit") oder das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei
Endfalligkeit der Schuldverschreibungen den Inhabern der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise anstelle der
Zahlung des félligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft oder einer bérsennotierten anderen Gesellschaft zu
gewahren. In diesen Féllen kann der Options- oder Wandlungspreis flr eine Aktie dem nicht gewichteten
durchschnittlichen Schlusskurs der Aktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft im elektronischen Handel der
Frankfurter Wertpapierbdrse oder in einem entsprechenden Nachfolgesystem wahrend der 10 Bérsentage vor oder
nach dem Tag der Endfalligkeit entsprechen, auch wenn dieser unterhalb des unter d) genannten Mindestpreises liegt.
§ 9 Abs. 1i. V. m. § 199 Abs. 2 AktG sind zu beachten.

g) Ermachtigung zur Festlegung der weiteren Einzelheiten

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und
Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Art der Verzinsung, Ausgabekurs, Laufzeit und
Stilickelung sowie Options- bzw. Wandlungszeitraum und eine mdgliche Variabilitdt des Umtauschverhaltnisses zu
bestimmen bzw. im Einvernehmen mit den Organen der die Options- bzw. Wandelanleihe ausgebenden
Konzerngesellschaft der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft festzulegen.

IIIL. Aufhebung des Bedingten Kapitals und Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals



V.

a) Das von der Hauptversammlung am 28. August 2006 beschlossene und in § 7 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft
enthaltene Bedingte Kapital wird flr die Zeit ab Wirksamwerden des nachfolgend zu beschlieBenden neuen Bedingten
Kapitals aufgehoben.

b) Das Grundkapital wird um bis zu 5.820.212,00 Euro durch Ausgabe von bis zu 5.820.212 neuen, auf den Inhaber
lautende Stlckaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je Euro 1,00 Euro bedingt erhdht (Bedingtes
Kapital). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der Gewahrung von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien an die
Inhaber von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) (zusammen ,Schuldverschreibungen™) jeweils mit Options- oder Wandlungsrechten bzw.
-pflichten, die aufgrund der von der Hauptversammlung vom 31. August 2011 beschlossenen Ermachtigung bis zum
30. August 2016 von der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft oder einer Konzerngesellschaft der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft im Sinne von § 18 AktG, an der die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft unmittelbar oder mittelbar
zu mindestens 90 % der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien
erfolgt zu dem nach MaBgabe des vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden
Options- bzw. Wandlungspreis.

Satzungsdnderungen
§ 7 Abs. 1 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,Das Grundkapital ist um bis zu 5.820.212,00 Euro, eingeteilt in bis zu Stlick 5.820.212 auf den Inhaber lautende Aktien
bedingt erhéht (Bedingtes Kapital). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Options-
oder Wandlungsrechten bzw. die zur Optionsaustibung bzw. Wandlung Verpflichteten aus Options- oder Wandelanleihen,
Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die von der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft oder einer Konzerngesellschaft der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft im Sinne von § 18 AktG, an der die
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 % der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist,
aufgrund der von der Hauptversammlung vom 31. August 2011 beschlossenen Ermdchtigung ausgegeben bzw. garantiert
werden, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen oder, soweit sie zur Optionsausiibung bzw. Wandlung
verpflichtet sind, ihre Verpflichtung zur Optionsausiibung bzw. Wandlung erfiillen und soweit nicht andere Erflllungsformen
eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBgabe des vorstehend bezeichneten
Ermadachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis.®

Ermachtigung zur Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird ermdchtigt, die Fassung von § 4 der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien
anzupassen sowie alle sonstigen damit in Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die
Fassung betreffen. Entsprechendes gilt im Falle der Nichtausnutzung der Erméachtigung zur Ausgabe von Options- oder
Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) nach Ablauf des
Ermachtigungszeitraums sowie im Falle der Nichtausnutzung des Bedingten Kapitals nach Ablauf der Fristen fir die Auslibung
von Options- oder Wandlungsrechten bzw. fir die Erfillung von Options- bzw. Wandlungspflichten.

6. Beschlussfassung gemaB §§ 286 Abs. 5, 314 Abs. 2 Satz 2, 315a Abs. 1 HGB iiber das Unterlassen der nach §§ 285 Nr. 9
Buchstabe a Satz 5 bis 8, 314 Abs. 1 Nr. 6 Buchstabe a Satz 5 bis 8 HGB verlangten Angaben (Unterbleiben der
individualisierten Offenlegung der Vorstands- und Aufsichtsratsvergiitung)

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor zu beschlieBen:

,Im Jahresabschluss und Konzernabschluss, soweit ein solcher aufzustellen ist, der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft unterbleiben die
in § 285 Nr. 9 Buchstabe a Satz 5 bis 8 sowie in § 314 Abs. 1 Nr. 6 Buchstabe a Satz 5 bis 8 (ggf. in Verbindung mit § 315a Abs. 1 HGB)
des Handelsgesetzbuchs verlangten Angaben. Dieser Beschluss gilt fur die Jahres- und KonzernabschlUsse fir die Geschaftsjahre 2011
bis 2015 (jeweils einschlieBlich).®

7. Wahl des Abschlusspriifers

Der Aufsichtsrat schldgt vor, die PKF Deutschland GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, zum Abschlusspriifer und
Konzernabschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2011 zu wahlen.

1. Berichte an die Hauptversammlung

Der Vorstand hat den nachfolgenden

erstattet.

schriftlichen Bericht an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 5
gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2 i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die unter Tagesordnungspunkt 5 erbetene Erméachtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombination dieser Instrumente) und zum Ausschluss des Bezugsrechts, im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 300.000.000,00 sowie zur Schaffung des dazugehérigen bedingten Kapitals in H6he von bis zu EUR 5.820.212,00 soll die Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft in die Lage versetzen, die Finanzierung ihrer Geschaftstatigkeit durch die weiter unten beschriebenen Mdglichkeiten zu
erweitern, und es dem Vorstand ermdglichen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats giinstige Kapitalmarktbedingungen im Interesse der Gesellschaft
durch eine flexible und zeitnahe Finanzierung nutzen zu kénnen.

Die vorgeschlagene Ermdachtigung soll die bestehende und von der Hauptversammlung am 28. August 2006 beschlossene Ermachtigung zur
Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen ersetzen, die am 27. August 2011 ausgelaufen ist.

Den Aktiondren steht gemdaB § 221 Abs. 4 i. V. m. § 186 Abs. 1 AktG grundsatzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen zu,
die mit Options- bzw. Wandlungsrechten oder -pflichten verbunden sind. Die in der Erméachtigung vorgesehene Mdéglichkeit, die
Schuldverschreibungen an ein Kreditinstitut bzw. ein diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichstehendes Unternehmen mit der Verpflichtung
auszugeben, den Aktionédren die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht im Sinne von §
186 Abs. 5 AktG), soll die Abwicklung vereinfachen.



Im Rahmen dieser allgemeinen Ermachtigung wird der Vorstand auch ermdchtigt, das gesetzliche Recht der Aktiondre zum Bezug der
Schuldverschreibungen auszuschlieBen. Hierfiir sind nach dem Beschlussvorschlag jedoch bestimmte Grenzen gesetzt. Zum einen darf das
Bezugsrecht der Aktiondre nur in begrenztem Umfang und zum anderen in gréBerem Umfang nur unter bestimmten engen Voraussetzungen
ausgeschlossen werden.

Durch die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrdge soll sichergestellt werden, dass im Hinblick auf den Betrag der
jeweiligen Emission ein praktikables Bezugsverhéltnis dargestellt werden kann. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetrdge
wilrden insbesondere bei der Emission von Schuldverschreibungen mit runden Betrégen die technische Durchfiihrung der Kapitalerh6hung und
die Auslibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen
Schuldverschreibungen werden entweder durch Verkauf Gber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Der
Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw.
-pflichten erfolgt mit Ricksicht auf den sogenannten Verwdsserungsschutz, der diesen nach den Bedingungen der Schuldverschreibungen in aller
Regel zusteht. Dies hat den Vorteil, dass der Options- bzw. Wandlungspreis fir die bereits ausgegebenen Options- oder Wandlungsrechte bzw.
-pflichten nicht ermaBigt zu werden braucht und dadurch fir die Gesellschaft insgesamt ein héherer Mittelzufluss ermdglicht wird. Beide Félle des
Bezugsrechtsausschlusses liegen daher im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Der Vorstand wird ferner ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre vollstandig auszuschlieBen, wenn die
Ausgabe der mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten verbundenen Schuldverschreibungen gegen Barzahlung zu einem Ausgabepreis
erfolgt, der den Marktwert dieser Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhélt die Gesellschaft die Méglichkeit,
glnstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen fir
die Ausstattung der Schuldverschreibungen zu erreichen. Eine derartige marktnahe Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung ware bei
Wahrung des Bezugsrechts nicht mdglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Veréffentlichung des Bezugspreises (und damit der Konditionen
der Schuldverschreibungen) bis spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist. Angesichts der haufig zu beobachtenden Volatilitdt an den
Aktienmarkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschldgen bei der Festlegung der Bedingungen
der Schuldverschreibungen und so zu nicht marktnahen Konditionen fiihrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit
seiner Auslibung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefdhrdet bzw. mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden. SchlieBlich
kann bei Einrdumung eines Bezugsrechts die Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige bzw. unglnstige
Marktverhédltnisse reagieren.

Flr diesen Fall eines vollstdndigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt gemaB § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG sinngemadB. Die dort geregelte Grenze flir Bezugsrechtsausschllisse von 10 % des Grundkapitals ist nach dem Beschlussinhalt einzuhalten.
Das Volumen des bedingten Kapitals, das héchstens zur Sicherung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten zur Verfligung gestellt
werden soll, betrdgt weniger als 10 % des derzeitigen Grundkapitals. Durch eine entsprechende Vorgabe im Ermachtigungsbeschluss ist ebenfalls
sicher gestellt, dass auch im Falle einer Kapitalherabsetzung die 10 %-Grenze nicht Uberschritten wird, da die Erméachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss ausdriicklich 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung noch -
sofern dieser Betrag niedriger ist — im Zeitpunkt der Ausliibung der vorliegenden Ermachtigung. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze werden sowohl
neue Aktien angerechnet, die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gemaB § 203 Abs. 1 und 2 i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
wahrend der Laufzeit der vorgeschlagenen Ermachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der
Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrecht oder -pflicht ausgegeben werden als auch solche eigenen Aktien, die gemaB § 71
Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit der vorgeschlagenen Erméachtigung bis zur nach § 221 Abs. 4i. V. m. §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe der Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrecht oder -pflicht unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre verduBert werden.

Der Vorstand wird im Ubrigen - vorbehaltlich einer erneuten Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss durch eine nachfolgende
Hauptversammlung - von der Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auf der Grundlage des Ermachtigungsbeschlusses in einer Hohe des anteiligen Grundkapitals, auf den
sich die Schuldverschreibungen beziehen, keinen Gebrauch machen, das auf Aktien entféllt, die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre
aufgrund anderer dem Vorstand erteilter Ermachtigungen ausgegeben oder verauBert werden, soweit der Umfang des auf diese Aktien
entfallenden anteiligen Grundkapitals 10 % des aktuellen Grundkapitals der Gesellschaft Ubersteigt. Diese Anrechnung soll entfallen und das
urspriingliche Ermachtigungsvolumen wieder zur Verfligung stehen, sobald eine nachfolgende Hauptversammlung den Vorstand neuerlich
ermachtigt, unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre Aktien auszugeben oder zu verduBern oder Schuldverschreibungen mit Options-
oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten auf Aktien der Gesellschaft auszugeben.

Aus § 221 Abs. 4i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ergibt sich ferner, dass der Ausgabepreis den Bdrsenpreis nicht wesentlich unterschreiten darf.
Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwésserung des Werts der Aktien nicht eintritt. Ob ein solcher
Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe von mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten verbundenen
Schuldverschreibungen eintritt, kann ermittelt werden, indem der hypothetische Bérsenpreis (Marktwert) der Schuldverschreibungen nach
anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt nach pflichtgemaBer
Prifung dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem hypothetischen Bérsenpreis (Marktwert) zum Zeitpunkt der Begebung der
Schuldverschreibungen, ist nach dem Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur
unwesentlichen Abschlags zuldssig. Der Beschluss sieht deshalb vor, dass der Vorstand vor Ausgabe der mit Options- oder Wandlungsrechten oder
-pflichten verbundenen Schuldverschreibungen nach pflichtgemaBer Prifung zu der Auffassung gelangen muss, dass der vorgesehene
Ausgabepreis zu keiner nennenswerten Verwasserung des Werts der Aktien fihrt. Damit wirde der rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts
auf beinahe Null sinken, sodass den Aktiondren durch den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann.

AuBerdem haben die Aktiondre die Mdglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft auch nach Ausiibung von Options- oder
Wandlungsrechten oder dem Eintritt der Options- oder Wandlungspflichten jederzeit durch Zukaufe von Aktien Uber die Bérse aufrechtzuerhalten.
Demgegenlber ermdglicht die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss der Gesellschaft eine marktnahe Konditionenfestsetzung,
groBtmdégliche Sicherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und die kurzfristige Ausnutzung glinstiger Marktsituationen.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten ausgegeben werden sollen, ist der
Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre insgesamt auszuschlieBen, wenn diese Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen obligationsdhnlich ausgestattet sind, d. h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine
Beteiligung am Liquidationserlés gewahren und die H6he der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahrestiberschusses, des
Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen entsprechen. Wenn die genannten Voraussetzungen
erflllt sind, resultieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechts keine Nachteile fir die Aktiondre, da die Genussrechte bzw.
Gewinnschuldverschreibungen keine Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch keinen Anteil am Liquidationserlds oder am Gewinn der
Gesellschaft gewéhren.

Ill. Weitere Angaben zur Einberufung

1. Ausliegende Unterlagen (Zuganglichmachung der Unterlagen zu Tagesordnungspunkt 1 und des Berichts zu
Tagesordnungspunkt 5)

Von der Einberufung der Hauptversammlung an werden folgende Unterlagen in den Geschéftsrdumen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft,
Ziegelhduser LandstraBe 1, 69120 Heidelberg, zu den Ublichen Geschéftszeiten zur Einsichtnahme der Aktiondre ausliegen:



Zu Tagesordnungspunkt 1:

— der Jahresabschluss und der Lagebericht der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2010;

- der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2010;

— der Vorschlag des Vorstands fir die Verwendung des Bilanzgewinns sowie der Bericht des Aufsichtsrats und der erlduternde Bericht des
Vorstands zu den Angaben nach §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 des Handelsgesetzbuchs, jeweils fir das Geschaftsjahr 2010.

Zu Tagesordnungspunkt 5

- der schriftliche Bericht des Vorstands zu Punkt 5 der Tagesordnung gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2 i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die vorgenannten Unterlagen kdnnen von der Einberufung der Hauptversammlung an auch im Internet unter der Adresse http://www.deutsche-
balaton.de/hauptversammlung eingesehen werden. Sie werden auch wahrend der Hauptversammlung zur Einsichtnahme der Aktiondre ausliegen.
Auf Verlangen wird jedem Aktionar unverzlglich und kostenlos eine Abschrift der vorgenannten Unterlagen und Berichte erteilt. Hierzu wenden
Sie sich bitte an die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Ziegelhduser LandstraBe 1, 69120 Heidelberg, Telefon: +49 (0)6221 649240.

2. Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung betragt das Grundkapital der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft EUR 11.640.424,00
eingeteilt in 11.640.424 auf den Inhaber lautende Stlickaktien, die jeweils eine Stimme gewédhren. Die Gesellschaft halt zum Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung 251.992 eigene Aktien. Aus den eigenen Aktien stehen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft keine
Rechte, insbesondere keine Stimmrechte, zu. Die Gesamtzahl der stimmberechtigten Aktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zum
Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung betragt daher 11.388.432.

3. Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslibung des Stimmrechts sind diejenigen Aktiondre berechtigt, die sich zur
Hauptversammlung angemeldet und der Gesellschaft ihren Anteilsbesitz nachgewiesen haben. Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss durch eine
von dem depotfilhrenden Institut in Textform erstellte Bescheinigung erfolgen. Der von dem depotflihrenden Institut in Textform erstellte
Nachweis muss sich auf den Beginn des 10. August 2011 (0:00 Uhr MESZ, sogenannter ,Record Date") beziehen. Sowohl die Anmeldung als auch
der Nachweis des Anteilsbesitzes missen der Gesellschaft jeweils spatestens bis zum Ablauf des 24. August 2011 unter der Adresse

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

c¢/o BHF-Bank Aktiengesellschaft

Abt. Hauptversammlungen

Bockenheimer LandstraBe 10

60302 Frankfurt am Main

oder per Telefax: +49 (0) 69 / 667744-345

zugehen. GemaB § 123 Abs. 3 Satz 6 AktG gilt im Verhaltnis zur Gesellschaft fir die Teilnahme an der Versammlung oder die Ausliibung des
Stimmrechts als Aktiondr nur, wer den Nachweis des Anteilsbesitzes rechtzeitig erbracht hat. Zur Erlangung des Rechts zur Teilnahme an der
Hauptversammlung und Austibung des Stimmrechts in der Hauptversammlung ist es daher erforderlich, dass die Aktien zu Beginn des 10. August
2011 gehalten werden.

MaBgebend fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung des Stimmrechts ist ausschlieBlich der Nachweis des Anteilsbesitzes
des Aktionars zum Record Date und die rechtzeitige Anmeldung. Der Record Date ist das entscheidende Datum fir das Recht zur Teilnahme an
der Hauptversammlung und die Auslibung des Teilnahme- und Stimmrechts in der Hauptversammlung. Verdnderungen im Aktienbestand nach
dem Record Date haben fiir den Umfang und die Auslibung des Stimmrechts keine Bedeutung. Aktionare, die ihre Aktien am oder nach dem
Record Date erwerben, kdnnen aus diesen Aktien in der Hauptversammlung weder das Teilnahme- noch das Stimmrecht ausliben, noch kénnen
sie andere Rechte, die hauptversammlungs- oder beschlussbezogen sind, austiben. Im Verhadltnis zur Gesellschaft gilt flr die Teilnahme an der
Hauptversammlung oder die Auslibung des Stimmrechts als Aktiondr nur, wer den Nachweis des Anteilsbesitzes zum Record Date erbracht hat.
Aktionére, die sich ordnungsgemaB zur Hauptversammlung angemeldet und den Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht haben, sind zur Teilnahme
an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts berechtigt, wenn sie die Aktien nach dem Record Date verauBern. Aktionaren, die
ihre Aktien erst nach dem Record Date erworben haben, steht aus diesen Aktien kein Recht zur Teilnahme und Auslibung des Stimmrechts in der
Hauptversammlung zu, sofern und soweit ihnen keine Bevollmachtigung oder Ermachtigung zur Rechtsaustbung erteilt worden ist.

Aktiondre kdnnen auch nach erfolgter Anmeldung Uber ihre Aktien verfliigen. Die Aktien werden durch die Anmeldung zur Hauptversammlung
nicht gesperrt. Ebenso erfolgt keine Sperrung der Aktien am Nachweisstichtag.

Nach rechtzeitigem Eingang ihrer Anmeldung und des Nachweises ihres Anteilsbesitzes bei der Gesellschaft unter der oben angegebenen Adresse
(bzw. Telefax-Nummer) werden den Aktionaren Eintrittskarten fir die Hauptversammlung Ubersandt. Um den rechtzeitigen Erhalt der
Eintrittskarten sicherzustellen, bitten wir die Aktionére, friihzeitig fir die Anmeldung und die Ubermittlung des Nachweises ihres Anteilsbesitzes
an die Gesellschaft Sorge zu tragen.

4, Stimmrechtsvolimachten

Aktiondre, die nicht selbst an der Hauptversammlung teilnehmen md&chten oder kénnen, kénnen ihr Stimmrecht auch durch Bevollmdchtigte, z.

B. durch ein Kreditinstitut, eine Aktiondrsvereinigung, von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter oder eine andere Person ihrer Wahl
ausliben lassen. Auch in diesen Féllen sind eine fristgerechte Anmeldung zur Hauptversammlung und der Nachweis des Anteilsbesitzes
erforderlich. Vollmachten kdnnen sowohl vor als auch wahrend der Hauptversammlung erteilt werden. Die Vollmachtserteilung kann auch schon
vor der Anmeldung zur Hauptversammlung erfolgen. Vollmachten kénnen durch Erkl&rung gegeniiber dem Bevollméchtigten oder der Gesellschaft
erteilt werden.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und Nachweis der Bevolimachtigung gegenilber der Gesellschaft bedlrfen gemaB § 134 Abs. 3 Satz 3
AktG der Textform (§ 126b BGB). Das Erfordernis der Textform gilt nicht, wenn ein Kreditinstitut, eine Aktion&rsvereinigung oder eine andere der
in § 135 Abs. 8 und Abs. 10 i. V. m. § 125 Abs. 5 AktG gleichgestellten Personen oder Institutionen bevollmachtigt werden soll. In diesen Fallen
sind die vorgenannten Personen oder Institutionen jedoch verpflichtet, die Vollmacht nachprifbar festzuhalten; auBerdem muss die
Vollmachtserkldrung vollstandig sein und darf nur mit der Stimmrechtsausiibung verbundene Erkldrungen enthalten. Dariber hinaus sind in
diesen Fallen die Regelungen in § 135 AktG sowie mdglicherweise weitere Besonderheiten zu beachten, die bei dem jeweils zu
Bevollmachtigenden zu erfragen sind.



Die Gesellschaft halt fir Aktiondre, die einen Vertreter bevollmdchtigen mdchten, Volimachtsformulare bereit. Ein Vollmachtsformular ist
auBerdem auf der Rlckseite der Eintrittskarte abgedruckt, welche den ordnungsgemal angemeldeten Personen zugesandt wird. Darlber hinaus
kdnnen Vollmachtsformulare auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter http://www.deutsche-balaton.de/hauptversammiung
heruntergeladen werden. Die Verwendung des Vollmachtsformulars ist nicht zwingend; Aktiondre kénnen auch eine gesonderte Vollmacht in
Textform erstellen.

Der Nachweis einer vor der Hauptversammlung erteilten Bevollmachtigung bedarf der Textform und kann dadurch gefihrt werden, dass der
Bevollméachtigte am Tag der Hauptversammlung die Vollmacht an der Anmeldung vorweist. Aktionare oder ihre Bevollmachtigten kénnen den
Nachweis der Bevollmachtigung auch an eine der folgenden Adressen Ubermitteln:

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Ziegelhduser LandstraBe 1

69120 Heidelberg

Telefax: +49 (0)6221 64924-24
E-Mail: hv2011@deutsche-balaton.de

Vorstehende Ubermittlungswege stehen auch zur Verfiigung, wenn die Erteilung der Vollmacht durch Erkldrung gegeniiber der Gesellschaft
erfolgen soll; ein gesonderter Nachweis Uber die__ErteiIung der Bevollmachtigung erlbrigt sich in diesem Fall. Auch der Widerruf einer bereits
erteilten Vollmacht kann auf den vorgenannten Ubermittlungswegen in Textform unmittelbar gegentber der Gesellschaft erklart werden.

Werden Vollmachten, deren Widerruf oder Nachweise der Bevollmachtigung der Gesellschaft auf dem Postweg Ubersqndt, muissen diese bei der
Gesellschaft aus organisatorischen Griinden bis zum Ablauf des 30. August 2011 (24:00 Uhr MESZ) eingehen. Eine Ubermittlung an die
Gesellschaft per Telefax oder per E-Mail ist bis zum Tag der Hauptversammlung maéglich.

Der Nachweis einer in bzw. wahrend der Hauptversammlung erteilten Bevollmachtigung kann dadurch gefiihrt werden, dass der Aktiondr die
Vollmacht an der Ausgangskontrolle abgibt.

Bevollméachtigt ein Aktionar mehr als eine Person, kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen Personen zuriickweisen.

5. Bevollmachtigung von weisungsgebundenen Stimmrechtsvertretern

Aktiondren, die nicht selbst an der Hauptversammlung teilnehmen md&chten oder kénnen, bieten wir an, bereits vor der Hauptversammlung von
der Gesellschaft benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter zu bevollmdchtigen. Der Stimmrechtsvertreter bt das Stimmrecht
ausschlieBlich auf der Grundlage der vom Aktiondr erteilten Weisungen aus und darf das Stimmrecht nicht nach eigenem Ermessen ausiiben. Die
zur Erteilung einer weisungsgebundenen Stimmrechtsvolimacht erforderlichen Vollmachten und Weisungen kénnen Aktiondre in Textform (§ 126b
BGB) erteilen. Der Widerruf der Volimacht und der Weisungen kann ebenfalls in Textform erfolgen. Ein Formular fir die Erteilung der
Stimmrechtsvollmacht an den weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter kann bei der Gesellschaft (Deutsche Balaton Aktiengesellschaft,
Ziegelhduser LandstraBe 1, 69120 Heidelberg, Telefax: +49 (0)6221 64924-24, E-Mail: hv2011@deutsche-balaton.de) angefordert werden und
kann von der Internetseite der Gesellschaft unter http://www.deutsche-balaton.de/hauptversammlung heruntergeladen werden.

Aktionére, die den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertretern eine Vollmacht erteilen mdchten, benétigen hierzu eine Eintrittskarte
zur Hauptversammlung.

Aktionére, die an der Hauptversammlung teilnehmen, kdnnen dort ebenfalls die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
bevollméchtigen, das Stimmrecht aus ihren Aktien gemaB ihren Weisungen auszuliben.

Die Vollmacht an den Stimmrechtsvertreter nebst den Weisungen muss bei der Gesellschaft bis zum Ablauf des 30. August 2011 unter einer der
nachfolgenden Adressen eingehen:

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Ziegelhduser LandstraBe 1

69120 Heidelberg

Telefax: +49 (0)6221 64924-24
E-Mail: hv2011@deutsche-balaton.de

Weitere Informationen zum Stimmrechtsvertreter stehen den Aktiondren auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.deutsche-
balaton.de/hauptversammlung zur Verfliigung.

6. Rechte der Aktiondre

(a) Antrage auf Ergianzung der Tagesordnung nach § 122 Abs. 2 AktG

Aktionédre, deren Anteile zusammen den anteiligen Betrag des Grundkapitals von Euro 500.000,00 (das entspricht 500.000 Aktien) erreichen,
kdnnen gemal § 122 Abs. 2 AktG verlangen, dass Gegenstdande auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen
Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Die Antragsteller haben gem&aB §§ 122 Abs. 1 Satz 3, Abs. 2, 142 Abs.
2 Satz 2 AktG nachzuweisen, dass sie seit mindestens drei Monaten vor der Hauptversammlung Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien
bis zur Entscheidung Uber den Antrag halten werden. Fir den Nachweis reicht eine entsprechende Bestdtigung des depotfihrenden Instituts aus.

Das Verlangen ist schriftlich (§ 126 BGB) an den Vorstand zu richten und muss diesem unter der nachfolgend angegebenen Adresse mindestens
dreiBig Tage vor der Hauptversammlung, also spatestens am 31. Juli 2011 (24:00 Uhr MESZ), unter der nachfolgenden Adresse zugehen:

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
- Vorstand -

Ziegelhduser LandstraBe 1

69120 Heidelberg

Bekanntzumachende Erganzungen der Tagesordnung werden - soweit sie nicht bereits mit der Einberufung bekanntgemacht wurden -
unverzlglich nach Zugang des Verlangens im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zur Veréffentlichung
zugeleitet, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die Information in der gesamten Europdischen Union verbreiten. Sie werden
auBerdem auf den Internetseiten der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft (http://www.deutsche-balaton.de/hauptversammlung) zuganglich
gemacht.

(b) Antrage und Wahlvorschlage von Aktiondren

Aktiondre kdnnen Gegenantrdge gegen einen Vorschlag von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu Gegenstédnden der Tagesordnung stellen.
Gegenantrage mussen mit einer Begrindung versehen sein. Aktiondre kdnnen auch Vorschldge fur die Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder



Abschlusspriifern machen, die nicht begrindet werden missen. Sollen Gegenantrdge zur Tagesordnung gemaB § 126 Abs. 1 AktG oder
Wahlvorschldge gemaB § 127 AktG von der Gesellschaft zugdnglich gemacht werden, sind sie ausschlieBlich an eine der folgenden Adressen der
Gesellschaft zu richten:

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Ziegelhduser LandstraBe 1

69120 Heidelberg

Telefax: +49 (0)6221 64924-24
E-Mail: hv2011@deutsche-balaton.de

Gegenantrage mit Begriindung oder Wahlvorschlage, die bei der Gesellschaft mindestens 14 Tage vor der Versammlung, also bis 16. August 2011
(24:00 Uhr MESZ), unter der vorgenannten Adresse der Gesellschaft eingehen, werden den anderen Aktiondren unverziglich im Internet unter
http://www.deutsche-balaton.de/hauptversammlung zugénglich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter
dieser Internetadresse zugdnglich gemacht.

Gegenantrdge und Wahlvorschldge, die nicht oder nicht rechtzeitig an eine der vorgenannten Adressen der Gesellschaft adressiert sind oder zu
denen kein Nachweis der Aktiondrseigenschaft des Antragstellers bzw. Vorschlagenden erbracht wird, sowie Gegenantrdge ohne Begriindung
werden von der Gesellschaft nicht im Internet veréffentlicht.

Ein Gegenantrag und dessen Begriindung bzw. ein Wahlvorschlag muss in den in § 126 Abs. 2 AktG genannten Fallen von der Gesellschaft nicht
zugéanglich gemacht werden. Ein Gegenantrag bzw. Wahlvorschlag muss danach unter anderem dann nicht zuganglich gemacht werden, wenn sich
der Vorstand durch das Zugénglichmachen strafbar machen wiirde oder wenn der Gegenantrag zu einem gesetzes- oder satzungswidrigen
Beschluss der Hauptversammlung fliihren wirde. Die Begriindung eines Gegenantrags bzw. Wahlvorschlags braucht nicht zuganglich gemacht zu
werden, wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen betrégt. Ein Wahlvorschlag von Aktiondren muss auBer in den in § 126 Abs. 2 AktG
genannten Féllen auch dann nicht zuganglich gemacht werden, wenn der Vorschlag nicht die Angaben nach § 124 Abs. 3 Satz 4 und § 125 Abs. 1
Satz 5 enthalt.

Das Recht eines jeden Aktiondrs, wahrend der Hauptversammlung Gegenantrége zu den verschiedenen Tagesordnungspunkten oder
Wahlvorschldge auch ohne vorherige und fristgerechte Ubermittiung an die Gesellschaft zu stellen, bleibt unberiihrt. Wir weisen darauf hin, dass
Gegenantrdge oder Wahlvorschlage, die der Gesellschaft vorab fristgerecht Gbermittelt worden sind, in der Hauptversammlung nur Beachtung
finden, wenn sie dort mindlich gestellt werden.

(c) Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG

In der Hauptversammlung kann jeder Aktiondr und Aktionarsvertreter vom Vorstand Auskunft Uber Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen,
soweit die Auskunft jeweils zur sachgemaBen Beurteilung der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf die
rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen, wenn auch diesbezliglich die Auskunft zur
sachgemaBen Beurteilung der Tagesordnung erforderlich ist. Auskunftsverlangen sind in der Hauptversammlung grundséatzlich mindlich im
Rahmen der Generaldebatte zu stellen.

Nach § 20 Abs. 2 Satz 2 der Satzung der Gesellschaft kann der Versammlungsleiter das Frage- und Rederecht der Aktionare zeitlich angemessen
beschréanken; er kann insbesondere den zeitlichen Rahmen des Versammlungsverlaufs, der Aussprache zu den einzelnen Tagesordnungspunkten
sowie des einzelnen Frage- und Redebeitrags angemessen festsetzen.

Der Vorstand kann aus den in § 131 Abs. 3 AktG genannten Griinden von der Beantwortung einer Frage absehen und die Auskunft ablehnen. Die
Auskunft kann unter anderem etwa verweigert werden, soweit die Erteilung der Auskunft nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung geeignet
ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht unerheblichen Nachteil zuzufiigen oder soweit sie sich auf steuerliche
Wertansdtze oder die Hohe einzelner Steuern bezieht. Die Auskunft kann auBerdem verweigert werden, soweit sich der Vorstand durch die
Erteilung der Auskunft strafbar machen wirde oder soweit die begehrte Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft Gber mindestens sieben
Tage vor Beginn und in der Hauptversammlung durchgangig zuganglich ist.

7. Hinweis auf die Internetseite der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat fir die Hauptversammlung unter der Adresse

http://www.deutsche-balaton.de/hauptversammlung
eine Internetseite mit Informationen im Zusammenhang mit der Hauptversammlung eingerichtet. Auf dieser Internetseite sind insbesondere der
Text der Einberufung mit den gesetzlich vorgeschriebenen Angaben und Erlduterungen, darunter weitergehende Erlduterungen zu den in
Abschnitt III. 6. dargestellten Rechten der Aktiondre, zugdnglich. Auf der Internetseite sind auch alle fir die Hauptversammlung zuganglich zu
machenden Unterlagen und Formulare bereitgestellt. Die Unterlagen und Formulare werden auch in der Hauptversammlung ausliegen.
Unter der vorgenannten Internetadresse werden nach der Hauptversammlung auch die Abstimmungsergebnisse veréffentlicht.
Flr Aktiondre und Aktiondrsvertreter besteht auBerdem die Méglichkeit, alle im Internet fir die Hauptversammlung zuganglich gemachten
Unterlagen wahrend der Ublichen Geschaftszeiten in den Geschaftsrdumen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Ziegelhduser LandstraBe 1,

69120 Heidelberg, einzusehen. Auf Verlangen wird unverziiglich und kostenlos eine Abschrift dieser Unterlagen erteilt, die unter einer der in
Abschnitt III. 6. b) (Antrdge und Wahlvorschldge von Aktiondren) aufgefiihrten Adressen angefordert werden kann.

8. Stimmrechtsbeschrankungen

Wir weisen unsere Aktionare auf einen zwischen der Gesellschaft und der Aktionarin VV Beteiligungen AG, Heidelberg, bestehenden
Entherrschungsvertrag hin. In dem Vertrag hat sich die VV Beteiligungen AG gegentber der Gesellschaft verpflichtet, wahrend der Laufzeit des
Entherrschungsvertrages in den Hauptversammlungen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft grundsatzlich jeweils nur so viele Stimmrechte
auszulben, dass bei den jeweiligen Abstimmungen die VV Beteiligungen AG keine Stimmrechtsmehrheit ausiiben kann.

Heidelberg, im Juli 2011
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

Der Vorstand



