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Ereignisse seit dem letzten Abschlussstichtag

Seit dem Abschlussstichtag des Konzernhalbjahresabschlusses (30. Juni 2017) und dem Zeitpunkt der
Aufstellung des Konzern-Halbjahresfinanzberichts (18. August 2017) sind keine Sachverhalte
eingetreten, die fir die Beurteilung der Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des Konzerns von
wesentlicher Bedeutung sind.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen/Konjunkturausblic k

Nach Schatzungen des Deutschen Instituts fir Wirtschaftsforschung (DIW) hélt der Aufwartstrend in der
deutschen Wirtschaft weiter an, wenn auch mit etwas vermindertem Tempo. Getragen wird diese
positive Entwicklung von einer regen Auslandsnachfrage und einer weiter stabilen Binnenkonjunktur.
Nach einem erwarteten Anstieg der Wirtschaftsleistung im zweiten Quartal 2017 von 0,6 % rechnet das
DIW fir das dritte Quartal 2017 mit einer weiteren Zunahme um 0,5 %.

Laut einer Schatzung des Statistikamtes Eurostat entwickelt sich auch die Wirtschaft im Euroraum bzw.
in Europa weiterhin stabil. Das saisonbereinigte BIP stieg im zweiten Quartal 2017 sowohl im Euroraum
(ER19) als auch in der EU28 um jeweils 0,6 %. Im ersten Quartal 2017 hatte das BIP ebenfalls jeweils
um 0,6 % zugelegt. Im Vergleich zum entsprechenden Quartal des Vorjahres ist das saisonbereinigte
BIP im zweiten Quartal 2016 im Euroraum um 2,1 % und in der EU28 um 2,2 % gestiegen, nach 1,9 %
bzw. 2,1 % im Vorquartal.

Im Verlauf des zweiten Quartals 2017 stieg das BIP in den Vereinigten Staaten gegeniber dem
Vorquartal um 2,6 % nach +1,2 % im ersten Quartal 2017. Unter den Schwellenlandern verzeichnet
China zwar weiterhin eine hohe Wachstumsrate, die jedoch nach Schéatzung des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) im laufenden Jahr 2017 im Vergleich zum Vorjahr insgesamt stagniert.

Der ifo Weltwirtschaftsklima Index verzeichnete im zweiten Quartal 2017 mit einem Anstieg auf
13 Punkte (erstes Quartal 2017: 2,6 Punkte) die starkste Zunahme seit Januar 2013. Wichtigste Treiber
der positiven Entwicklung waren die fortgeschrittenen Volkswirtschaften, insbesondere die Européische
Union.

Der Leitzins der Europaischen Zentralbank (EZB) betragt seit Marz 2016 unverandert 0,00 %. Das
Anleihen-Kaufprogramm fir Staatsanleihen und andere Wertpapiere wird derzeit im Umfang von
60 Milliarden Euro monatlich fortgesetzt. Eine Entscheidung Uber etwaige Anpassungen des
Programmes soll nicht vor Herbst 2017 erfolgen.

Die Inflationsrate im Euroraum hat sich nach einer deutlichen Erholung im Winterhalbjahr 2016/17 bis
auf 2,0 % im Februar 2017 zuletzt wieder etwas ermaRigt. Sie lag im Juni 2017 nach Schatzungen von
Eurostat bei 1,3 % und damit weiterhin unterhalb der Marke von 2 %, die die EZB auf mittlere Sicht als
Zielwert anvisiert.

Der kurzfristige 3-Monats-Euribor-Zinssatz hat sich im ersten Halbjahr mit -0,33 % kaum verandert. Der
Refinanzierungszins befindet sich damit weiter auf einem historischen Tief.

Der Euro hat im Berichtszeitraum gegentber dem US-Dollar wieder deutlich an Wert zugelegt. Er er-
holte sich bis zum Ende des Halbjahres um mehr als 8 % auf rund 1,14 US-Dollar je Euro. Wesentliche
Treiber hierfur waren die gute konjunkturelle Entwicklung in Europa sowie zunehmende Zweifel an ei-
nem nachhaltigen Erfolg der Wirtschaftspolitik der neuen US-Regierung.
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Der Aktienindex DAX konnte im ersten Halbjahr 2017 um 7,4 % auf 12.325 Punkte zulegen, nachdem
er noch am 19. Juni 2017 ein neues Allzeithoch von rund 12.889 Punkten erreicht hatte. Zuletzt hatten
insbesondere Beflrchtungen, die Européische Zentralbank koénnte aufgrund der positiven
Wirtschaftsentwicklung im Euroraum die geldpolitischen Ziigel schneller anziehen als erwartet, die
Aktienmarkte unter Druck gesetzt.

Der amerikanische Index Dow Jones entwickelte sich im Berichtszeitraum mit einem Plus von rund 8 %
auf zuletzt 21.350 Zahler nur unwesentlich besser.

Bericht zur Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

Der Deutsche Balaton Konzern schloss das erste Geschéftshalbjahr des Geschéftsjahres 2017
(1. Januar 2017 - 30. Juni 2017) mit einem ,Periodenergebnis* in Hdhe von 29,1 Mio. EUR
(Vj. — 2,7 Mio. EUR). Das ,Periodenergebnis” nach Abzug der Minderheiten betrdgt 23,1 Mio. EUR
(Vj. — 4,3 Mio. EUR). Das Eigenkapital nach Minderheiten des Deutsche Balaton Konzerns ist um
38,0 Mio. EUR auf 268,0 Mio. EUR gestiegen.

Das deutlich positive ,Periodenergebnis” im Deutsche Balaton Konzern ist im ersten Geschéftshalbjahr
2017 ganz wesentlich durch den Erfolg der realisierten Verkaufe von Beteiligungen des vermoégensver-
waltenden Segments bestimmt. Dabei wurden infolge des allgemeinen Kursanstiegs an den Kapital-
markten Kursgewinne realisiert. Entsprechend hat die Hohe der ,Sonstige betriebliche Ertrage” das
.Periodenergebnis” des Deutsche Balaton Konzerns maR3geblich beeinflusst.

Die operativ tatigen Konzernunternehmen in den Segmenten ,Beta Systems" und ,,CornerstoneCapital”
haben grof3tenteils ihre positive Entwicklung fortsetzen kénnen und erzielten teilweise wesentliche
Ergebnisbeitrage. Ursachlich fur die positive Entwicklung sind die gestiegenen ,Umsatzerlése” bei
unterproportionaler Entwicklung des Materialaufwands und der Personalkosten.

Insbesondere die im Konzern gehaltenen und nicht vollkonsolidierten Beteiligungen, sowohl
bdrsennatiert als auch nicht bérsennotiert, sind im ersten Geschaftshalbjahr 2017 fir das positive
Ergebnis wesentlich gewesen. Den ,Ertrdge aus dem Verkauf und der Bewertung von langfristigen und
kurzfristigen Wertpapieren“ in dem Posten ,Sonstige betriebliche Ertrage” in H6he von 25,5 Mio. EUR
stehen Aufwendungen aus Wertminderungen auf langfristige und kurzfristige Wertpapiere in Héhe von
0,8 Mio. EUR sowie Verluste aus dem Abgang von Wertpapieren in Hohe von 0,1 Mio. EUR entgegen.
In den zuvor genannten Positionen ist ein Ertrag in Hohe von 6,8 Mio. EUR aus dem Verkauf der ,MIA 1|
GmbH*, Bad Vilbel, einem Tochterunternehmen der ,DIO Deutsche Immobilien Opportunitaten AG*,
Bad Vilbel, im Teilkonzern ,Immobilien*, enthalten. Der Verkauf der Gesellschaft nebst
Tochterunternehmen erfolgte gegen Gewahr einer Pflichtwandelanleihe sowie einer Barkomponente.

Insgesamt wurde ein Bewertungs- und Abgangsergebnis in Héhe von 25,0 Mio. EUR (Vj. 0,3 Mio. EUR)
erzielt.

Aus den assoziierten Unternehmen resultiert ein Ergebnisanteil in Hohe von 0,5 Mio. EUR.
Die ,Umsatzerlose”, unter Bericksichtigung der ,Bestandsverédnderung und andere aktivierte
Eigenleistungen*, sind von 59,4 Mio. EUR auf 72,0 Mio. EUR gestiegen. Wahrend im Segment ,Beta

Systems" und im Segment ,CornerstoneCapital* ein deutlichen Anstieg erzielt werden konnte, liegen
die Umsatzerlése im Segment ,Vermogensverwaltend” nur leicht iber dem Vorjahresniveau.
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Der ,Materialaufwand / Aufwand fir bezogene Leistungen“ ist unterproportional zu dem Posten
.Umsatzerldése" um 3,5 Mio. EUR auf 23,7 Mio. EUR gestiegen. Dies ist im Wesentlich der relativen
Verschiebung von Umsatzerlésen von produzierenden Unternehmen zu Umsatzerlésen aus
Unternehmen in der IT-Branche zuriickzufiihren.

Der Anstieg der ,Zuwendungen an Arbeitnehmer* um 3,4 Mio. EUR auf 29,1 Mio. EUR steht im
Zusammenhang mit der Veranderung des Konsolidierungskreises, insbesondere aufgrund der im
Teilkonzern ,Infoniga SQL AG" und ,Infoniqa Payroll Gruppe” getatigten Akquisitionen und der damit
verbundenen Erh6hung der Mitarbeiteranzahl, im Speziellen meist fur qualifizierte IT-Spezialisten und
Vertriebsmitarbeiter. Weiterhin hat die Vertriebsoffensive des Segments ,Beta Systems" zu einem
Anstieg der Zuwendungen an Arbeitnehmer gefiuhrt.

Die nahezu auf Vorjahresniveau liegenden Abschreibungen belasten das Konzernergebnis mit
4,2 Mio. EUR (Vj. 4,3 Mio. EUR).

Der Rickgang der ,Sonstige betriebliche Aufwendungen“ um 10,3 Mio. EUR auf 15,0 Mio. EUR ist
Uberwiegend auf einen Riickgang der Wertminderung auf langfristige und kurzfristige Wertpapiere
sowie Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren um 10,2 Mio. EUR auf nunmehr lediglich
0,9 Mio. EUR fir die aktuelle Berichtsperiode zuriickzufiihren. Die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen, unter Herausrechnung der wertpapierbezogenen Posten, liegen auf Vorjahresniveau.

Die ,Summe der erfassten Ertrage und Aufwendungen (Summe Comprehensive Income)”, auch
Gesamtergebnis genannt, betragt 44,7 Mio. EUR (Vj. — 3,0 Mio. EUR), fur die Anteilseigner der
Deutsche Balaton AG 38,1 Mio. EUR (Vj. — 4,5 Mio. EUR). Das Comprehensive Income ist insbesondere
durch das Periodenergebnis in Héhe von 29,1 Mio. EUR (Vj. — 2,7 Mio. EUR) gepragt. Die ,Summe der
direktim Eigenkapital erfassten Ertradge und Aufwendungen” betragt 15,7 Mio. EUR (Vj. — 0,3 Mio. EUR).
Hieraus resultiert eine Veranderung des ,Eigenkapital* in Hoéhe von 44,2 Mio. EUR (Vj. — 4,1 Mio. EUR).
Weiterhin tragen die Veradnderungen des Konsolidierungskreises, Verédnderungen aus
KapitalmaBnahmen und Ausschiittungen von Tochterunternehmen mit in Summe —0,5 Mio. EUR
(Vj. — 0,7 Mio. EUR) zu der Veranderung bei.

Segment ,Vermdgensverwaltend”

Das Segment ,Vermodgensverwaltend" hat im ersten Geschéftshalbjahr 2017 ein ,Ergebnis vor
Ertragsteuern® in Héhe von 23,9 Mio. EUR (Vj. — 0,6 Mio. EUR) erzielt. Das Segmentergebnis ist im
Wesentlichen gepragt durch den Verkauf und die Bewertung von Beteiligungen. Das erzielte
Nettoergebnis aus ,Ertrdge aus dem Verkauf und der Bewertung von langfristigen und kurzfristigen
Wertpapieren®, dem ,Wertminderungen auf langfristige und kurzfristige Wertpapiere* sowie Verluste aus
dem Verkauf von Wertpapieren entgegenstehen, belduft sich im ersten Geschéftshalbjahr auf
24,6 Mio. EUR (Vj. 1,0 Mio. EUR).

MaRgebliche Ergebnisbeitrage vor Ertragsteuer kommen aus der Gesellschaft Prisma Equity AG in
Hoéhe von 8,7 Mio. EUR (Vj. 0,3 Mio. EUR), dem Teilkonzern ,Immobilien“ in Héhe von 6,1 Mio. EUR
(Vj. 4,1 Mio. EUR), dem Teilkonzern ,ABC Beteiligungen AG/Heidelberger Beteiligungsholding AG" in
Hoéhe von 3,0 Mio. EUR (Vj. — 0,7 Mio. EUR) sowie der Deutsche Balaton AG als Muttergesellschaft in
Hoéhe von 6,8 Mio. EUR (Vj. —3,7 Mio. EUR). Demgegeniber ist das Segmentergebnis mit
— 0,7 Mio. EUR durch aktuell nicht profitable Unternehmen belastet. Im Wesentlichen entfallen
— 0,3 Mio. EUR auf operative Verluste bei einem Start-up Unternehmen.
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~Sonstige betriebliche Ertrage” wurden in Hohe von 26,6 Mio. EUR (Vj. 12,5 Mio. EUR) erzielt. Hierin
enthalten sind insbesondere die genannten Ertrdge aus dem Verkauf und der Bewertung von
langfristigen und kurzfristigen Wertpapieren in H6he von 25,5 Mio. EUR (Vj. 12,1 Mio. EUR). Hiervon
steht der Uiberwiegende Anteil von 8,2 Mio. EUR im Zusammenhang mit dem Abgang von Anteilen an
einem technologiebasierten Finanzdienstleister, ein Anteil von 6,8 Mio. EUR mit dem Abgang des
Teilkonzerns ,MIA Il GmbH". Auf die VerauRerung von Aktien der Holdinggesellschaft eines der
fuhrenden Nutzfahrzeug-, Motoren- und Maschinenbauunternehmen Europas, eines Investors fur
Gewerbeimmobilien und eines Werkzeugbauunternehmens sowie von Fondsanteilen und aus dem
Tausch der Nachbesserungsrechte einer friiheren dsterreichischen Immobiliengesellschaft entféllt je ein
Ertrag in Hohe von rd. 1,0 Mio. EUR. Ein weiterer Ertrag in Hohe von 1,2 Mio. EUR entfallt auf die
Bewertung an Anteilen an einem bdrsennotierten Biotech-Unternehmen sowie in Hohe von
0,7 Mio. EUR auf die Bewertung der erhaltenen Pflichtwandelanleihe aus dem Verkauf der ,MIA I
GmbH" nebst Tochtergesellschaft.

Den ,Sonstige betriebliche Ertrage" stehen in der Berichtsperiode ,Sonstige betriebliche
Aufwendungen* in H6he von 4,8 Mio. EUR (Vj. 15,0 Mio. EUR) gegenuber. Hierin enthalten sind unter
anderem die Wertminderungen auf langfristige und kurzfristige Wertpapiere in Hohe von 0,8 Mio. EUR
(Vj. 7,2 Mio. EUR) sowie die Verluste aus dem Abgang von Wertpapieren in Héhe von 0,1 Mio. EUR
(Vj. 3,9 Mio. EUR). Die operativen Aufwendungen liegen mit 3,9 Mio. EUR (Vj. 3,6 Mio. EUR) leicht Uber
dem Niveau des Vorjahres.

Insgesamt ergibt sich fir das Segment ,Vermdégensverwaltend” ein Bewertungs- und Abgangsergebnis
von 24,6 Mio. EUR (Vj. 1,0 Mio. EUR). Das Bewertungsergebnis wird ermittelt als Saldo aus den
Ertragen aus dem Verkauf von zu Handelszwecken gehaltenen Wertpapieren, den Ertradgen aus dem
Verkauf von zur VeraulRerung verfigbaren Vermdgenswerten und den Zuschreibungen auf zu
Handelszwecken gehaltene Wertpapiere abziglich Wertminderungen auf kurzfristige und langfristige
Wertpapiere sowie dem Verlust aus dem Abgang von Wertpapieren. Zuséatzlich, unter Einbezug der
Wertminderungen auf Forderungen, mindert sich das Bewertungs- und Abgangsergebnis auf
23,7 Mio. EUR gegentiber — 0,3 Mio. EUR im Vorjahr.

Das Segment erzielte ,Finanzertrage" in Héhe von 4,1 Mio. EUR (Vj. 3,7 Mio. EUR). Die ,Finanzertrage*“
resultieren aus Ergebniszuweisungen sowie aus Zins- und Dividendenertragen. Die

Finanzierungsaufwendungen sind um 0,3 Mio. EUR auf 1,4 Mio. EUR angestiegen.

Die Verlustanteile an assoziierten Unternehmen haben sich um 0,9 Mio. EUR auf 0,1 Mio. EUR
(Vj. — 0,8 Mio. EUR) gegenlber dem Vorjahr verbessert.

Die weiteren Ertrage und Aufwendungen im Segment ,Vermdgensverwaltend” sind im Wesentlichen auf
dem Niveau des Vorjahres.

Segment ,Beta Systems*

Die Unternehmen im Segment ,Beta Systems" mit der Beta Systems Software AG, Berlin, und ihren
Tochtergesellschaften  treten als  Anbieter von  hochwertiger  branchentbergreifender
Infrastruktursoftware im Markt auf. Die ,Umsatzerldse” liegen mit 25,1 Mio. EUR deutlich tUber dem
Vorjahresniveau (Vj. 20,3 Mio. EUR). Der Anstieg der ,Umsatzerlése” resultiert im Wesentlichen aus
dem Anstieg der Lizenzumsatzerlése infolge der erfolgreichen Platzierung eines Grof3auftrags.
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Das ,Ergebnis vor Ertragsteuern” in der Berichtsperiode in Hohe von 5,1 Mio. EUR (Vj. 0,2 Mio. EUR)
wird belastet durch auf 13,3 Mio. EUR (V. 12,6 Mio. EUR) angestiegene ,Zuwendungen an
Arbeitnehmer*, dies insbesondere aufgrund einer eingeleiteten Vertriebsoffensive. Die ,Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgenswerten und Sachanlagen“ in Héhe von 1,1 Mio. EUR (Vj. 0,8 Mio. EUR)
haben sich, bedingt durch Wahrungseffekte leicht erhéht. Aufgrund den in den vergangenen Jahren
eingeleiteten Restrukturierungsmalinahmen konnten weitere Kosteneinsparungen im Bereich der
operativen Aufwendungen erreicht werden.

Segment ,CornerstoneCapital”

Im Segment ,CornerstoneCapital“ gab es im Vergleich zum 31. Dezember 2016 keine Veranderung im
Beteiligungsportfolio. Zum 30. Juni 2017 werden im Segment ,CornerstoneCapital* wirtschaftlich funf
Investments an verschiedenen Unternehmensgruppen gehalten.

Das ,Ergebnis vor Ertragsteuern” belief sich auf 1,0 Mio. EUR (Vj. — 1,1 Mio. EUR), wozu insbesondere
die Entwicklung im Teilkonzern ,EppsteinFOILS" mit einem ,Ergebnis vor Ertragsteuern” von 2,1 Mio.
EUR (Vj. 0,3 Mio. EUR) beitrug. Hierbei wurden die positiven Ergebnisbeitrage teilweise durch den
Teilkonzern ,Infoniqa Payroll Gruppe" mit einem ,Ergebnis vor Ertragsteuern” in Héhe von — 0,6 Mio.
EUR (Vj. — 0,7 Mio. EUR) infolge erhdhter Aufwendungen fur Arbeitnehmer und den erhéhten sonstigen
betrieblichen Aufwendungen, die Uber die gestiegenen Umsatzerlose teilweise ausgeglichen werden,
die Eltec Elektronik AG mit einem ,Ergebnis vor Ertragsteuern® von — 0,1 Mio. EUR (Vj. — 0,4 Mio. EUR)
sowie den Teilkonzern ,Infoniga SQL AG" mit einem ,Ergebnis vor Ertragsteuern“ von 0,0 Mio. EUR
(Vj. — 0,1 Mio. EUR) kompensiert.

Das positive Ergebnis vor Ertragsteuern ist zusammengefasst im Wesentlichen bedingt durch
Uberproportional angestiegene Umsatzerlése im Teilkonzern ,EppsteinFOILS" bei niedrigeren
Abschreibungen im Vergleich zum Vorjahr.

Ein weiterer positiver Effekt im Vergleich zum Vorjahr resultiert im Segment ,,CornerstoneCapital* in

Hoéhe von 0,2 Mio. EUR aus dem gestiegenen Gewinnanteil an dem Gemeinschaftsunternehmen
ACTech Holding GmbH, Freiberg, in H6he von 0,4 Mio. EUR.

Umsatz- und Ertragsentwicklung

Umsatzerlose
in TEUR 01.01.2017 01.01.2016 Veranderung
-30.06.2017 -30.06.2016
untestiert untestiert
Vermdgensverwaltend 2.972 2.771 201
Beta Systems 25.146 20.325 4.821
CornerstoneCapital 42.611 35.758 6.853
Konsolidierung —6 -9 3
Konzern 70.722 58.845 11.878

Die im Berichtszeitraum erzielten ,Umsatzerlése” belaufen sich auf 70,7 Mio. EUR (Vj. 58,8 Mio. EUR).

Im Segment ,Vermodgensverwaltend” liegen die ,Umsatzerlése” leicht Gber dem Vorjahr. Dies ist im
Wesentlichen bedingt, durch die erzielten Chartererlésen aus dem Bereich ,Schiffe”.
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Im Segment ,Beta Systems" resultieren die hoheren ,Umsatzerlése” im Wesentlichen aus dem erhéhten
Verkauf von Lizenzen. Insbesondere handelt es sich hierbei um einen inlandischen GroRRauftrag in Hohe
von rd. 5,0 Mio. EUR.

Im Segment ,CornerstoneCapital“ konnten alle operativ tatigen Unternehmen ihre ,Umsatzerlose”
signifikant steigern (um zusammen 6,9 Mio. EUR). Die Umsatzsteigerung in Héhe von 1,3 Mio. EUR im
Teilkonzern ,Infoniqa Payroll Gruppe® und in Hohe von 1,1 Mio. EUR im Teilkonzern ,Infoniga SQL AG*
sind zum Teil auf die Veranderung des Konsolidierungskreises sowie auf die Investitionen zur
Erweiterung des Produktportfolios zuriickzufuhren. Die Eltec Elektronik AG und der Teilkonzern
-EppsteinFOILS" konnten in Summe 4,4 Mio. EUR mehr ,Umsatzerlése” im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum erzielen.

Sonstige betriebliche Ertréage

in TEUR 01.01.2017 01.01.2016 Veranderung
-30.06.2017 -30.06.2016
untestiert untestiert
Vermogensverwaltend 26.607 12.478 14.129
Beta Systems 539 312 227
CornerstoneCapital 394 237 157
Konsolidierung -2 =17 15
Konzern 27.539 13.010 14.528

Die ,Sonstige betriebliche Ertrdge" liegen im ersten Geschéaftshalbjahr 2017 mit 27,5 Mio. EUR
(Vj. 13,0 Mio. EUR) deutlich Gber dem Niveau des Vorjahres.

Im Segment ,Vermdgensverwaltend” resultieren die ,Sonstige betriebliche Ertrage” im Wesentlichen
aus den ,Ertréage aus dem Verkauf von zur VerduRRerung verfigbaren Vermdgenswerten“ in Hoéhe von
20,8 Mio. EUR (Vj. 11,5 Mio. EUR). ,Ertrage aus dem Verkauf von zur VeraufRRerung verfigbaren
Vermdgenswerten“ in Hohe von 6,8 Mio. EUR (Vj. 8,2 Mio. EUR; ,Objektgesellschaft Hannah mbH")
wurden im Teilkonzern ,Immobilien“ durch Verkauf und Entkonsolidierung der Anteile an der ,MIA I
GmbH" realisiert. Weitere 14,0 Mio. EUR wurden mit dem Verkauf von Anteilen an vorwiegend
bdrsennotierten Beteiligungen erzielt. Im Wesentlichen handelt es sich um Anteile an einem
technologiebasierten Finanzdienstleister in Hohe von 8,2 Mio. EUR, Anteile an einem Investor fur
Gewerbeimmobilien in Héhe von 1,1 Mio. EUR, Anteile an der Holdinggesellschaft eines der fihrenden
Nutzfahrzeug-, Motoren- und Maschinenbauunternehmen Europas in H6he von 1,0 Mio. EUR, Anteile
an einem Werkzeugbauunternehmen in H6he von 0,9 Mio. EUR, Anteile an einem Fonds in Héhe von
1,0 Mio. EUR sowie in H6he von 1,8 Mio. EUR Anteile von elf weiteren Beteiligungen.

Der Tausch der Nachbesserungsrechte an einer friheren 6sterreichischen Immobiliengesellschaft in
Hoéhe von 1,0 Mio. EUR, enthalten in dem Posten ,Ertrage aus dem Verkauf von zu Handelszwecken
gehaltenen Wertpapieren®, trug ebenfalls zu den Nettogewinnen bei.

Aus der Bewertung der ,,Zu Handelszwecken gehaltenen Wertpapiere“ resultiert ein Ertrag in Hohe von
3,4 Mio. EUR (Vj. 0,6 Mio. EUR). Dieser entfallt im Wesentlichen auf ein Biotechunternehmen in Héhe
von 1,2 Mio. EUR sowie auf die erhaltene Pflichtwandelanleihe aus der VerduRerung der ,MIA Il GmbH*
in Hohe von 0,7 Mio. EUR.

Das insgesamt aus Verkaufen von Finanzanlagen im Berichtszeitraum erzielte Netto—Ergebnis betragt
konzernweit 22,0 Mio. EUR (Vj. 7,5Mio. EUR). Hierin enthalten sind Ertrage aus Verkaufen
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(Veraulerungsgewinne) in Hohe von 22,1 Mio. EUR (Vj. 11,4 Mio. EUR), denen Aufwendungen
(VeraulRerungsverluste) in Héhe von 0,1 Mio. EUR (Vj. 3,9 Mio. EUR) gegeniberstehen.

Materialaufwand / Aufwand fiir bezogene Leistungen

in TEUR 01.01.2017 01.01.2016 Veranderung
-30.06.2017 -30.06.2016
untestiert untestiert
Vermogensverwaltend -905 -529 -376
Beta Systems -1.122 -1.434 311
CornerstoneCapital —21.695 -18.215 -3.480
Konsolidierung 0 0 0
Konzern —23.722 —20.178 —3.545

Der konzernweite ,Materialaufwand / Aufwand fur bezogene Leistungen” in Hohe von 23,7 Mio. EUR
(Vj. 20,2 Mio. EUR) liegt mit 3,5 Mio. EUR Uber dem Vorjahresniveau. Der Anstieg im Segment
~cornerstoneCapital” ist den héheren Umsatzerlésen geschuldet. Auf Grund des Uberproportionalen
Umsatzanstiegs bei den Dienstleistungsunternehmen der IT-Branche ist der Materialaufwand nicht
proportional zu den Umsatzerlésen gestiegen. Ein Vergleich der Materialaufwandsquote zum Vorjahr
ist aufgrund der hohen Diversifikation des Portfolios nicht zielfihrend.

Zuwendungen an Arbeitnehmer

in TEUR 01.01.2017 01.01.2016 Veranderung
-30.06.2017 -30.06.2016
untestiert untestiert
Vermdgensverwaltend -1.991 -1.676 =314
Beta Systems -13.261 -12.581 -681
CornerstoneCapital -13.879 —11.498 -2.381
Konsolidierung 0 0 0
Konzern —29.131 —25.755 -3.376

Die ,Zuwendungen an Arbeitnehmer” lagen im Berichtszeitraum mit 29,1 Mio. EUR deutlich tGiber dem
Vorjahreswert (Vj. 25,8 Mio. EUR). Der Anstieg ist im Wesentlichen im Segment ,CornerstoneCapital*
zu verzeichnen und resultiert vorwiegend aus dem Aufbau von Mitarbeitern sowie aus der Veranderung

des Konsolidierungskreises bei den ,Infoniga-Gesellschaften®.

Abschreibungen auf immaterielle Vermodgenswerte und

Sachanlagen

in TEUR 01.01.2017 01.01.2016 Veranderung
-30.06.2017 -30.06.2016
untestiert untestiert
Vermogensverwaltend —-696 -450 —246
Beta Systems -1.107 -827 -280
CornerstoneCapital -2.369 -3.033 664
Konsolidierung 0 0 0
Konzern —4.172 —4.310 138
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Die ,Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen“ sind im Vergleich zum
Vorjahr nahezu unverandert. Der Riickgang im Segment ,CornerstoneCapital* ist bedingt durch
auRerordentliche Abschreibungen im Vorjahr sowie abgeschlossene/riicklaufige Abschreibungen aus
Kaufpreisallokationen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

in TEUR 01.01.2017 01.01.2016 Veranderung
-30.06.2017 -30.06.2016
untestiert untestiert
Vermogensverwaltend -4.841 -14.951 10.110
Beta Systems -5.249 -5.848 599
CornerstoneCapital -4.875 —-4.554 -321
Konsolidierung 8 26 -18
Konzern —14.957 —25.327 10.370

Die deutlich zuriickgegangenen ,Sonstige betriebliche Aufwendungen“ in Hohe von 15,0 Mio. EUR
(Vj. 25,3 Mio. EUR) beinhalten unter anderem die Wertminderungen auf langfristige und kurzfristige
Finanzanlagen in H6he von 0,8 Mio. EUR (Vj. 7,2 Mio. EUR) sowie die Verluste aus dem Abgang von
Wertpapieren in Héhe von 0,1 Mio. EUR (Vj. 3,9 Mio. EUR). In Summe liegen diese zwei Posten um
10,2 Mio. EUR unter dem vergleichbaren Vorjahreswert. Diese Posten sind ausschliel3lich dem
Segment ,Vermoégensverwaltend" zuzuordnen. Im Wesentlichen entfallen die Wertminderungen auf
Anteile an einem Kiichenhersteller in Hohe von 0,2 Mio. EUR, Anteile an einem Unternehmen, das sich
auf AuRBenhandelsfinanzierung spezialisiert hat, in Héhe von 0,3 Mio. EUR sowie Anteile an einem
Explorationsunternehmen in Héhe von 0,2 Mio. EUR. Der Rickgang der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen im Segment ,Beta Systems" resultiert im Wesentlichen aus verminderten Beratungs-
sowie EDV-Kosten.

Finanzertrége

in TEUR 01.01.2017 01.01.2016 Veranderung
-30.06.2017 -30.06.2016
untestiert untestiert

Vermogensverwaltend 4.090 3.684 406
- davon Dritte 3.302 3.208 94
Beta Systems 185 287 -102
- davon Dritte 40 54 =14
CornerstoneCapital 536 483 53
- davon Dritte 97 98 -1
Konsolidierung -1.365 -1.094 271
Konzern 3.446 3.360 86

Die ,Finanzertrage" des Deutsche Balaton Konzerns liegen mit 3,4 Mio. EUR auf Vorjahresniveau
(Vj. 3,4 Mio. EUR). ,Finanzertrage" werden fast ausschlie3lich im Segment ,Vermégensverwaltend”
erzielt. Im Wesentlichen sind hier Dividendenertrage in Héhe von 1,9 Mio. EUR (Vj. 1,3 Mio. EUR)
vereinnahmt worden sowie Zinsertrdge aus Anleihen, Genussscheinen und Darlehensvereinbarungen
in H6he von 1,4 Mio. EUR (Vj. 1,9 Mio. EUR).
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Finanzierungsaufwendungen

in TEUR 01.01.2017 01.01.2016 Veranderung
-30.06.2017 -30.06.2016
untestiert untestiert

Vermogensverwaltend -1.367 —-1.068 —-299
- davon Dritte —783 -449 -334
Beta Systems =12 -41 29
- davon Dritte =12 -41 29
CornerstoneCapital -1.311 -1.034 =277
- davon Dritte -530 -558 28
Konsolidierung 1.365 1.094 271
Konzern -1.325 —1.049 =277

Der Posten ,Finanzierungsaufwendungen® liegt mit 1,3 Mio. EUR leicht Uber dem Vorjahreswert von
1,0 Mio. EUR. Dies resultiert iberwiegend aus dem Teilkonzern ,Immobilien“ sowie bedingt durch die
Veranderung des Konsolidierungskreises im Teilkonzern ,Schiffe.

Gewinn- und Verlustanteile an Finanzanlagen, die na

ch der Equity—Methode bilanziert werden

in TEUR 01.01.2017 01.01.2016 Veranderung
-30.06.2017 -30.06.2016
untestiert untestiert
Vermogensverwaltend 64 -860 923
Beta Systems 0 0 0
CornerstoneCapital 391 191 201
Konsolidierung 0 0 0
Konzern 455 —669 1.124

Der positive Ergebnisbeitrag aus dem Posten ,Gewinn- und Verlustanteilen, die nach der Equity-
Methode bilanziert werden“ im Segment ,CornerstoneCapital® entfallt ausschlieRlich auf das
Gemeinschaftsunternehmen ACTech Holding GmbH, Freiberg. Im Segment ,Vermodgensverwaltend*
waren im Vorjahr im Wesentlichen Verlustanteile auf ein assoziiertes Unternehmen aus dem

Rohstoffgewinnungssektor berticksichtigt.

Ergebnis vor Ertragsteuern

in TEUR 01.01.2017 01.01.2016 Veranderung
-30.06.2017 -30.06.2016
untestiert untestiert
Vermdgensverwaltend 23.933 —-600 24.533
Beta Systems 5.118 193 4.925
CornerstoneCapital 1.042 -1.062 2.104
Konsolidierung 0 0 0
Konzern 30.093 —1.469 31.562

Das ,Ergebnis vor Ertragsteuern zum Halbjahresstichtag liegt mit 30,1 Mio. EUR deutlich Gber dem
Vorjahreswert (Vj. — 1,5 Mio. EUR). Die Wesentlichen positiven Beitrage resultieren aus den Segmenten

.vermogensverwaltend“ und ,Beta Systems".
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Periodenergebnis (Ergebnis nach Ertragsteuern)

in TEUR 01.01.2017 01.01.2016 Veranderung
-30.06.2017 -30.06.2016
untestiert untestiert
Vermogensverwaltend 23.563 —1.458 25.021
Beta Systems 4.954 -100 5.054
CornerstoneCapital 551 -1.187 1.738
Konsolidierung 0 0 -0
Konzern 29.069 —2.745 31.813

Das ,Periodenergebnis” liegt mit 29,1 Mio. EUR deutlich tber dem Vorjahreswert von — 2,7 Mio. EUR.
Hiervon entfallen 23,1 Mio. EUR (Vj. — 4,3 Mio. EUR) auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens
Deutsche Balaton AG und 6,0 Mio. EUR (Vj. 1,5 Mio. EUR) auf Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter.

Summe der erfassten Ertrage und Aufwendungen (Summe Comprehensive Income)

Die ,Summe der erfassten Ertrage und Aufwendungen (Summe Comprehensive Income)” betragt
44,7 Mio. EUR (Vj. — 3,0 Mio. EUR), fur die Anteilseigner der Deutsche Balaton AG 38,1 Mio. EUR
(Vj. — 4,5 Mio. EUR). Das ,Comprehensive Income" ist insbesondere durch das ,Periodenergebnis” in
Hohe von 29,1 Mio. EUR (Vj. — 2,7 Mio. EUR) gepréagt. Die ,Summe der direkt im Eigenkapital erfassten
Ertrage und Aufwendungen” betragt 15,7 Mio. EUR (Vj. — 0,3 Mio. EUR). Diese Position resultiert im
Wesentlichen in H6he von 15,9 Mio. EUR aus der Deutsche Balaton AG und mit 4,7 Mio. EUR, aus der
Heidelberger Beteiligungsholding AG sowie mit — 4,5 Mio. EUR aus der Prisma Equity AG, Heidelberg,
bei der der negative Effekt zum grof3en Teil aus Wertpapierverau3erungen herrihrt.

Finanz- und Vermoégenslage

Langfristige Vermogenswerte

in TEUR 30.06.2017 31.12.2016 Veranderung
untestiert testiert

Immaterielle Vermdgenswerte und

Firmenwerte 38.696 40.426 -1.730

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 30.114 29.451 663

Sachanlagen 23.408 24.081 —-673

Biologische Vermdgenswerte 242 268 -26

Nach der Equity—Methode bilanzierte

Finanzanlagen 8.750 8.436 314

Zur VeraulRerung verfugbare finanzielle

Vermobgenswerte 217.656 194.919 22.737

Sonstige Forderungen 15.812 15.286 526

Latente Steueranspriiche 3.469 3.508 -39
338.148 316.376 21.772

Der Posten ,Langfristige Vermdgenswerte" des Deutsche Balaton Konzerns betrégt zum 30. Juni 2017
338,1 Mio. EUR (31. Dezember 2016: 316,4 Mio. EUR). Die Veranderung von 21,8 Mio. EUR resultiert
hauptsachlich aus dem Anstieg ,Zur Veréauf3erung verfligbare finanzielle Vermogenswerte“. Gegenlaufig
entwickelten sich im Wesentlichen die ,Immaterielle Vermdgenswerte und Firmenwerte".
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Der Rickgang der ,Immaterielle Vermdgenswerte und Firmenwerte” in Héhe von 1,7 Mio. EUR resultiert
vorwiegend aus den vorzunehmenden planmafigen Abschreibungen bei weiteren Investitionen in IT—
Rechte und Lizenzen in H6he von 0,8 Mio. EUR im Teilkonzern ,Infoniga Payroll Gruppe®.

Der Anstieg des Bilanzpostens ,Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien* um 0,7 Mio. EUR resultiert
vorwiegend aus Folgeinvestitionen im Teilkonzern ,immobilien”.

Der Rickgang der ,Sachanlagen“ in Héhe von 0,7 Mio. EUR resultiert in erster Linie aus den
planmaRigen Abschreibungen bei geringerer Investitionstatigkeit.

Der Posten ,Zur VeréduR3erung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte® liegt um 22,7 Mio. EUR Uber
dem Bilanzansatz zum 31. Dezember 2016. Dies ist bedingt durch weitere Investitionen in Hohe von
15,5 Mio. EUR in Anteile an Uberwiegend bdrsennotierten Gesellschaften sowie in Hoéhe von
23,3 Mio. EUR unrealisierte Gewinne/Verluste aus Kursanderungen. Diesem ausweiserh6henden
Effekt stehen Abgénge in Hohe von 15,9 Mio. EUR entgegen, in denen eine realisierte Zeitwertanderung
der ,Rucklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert* in Hohe von
6,7 Mio. EUR berucksichtigt ist. Darlber hinaus sind Wertminderungen in Héhe von 0,2 Mio. EUR
bilanziert. Verkaufe an Anteilen entfallen im Wesentlichen auf Anteile an einem technologiebasierten
Finanzdienstleister, Anteile an einem Investor flr Gewerbeimmobilien, Anteile an einer
Holdinggesellschaft eines der fiihrenden Nutzfahrzeug-, Motoren- und Maschinenbauunternehmen
Europas sowie Anteile an einem Fonds.

Wir verweisen zur Verédnderung der ,Ricklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten zum
beizulegenden Zeitwert" auf die Erlauterungen im ,Eigenkapital“.

Kurzfristige Vermdgenswerte

in TEUR 30.06.2017 31.12.2016 Veranderung
untestiert testiert
Vorrate 10.819 8.493 2.326
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 22.497 36.423 -13.926
Laufende Steuererstattungsanspriiche 1.239 1.448 —209
Sonstige Vermdgenswerte 18.297 14.736 3.561
Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere 28.642 13.020 15.622
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 33.940 25.999 7.941
115.433 100.119 15.314

Der Posten ,Kurzfristige Vermégenswerte” liegt zum 30. Juni 2017 bei 115,4 Mio. EUR und damit
15,3 Mio. EUR uber dem Wert zu Beginn des Geschéftsjahres 2017 (100,1 Mio. EUR).

Der Anstieg resultiert aus der Zunahme der ,Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere* um
15,6 Mio. EUR auf 28,6 Mio. EUR zum 30. Juni 2017 (31. Dezember 2016: 13,0 Mio. EUR). Der
deutliche Riuckgang der ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen® ist saisonal bedingt und im
Wesentlichen dem Segment ,Beta Systems® (7,6 Mio. EUR) zuzuordnen. Ein weiterer Riickgang
resultiert ebenfalls saisonal bedingt aus dem Teilkonzern ,Infoniga SQL AG* (7,1 Mio. EUR). In dem
Posten ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen” sind auch die ,Fertigungsauftrage (POC)" in
Hohe von 0,1 Mio. EUR enthalten.
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Der Bilanzposten ,,Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere* erhdhte sich um 15,6 Mio. EUR. Dies
ist im Wesentlichen bedingt durch die hohe Investitionstéatigkeit von 17,0 Mio. EUR bei sehr geringen
VeraulRerungen in Umfang von 4,2 Mio. EUR sowie Zuschreibungen in Héhe von 3,4 Mio. EUR bei
geringen Wertminderungen in Héhe von 0,6 Mio. EUR. In diesem Posten ist auch die erhaltene
Pflichtwandelanleihe aus dem Verkauf der Gesellschaft ,MIA Il GmbH" in H6he von 6,4 Mio. EUR
enthalten.

Die ,Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente” liegen korrespondierend zu der Entwicklung der
.Forderungen aus Lieferungen und Leistungen® ebenfalls saisonal bedingt deutlich Gber dem Wert zum
Geschéftsjahresbeginn.

Eigenkapital
in TEUR 30.06.2017 31.12.2016 Veranderung
untestiert testiert

Gezeichnetes Kapital 11.640 11.640 0

Kapitalriicklage 47.322 47.322 0

Eigene Anteile —6.539 —6.539 0

Ubrige Rucklagen 80.588 65.563 15.025

— davon Ricklage aus der Bewertung von Finan-

zinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert 81.004 65.696 15.308

Gewinnriicklage 135.025 112.008 23.017

Eigenkapitalanteil der Anteilseigner des Mutterun-

ternehmens 268.036 229.994 38.042

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 40.970 34.774 6.196
309.006 264.768 44.238

Das zum 30. Juni 2017 ausgewiesene ,Eigenkapital* belauft sich auf 309,0 Mio. EUR
(31. Dezember 2016: 264,8 Mio. EUR). In dem Posten ist das ,Periodenergebnis* in Hdhe von
29,1 Mio. EUR enthalten.

Der konzernweite Bestand an ,Eigene Anteile* belduft sich zum 30. Juni 2017 unverandert auf 675.446
Stiick eigene Aktien (31. Dezember 2016: 675.446 Stuck eigene Aktien). Dieser wird von der
Konzernobergesellschaft (Deutsche Balaton AG) gehalten.

Der Posten ,Ubrige Riicklagen* beinhaltet neben der Riicklage fiir versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste in Héhe von — 0,7 Mio. EUR (Vj. — 0,7 Mio. EUR) und dem Ausgleichsposten aus der
Wahrungsumrechnung in Hohe von 0,3 Mio. EUR (Vj. 0,6 Mio. EUR) auch die ,Ricklage aus der
Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert" (Neubewertungsriicklage). Diese
betrdgt zum 30. Juni 2017 81,0Mio. EUR und ist seit dem letzten Bilanzstichtag
(31. Dezember 2016: 65,7 Mio. EUR) um 15,3 Mio. EUR gestiegen.

Der ,Anteil nicht beherrschender Gesellschafter* hat sich gegeniiber dem 31. Dezember 2016 um
6,2 Mio. EUR auf 41,0 Mio. EUR erhoht.
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Riicklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten z um beizulegenden Zeitwert

in TEUR 2017
Rucklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten z ~ um beizulegenden 65.696
Zeitwert (01.01.) ‘
Erhéhung der Ricklage aufgrund gestiegener Zeitwerte 27.480
Verringerung der Riicklage aufgrund gesunkener Zeitwerte -4.125
Realisierte Zeitwertanderungen (ergebniswirksam) —6.726
Latenter Steuereffekt und Minderheitenanteil -1.321
Rucklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten z ~ um beizulegenden

: 81.004
Zeitwert (30.06.)

Die ,Ricklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert* hat sich im
Vergleich zum Jahresbeginn deutlich erhtht. Die ,Erhéhung der Ricklage aufgrund gestiegener
Zeitwerte* um 27,5 Mio. EUR resultiert insbesondere aus Anteilen an drei Biotechunternehmen (in
Summe 5,6 Mio. EUR), Anteilen an zwei Beteiligungsgesellschaften (in Summe 5,0 Mio. EUR), den
Genussscheinen eines Medizin- und Sicherheitstechnikunternehmens (2,3 Mio. EUR), Anteilen an
einem technologiebasierten  Softwareunternehmen (3,6 Mio. EUR), Anteilen an einem
Werkzeugbauunternehmen (1,9 Mio. EUR) sowie aus weiteren Anteilen an vorwiegend boérsennotierten
Gesellschaften und Fonds-Anteilen. Ein gegenlaufiger Effekt in Hohe von 4,1 Mio. EUR resultiert aus
der ,Verringerung der Ricklage auf Grund gesunkener Zeitwerte“. Ebenfalls gegenlaufig ist der Posten
.Realisierte Zeitwertdnderungen®, der sich aus Verkdufen von Wertpapieren mit entsprechender
Ergebnisrealisierung in H6he von 6,7 Mio. EUR ergibt. Hierin enthalten ist inshesondere in Héhe von
1,9 Mio. EUR der Effekt aus der Verdulerung von Anteilen an einem technologiebasierten
Finanzdienstleister, in Hohe von 1,2 Mio. EUR von Anteilen an einem Investor fir Gewerbeimmobilien
sowie in H6he von jeweils 0,9 Mio. EUR von Anteilen an der Holdinggesellschaft eines der fuhrenden
Nutzfahrzeug-, Motoren- und Maschinenbauunternehmen Europas, von Anteilen eines
Werkzeugbauunternehmen und von Fonds-Anteilen.

Langfristige Schulden

in TEUR 30.06.2017 31.12.2016  Veranderung
untestiert testiert

Sonstiges von den Gesellschaftern langfristig zur

Verfugung gestelltes Kapital 4.757 4.797 -40

Leistungen an Arbeitnehmer 4,741 4.840 -99

Finanzielle Schulden 27.055 38.066 -11.011

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 1.755 1.874 -119

Latente Steuerschulden 7.721 7.364 357
46.030 56.941 -10.911

Der Posten ,Langfristige Schulden ist zum 30. Juni 2017 mit 46,0 Mio. EUR gegeniber dem
Geschaftsjahresbeginn (31. Dezember 2016: 56,9 Mio. EUR) deutlich zuriickgegangen. Der Riickgang
resultiert fast ausschlief3lich aus dem Bilanzposten ,Finanzielle Schulden®. Im Teilkonzern ,Immobilien”
sind nunmehr 7,6 Mio. EUR an Fremdfinanzierung innerhalb eines Geschéftsjahres fallig und werden
somit in dem Posten kurzfristigen ,Finanziellen Schulden* ausgewiesen.
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Kurzfristige Schulden

in TEUR 30.06.2017 31.12.2016  Verdnderung
untestiert testiert

Finanzielle Schulden 58.455 49.299 9.156

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 5.316 10.184 -4.868

Laufende Steuerschulden 2.554 3.198 —644

Passive Rechnungsabgrenzung 19.089 15.166 3.923

Sonstige Schulden 13.131 16.939 -3.808
98.546 94.786 3.760

Der Posten ,Kurzfristige Schulden” liegt mit 98,5 Mio. EUR Uber dem Wert zu Geschéftsjahresbeginn
(31. Dezember 2016: 94,8 Mio. EUR). Der Anstieg ist in erster Linie mit der Zunahme der ,Finanzielle
Schulden® um 9,2 Mio. EUR zu erkléaren. Unter Bertiicksichtigung der getétigten Darlehenstilgungen im
ersten Geschaftshalbjahr korrespondiert dieser Posten im Wesentlichen zu der Abnahme der
langfristigen ,Finanziellen Schulden®.

Gegenlaufig entwickelten sich saisonal bedingt die ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen®.
Der Riickgang in Héhe von 4,9 Mio. EUR resultiert fast ausschlie3lich aus dem Teilkonzern ,Infoniga
SQL AG" im Segment ,CornerstoneCapital” (— 4,6 Mio. EUR).

Die Zunahme des Postens ,Passive Rechnungsabgrenzung“ ist im Wesentlichen auf die saisonal
bedingte Abgrenzung der ,Umsatzerlése” der Gesellschaften im Teilkonzern ,Infoniqa Payroll Gruppe*
sowie im Teilkonzern ,Infoniga SQL AG" mit in Summe 4,0 Mio. EUR zuriickzufuhren.

Die Abnahme der ,Sonstige Schulden“ ist im Wesentlichen bedingt durch geringere Steuer-
Verbindlichkeiten in Hohe von 0,9 Mio. EUR sowie geringere Personalriickstellungen in Hoéhe von
2,2 Mio. EUR insbesondere im Segment ,Beta Systems"”.

Bilanzsumme
Die Bilanzsumme ist zum 30. Juni 2017 mit 453,6 Mio. EUR (31. Dezember 2016: 416,5 Mio. EUR)

deutlich angestiegen. Die Eigenkapitalquote liegt zum 30. Juni 2017 bei 68,1 % (31. Dezember 2016:
63,6 %).

in TEUR 30.06.2017 31.12.2016  Veranderung
untestiert testiert

Eigenkapital 309.006 264.768 44,238

Bilanzsumme 453.582 416.495 37.087

Eigenkapitalquote 68,13 % 63,57 %
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Ereignisse nach dem Halbjahresstichtag

Die ordentliche Hauptversammlung der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft im Geschéftsjahr 2017, in
der unter anderem der Konzernabschluss und Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr 2016 vorgelegt
werden, findet am 30. August 2017 in Heidelberg statt. Neben den standardméafig zu fassenden Be-
schlissen soll die Hauptversammlung Satzungsanderungen und Satzungserganzungen beschlielen.
Dariiber hinaus soll auf Grund eines Ergénzungsverlangens einer Aktionarin eine Beschlussfassung
Uber die Herabsetzung des Grundkapitals durch Einziehung von Aktien im Wege des vereinfachten
Verfahrens und nach den Vorschriften Uber die ordentliche Kapitalherabsetzung zum Zwecke der Ein-
stellung in die Kapitalriicklage nach 8§88 222ff. AktG durch Zusammenlegung der Aktien nebst entspre-
chender Satzungsanderung erwirkt werden.

Am 24. Juli 2017 wurden die Anteile an der Data Management Invest AG, Baar, Schweiz verdul3ert. Aus
dem Verkauf flie3t den Anteilseignern des Deutsche Balaton Konzerns im zweiten Geschéftshalbjahr
2017 ein Ergebnisbeitrag in Hohe von rd. 4,0 Mio. EUR zu.

In Bezug auf die Anfechtungsklage gegen die Beschlisse der Hauptversammlung 2016 der Deutsche

Balaton AG, fur die das Urteil in erster Instanz zu Gunsten der Deutsche Balaton AG ausgefallen ist,
wurde am 1. Juli 2017 seitens des Klagers Berufung eingelegt.

Prognosebericht

Weiterhin gilt, dass die Deutsche Balaton AG die Risikodiversifikation des Portfolios weiter vorantreibt.
Infolge der Uberwiegend hohen Bewertungen bérsennotierter Unternehmen werden auch alternative
Investitionsmdglichkeiten in nicht bdrsennotierte Unternehmen sowie Sachwerte, auch im
aul3ereuropdischen Bereich, geprift.

Nach Schatzungen des DIW diirfte die Dynamik des Wirtschaftswachstums in Deutschland im zweiten
Halbjahr etwas nachlassen. Die Einschatzung berucksichtigt insbesondere die seit Anfang des Jahres
stagnierenden Auftragseingange sowie eine zu erwartende negative Auswirkung der Preisentwicklung
auf den privaten Konsum.

Der Internationale Wéhrungsfonds (IWF) geht in seiner Juli-Prognose von einem Wachstum der
Weltwirtschaft im Gesamtjahr 2017 von 3,5 % und im Jahr 2018 von 3,6 % aus. Als wesentliche positive
Einflussfaktoren sieht der IWF die Wirtschaftsentwicklung in Schwellenlandern wie Brasilien und China
sowie Erholung der europaischen Wirtschaft an, die starker und stabiler verlauft als bislang
angenommen. Dartber hinaus hat die politische Unsicherheit in Europa nach den Wahlen in
Grol3britannien und Frankreich nach Auffassung des IWF abgenommen. Vor diesem Hintergrund hat
der IWF seine Schatzungen zum Wirtschaftswachstum in Europa sowie China nach oben angepasst.

Als einen wesentlichen Risikofaktor sieht der IWF dagegen die Unsicherheit Uber die weitere
Ausrichtung der US-Fiskalpolitik, die zusammen mit dem geringen Wachstum im ersten Quartal 2017
zu einer reduzierten Wachstumsprognose fur die Vereinigten Staaten gefihrt hat. Weitere Risiken
ergeben sich infolge der zunehmenden Normalisierung der Geldpolitik in einigen entwickelten Landern
sowie der Unsicherheit Giber den weiteren Verlauf der Brexit-Austrittsverhandlungen.

Dariiber hinaus existiert derzeit eine Vielzahl weiterer geopolitischer Risiken, die sich in den
kommenden Monaten negativ auf Wirtschaft und Kapitalmarkte auswirken kénnen. So besteht etwa die
Sorge, dass die verbale Eskalation im Streit zwischen USA und Nordkorea eine militdrische Eskalation
nach sich ziehen kénnte. Die verscharfte Rhetorik zwischen Berlin und Ankara sorgt bei Unternehmen,
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die in der Turkei tatig sind, fur eine zunehmende Belastung, nicht nur in der Tourismusbranche, Auch
kénnten sich die geplanten weitreichenden Russland-Sanktionen der US-Regierung spiirbar negativ auf
die Geschéftsaktivitaten und Finanzierungsmaoglichkeiten deutscher Unternehmen auswirken.

Das Ergebnis im ersten Geschéaftshalbjahr ist positiv beeinflusst durch das Ergebnis aller drei
Segmente. Dabei trdgt insbesondere das Segment ,Vermdgensverwaltend” zu dem positiven
Periodenergebnis bei. Hierin spiegeln sich auch die im Vergleich zum Vorjahreszeitraum erhéhten
Desinvestitionen aufgrund des zuletzt attraktiven Kursniveaus an den Kapitalmarkten wider. Dies zeigt,
dass die Ergebnisse fir eine Beteiligungsgesellschaft, wie die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, nur
schwer plan- und vorhersehbar sind. Es bestehen zum einen starke Abhé&ngigkeiten von den
Entwicklungen an den internationalen Finanzmérkten, zum anderen ist das Ergebnis der Wertsteigerung
der getatigten Investitionen in der Regel erst zum Zeitpunkt des Verkaufs im Periodenergebnis
vollumfénglich ersichtlich.

Die produzierenden Konzernunternehmen sind von der allgemeinen wirtschaftlichen und technischen
Entwicklung insgesamt abhangig. Die aktuelle Situation an den nationalen und internationalen Bérsen
ist aufgrund der zuvor beschriebenen Risikofaktoren héchst volatil. Auch aufgrund des derzeit hohen
Kursniveaus sind Kurseinbriiche bei Wertpapieren jederzeit denkbar und eine weitere Wirtschaftskrise
wirde voraussichtlich auch die Auftragslage bei unseren operativen Konzerngesellschaften
beeinflussen. Dies hatte auch eine Auswirkung auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage des
Konzerns. Eine solche negative Entwicklung wird vom Vorstand nicht erwartet, kann jedoch auch nicht
ausgeschlossen werden.

Vor dem Hintergrund der positiven Ergebnisse zum Geschaftshalbjahr 2017 und unter der Annahme
einer stabilen Entwicklung von Gesamtwirtschaft und Kapitalmarkten im zweiten Halbjahr 2017 passt
der Vorstand die bisherige Prognose, die von einer eine Veranderung des IFRS-Eigenkapitals von 5 %
bis 10 % ausging, an. Er geht nun von einer Veranderung des IFRS Eigenkapitals von 15 % bis 20 %
im Gesamtjahr 2017 aus. Die erwartete Veranderung fir das Geschéftsjahr 2017 liegt damit tber dem
langfristigen Renditeziel der Deutsche Balaton AG von durchschnittlich 15 % hinsichtlich der jahrlichen
Veranderung des Eigenkapitals der Anteilseigner unter Herausrechnung von Kapitalmalinahmen und
dem Erwerb eigener Anteile. Die Veranderung des IFRS-Eigenkapitals der Anteilseigner der Deutsche
Balaton AG in der zweiten Halfte des Geschéftsjahres wird dabei neben den gesamtwirtschaftlichen
Entwicklungen und der Entwicklung an den internationalen Wertpapierbdrsen auch von der Entwicklung
der Beteiligungen und der Konzerngesellschaften sowie den Fragen, wann und wie sich
Beteiligungsverkaufe realisieren lassen, abhangen.

Chancen- und Risikobericht

Beziglich der Chancen und Risiken der Geschéftstatigkeit haben sich im Deutsche Balaton Konzern
keine nennenswerten Veranderungen im Vergleich zum 31. Dezember 2016 ergeben. Insoweit halt der
Vorstand an seinem Bericht Gber die Chancen und Risiken zum 31. Dezember 2016, der Teil des
Konzernlageberichts fiir das Geschaftsjahr 2016 ist und auf den insoweit verwiesen wird, fest.

Bericht zu Geschéaften mit nahe stehenden Personen

Mit Ausnahme der nachfolgend aufgefihrten Geschéfte mit nahe stehenden Personen haben sich im
ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2017 gegeniiber dem 31. Dezember 2016 keine wesentlichen
Veranderungen ergeben.
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Es besteht eine Unterbeteiligung eines Vorstandmitglieds in Hohe von 26,7 TEUR an einer von der
Deutsche Balaton gehaltenen Beteiligungen an der HW Verwaltungs AG. Das Vorstandsmitglied hat fir
die Unterbeteiligung einen entsprechenden Kapitalbetrag an die Deutsche Balaton AG bezahlt.

Im Geschéftsjahr 2017 wurde einem assoziierten Unternehmen ein drittes Darlehen bis zum
Geschaftsjahresende in Hohe von 400 TEUR gewahrt, welches sich mit einem Zinssatz von 6,2 %
verzinst. Die Darlehensforderungen belaufen sich zum Bilanzstichtag auf 650 TEUR. Die
Darlehensforderungen nebst Zinsen sind im Rahmen der At-Equity Bewertung in voller Hohe
wertberichtigt worden.

Zum Bilanzstichtag bestand eine kurzfristige Darlehensverbindlichkeit in H6he von 3.000 TEUR
gegeniber einem assoziierten Unternehmen. Die Darlehensverbindlichkeit verzinst sich mit 3,0 % p.a.

Heidelberg, im August 2017

Der Vorstand
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung und sonstiges

Umsatzerlose

Bestandsveranderung und andere aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand / Aufwand fir bezogene Leistungen
Zuwendungen an Arbeitnehmer

Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte

und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Finanzertrage

Finanzierungsaufwendungen

Gewinn- und Verlustanteile an Finanzanlagen, die nach der
Equity-Methode bilanziert werden

Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteuern

Ergebnis aus fortgefihrter Geschéftstatigkeit nach
Ertragsteuern

Periodenergebnis

Zurechnung des Ergebnisses der Periode:

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende

Gewinne
Gewinne, die auf Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

entfallen

Periodenergebnis

Ergebnis je Aktie

Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR)
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR)

Periodenergebnis
Veranderung versicherungsmathematischer Gewinne / Verluste
leistungsorientierter Pensionszusagen und &hnlicher

Verpflichtungen
Ertragsteuern
Posten, die nichtin den Gewinn und Verlust umgegliedert

werden
Unrealisierte Veranderung weiterverauf3erbarer Wertpapiere
Unrealisierte Veranderung
Ergebniswirksame Reklassifizierung
Wahrungsumrechnungsdifferenz
Unrealisierte Veranderung
Ergebniswirksame Reklassifizierung
Ertragsteuern
Posten, die anschlieRend mdglicherweise in den Gewinn oder
Verlust umgegliedert werden
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und
Aufwendungen
Summe der erfassten Ertrage und Aufwendungen (Summe
Comprehensive Income)
Anteil der Gesellschafter der Deutsche Balaton AG
Anteile ohne beherrschenden Einfluss

01.01. - 30.06. 01.01. - 30.06.
2017 2016
TEUR TEUR

70.722 58.845
1.239 603
27.539 13.010
-23.722 -20.178
-29.131 -25.755
-4.172 -4.310
-14.957 -25.327
3.446 3.360
-1.325 -1.049
455 -669
30.093 -1.469
-1.025 -1.275
29.069 -2.745
29.069 -2.745
23.074 -4.283
5.994 1.538
29.069 -2.745
2,10 -0,39
2,10 -0,39
29.069 -2.745
0 0

0 0

0 0
16.629 -2.150
23.355 -196
-6.726 -1.954
-208 195
-208 195

0 0

-749 1.657
15.672 -298
15.672 -298
44.741 -3.043
38.094 -4.523
6.647 1.479
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Konzernbilanz

Konzernbilanz

VERMOGENSWERTE (Aktiva)

Langfristige Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte und Firmenwerte

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Sachanlagen

Biologische Vermdgenswerte

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Zur VerauRBerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte
Sonstige Forderungen

Latente Steueranspriiche

Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Laufende Steuererstattungsanspriche
Sonstige Vermégenswerte

Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

EIGENKAPITAL UND SCHULDEN (Passiva)
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Eigene Anteile
Ubrige Riicklagen
Gewinnriicklage

Eigenkapitalanteil der Anteilseigner des Mutterunternehmens

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

Langfristige Schulden

Sonstiges von den Gesellschaftern langfristig zur Verfigung
gestelltes Kapital

Leistungen an Arbeitnehmer

Finanzielle Schulden

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

Latente Steuerschulden

Kurzfristige Schulden

Finanzielle Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Laufende Steuerschulden

Passive Rechnungsabgrenzung

Sonstige Schulden

30.06.2017 31.12.2016
TEUR TEUR

38.696 40.426
30.114 29.451
23.408 24.081
242 268
8.750 8.436
217.656 194.919
15.812 15.286
3.469 3.508
338.148 316.376
10.819 8.493
22.497 36.423
1.239 1.448
18.297 14.736
28.642 13.020
33.940 25.999
115.433 100.119
453.582 416.495
11.640 11.640
47.322 47.322
-6.539 -6.539
80.588 65.563
135.025 112.008
268.036 229.994
40.970 34.774
309.006 264.768
4.757 4.797
4.741 4.840
27.055 38.066
1.755 1.874
7.721 7.364
46.030 56.941
58.455 49.299
5.316 10.184
2.554 3.198
19.089 15.166
13.131 16.939
98.546 94.786
453,582 416.495
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Aufstellung der Veranderungen des Eigenkapitals des Konzerns
Mutterunternehmen Konzern
. Anteile
Gezeichnetes Kapital Ubrige Riicklagen nicht
Kapital- Eigene Gewinn- Eigen- beherrschender Summe Eigen-
ricklage Anteile Rucklage aus Bewertung Versicherungs- Wahrungsumrech- ricklage kapitalanteil Gesellschafter kapital
Stamm- won Finanzinstrumenten mathematische nung auslandischer der Anteilseigner
aktien zum beizulegenden Gewinne/Verluste Tochterunternehmen des Mutterunternehmens
Zeitwert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand 1. Januar 2016 11.640| 47.322] -5.516 50.831 -374 387 112.478 216.767 32.272, 249.038
Ergebnisneutrale Veranderung aus Wahrungsumrechnung 0| 0| 0| 0| 0| 136 0| 136 59 195
Ergebnisneutrale Veranderungen nach IAS 39 0 0 0 -2.032] 0 0 0 -2.032] -118 -2.150]
latente Steuern auf ergebnisneutrale Veranderungen 0| 0| 0| 1.657| 0| 0| 0| 1.657| 0| 1.657|
nach IAS 39
Ergebnisneutrale Veranderungen aus versicherungs-
mathematischen Griinden 0| 0| 0| 0 0 0 0 0 0 0
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten [ 0| [ 375| o) 136 o) 239 59| -298|
Aufwendungen und Ertrage
Konzern-Periodenergebnis 0| 0| 0| 0 0 0 -4.283 -4.283 1.538 -2.745
Summe Periodenergebnis und direkt im Eigenkapital 0| 0| 0| -375 0 136 -4.283 -4.522 1.479 -3.043
erfasste Aufwendungen und Ertrage
Veranderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 32] 0 0 68| 100 24 124
- Zu- und Verkauf von Anteilen
wvon Tochterunternehmen
Veranderung aus Kapitalerhohung / 0 0 0 0 0 0 0 0 -445 -445|
Kapitalherabsetzung von Tochterunternehmen
Erwerb eigener Aktien 0| 0| -401] 0| 0| 0| 0| -401 0| -401
Anteil an Ausschuttungen 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| -359 -359
Stand 31. Dezember 2016 11.640| 47.322] -5.917 50.488| -374 522 108.264 211.944 32.972 244,916
Stand 1. Januar 2017 11.640| 47.322] -6.539 65.696 -713] 580 112.008 229.994 34.774 264.768
Ergebnisneutrale Veranderung aus Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 -283 0 -283 75 -208]
Ergebnisneutrale Veranderungen nach IAS 39 0 0 0 16.051 0 0 0 16.051 648 16.699
latente Steuern auf ergebnisneutrale Veranderungen 0 0 0 -749] 0 0 0 -749 -71 -820]
nach IAS 39
Ergebnisneutrale Veranderungen aus versicherungs-
mathematischen Grinden 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten 0 0 0 15.301 0 -283 0 15.019 652] 15.671]
Aufwendungen und Ertrage
Konzern-Periodenergebnis [ [ 0| 0 0 0 23.074 23.074 5.994 29.068
Summe Periodenergebnis und direkt im Eigenkapital 0 0 0 15.301 [¢] -283 23.074 38.093| 6.646 44.739
erfasste Aufwendungen und Ertrage
Veranderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 6 -1 1 -57 -52 104 52
- Zu- und Verkauf von Anteilen
wvon Tochterunternehmen
Veranderung aus Kapitalerhéhung / 0| 0| 0| 0 0 0 0 0 -48| -a8
Kapitalherabsetzung von Tochterunternehmen
Erwerb eigener Aktien 0 o] 0 0 0 0 0 0 0 0
Anteil an Ausschittungen 0 o] 0 0 0 0 0 0 -507 -507
Stand 30. Juni 2017 11.640 47.322 -6.539 81.003 -714 298 135.024 268.036 40.969 309.005
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzern—Kapitalflussrechnung

01.01.2017 01.01.2016
-30.06.2017 -30.06.2016
TEUR TEUR
1. Cashflow aus betrieblicher Geschéftstatigkeit
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende Gew inne 23.074 -4.283
Gew inne, die auf Anteile nicht beherrschender Gesellschafter entfallen 5.994 1.538
Zinsertrag -1.508 -2.047
Zinsaufw and 1.325 1.049
Dividendenertrage -1.938 -1.313
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Sachanlagen
und immaterielle Vermdgensw erte sow ie als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 4,172 4311
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf sonstige finanzielle Vermdgensw erte -2.601 6.501
Ergebnis durch Abgang von Tochterunternehmen, nach der Equity-Methode
bilanzierte Finanzanlagen und sonstigen langfristigen Vermdgensw erten -13.984 705
Ergebnis aus dem Abgang vollkonsolidierter Unternehmen -6.811 -8.192
Sonstige nicht zahlungsw irksame Ergebnisanteile -1.010 1.289
Erhaltene Zinsen 632 1.103
Gezahlte Zinsen -1.028 -789
Erhaltene Dividendenertrége 1.924 1.274
Laufende Steuern 1.379 1.102
Latente Steuern -354 173
Gezahlte (-) / Erhaltene Ertragsteuern (+) -1.739 -1.139
Veranderung des beizulegenden Zeitw erts von biologischen Vermdgensw erten -67 -16
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sow ie anderer Aktiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind -1.208 10.374
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sow ie anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -13.299 2.987
Cashflow aus betrieblicher Geschéftstéatigkeit -7.047 14.627
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus Abgéngen von immateriellen Vermdgensw erten und Sachanlagen 0 3
Auszahlungen fir die Investitionen in immaterielle Vermdgensw erte und Sachanlagen -1.733 -16.794
Auszahlungen fir den Erw erb von langfristigen biologischen Vermdgensw erten 0 -84
Einzahlungen aus Abgéngen von als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien, nach
der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen, sonstigen finanziellen Vermégensw erten 24,041 36.904
Auszahlungen fir die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien, nach
der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen, sonstigen finanziellen Vermégensw erten -15.976 -72.423
Einzahlungen fiir Unternehmensverkéufe abziglich abgegangene Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente 758 -41
Auszahlungen fir Unternehmenserw erbe abzglich erw orbene Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente -3.769 -2.764
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 3.321 -55.199
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus langfristigen Finanzschulden/Darlehen 718 61.919
Tilgung von langfristigen Finanzschulden/Darlehen -3.786 -3.774
Ein (+) / Auszahlungen (-) von Ubrigen Finanzschulden/Darlehen 15.278 -6.532
Einzahlungen von/ Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter -503 7.509
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 11.707 59.122
4. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am End e der Periode
Zahlungsw irksame Verénderung
der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (Zw ischensummen 1. - 3.) 7.981 18.550
Veranderungen der Zahlungsmittel aus Wechselkurs- und -40 -13
konsolidierungskreisbedingten Anderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Anfang der Periode 25.999 20.390
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende der Periode 33.940 38.927
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Erganzende Hinweise zur Kapitalflussrechnung

Im ersten Geschéftshalbjahr 2017 fihrt in der Kapitalflussrechnung insbesondere der Erwerb der
,Promontoria Monsoon 4 B.V.“ durch die ,MIA Il GmbH" mit anschlieRendem Verkauf dieses Teilkonzerns
zu vermehrten Erklarungsbedarf. Daher nachfolgende Anmerkungen hierzu:

» Der Erwerb der Gesellschaft durch die im Geschéftsjahr 2016 gegrundete ,MIA Il GmbH" in H6he
von 3,8 Mio. EUR wird ausgewiesen im Cashflow aus Investitionstatigkeit unter der Position
»Auszahlungen fur Unternehmenserwerbe abziglich erworbene Zahlungsmittel und
Zahlungsaquivalente*

» Die Ablésung der Fremdfinanzierung der ,Promontoria Monsoon 4 B.V." durch die ,MIA Il GmbH*
in Hoéhe von 7,7 Mio. EUR ist in dem Posten ,Ein (+) / Auszahlungen (-) von ubrigen
Finanzschulden/Darlehen” enthalten

» Die bereits im Geschéftsjahr 2016 geleistete Sicherheitszahlung in Héhe von 2,2 Mio. EUR ist in
dem Posten ,Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind“ enthalten

» Die Aufnahme eines kurzfristigen Darlehens durch die ,MIA Il GmbH" in Héhe von 12,8 Mio. EUR
ist enthalten in den ,Ein (+) / Auszahlungen (-) von Ubrigen Finanzschulden/Darlehen” innerhalb
des Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

» Die Entkonsolidierung der ,MIA 1l GmbH" wird in dem Posten “Ergebnis aus dem Abgang
vollkonsolidierter Unternehmen* innerhalb des Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit
ausgewiesen. Da der Verkauf teilweise im Rahmen eines Tauschgeschéfts erfolgte, resultiert ein
Zahlungsabfluss in Héhe von 6,8 Mio. EUR. Dieser Abfluss spiegelt den saldierten anteiligen
Betrag der Vermdgenswerte und Schulden des Deutsche Balaton Konzerns wider

» Die erhaltene kurzfristige Pflichtwandelanleihe in H6he von 5,9 Mio. EUR ist im Cashflow aus
betrieblicher Geschaftstatigkeit in der Position ,Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind“ enthalten

» Die vereinnahmte ,Barkomponente in Hohe von 0,8 Mio. EUR ist als ,Einzahlungen fir
Unternehmenserwerbe abzlglich erworbene Zahlungsmittel und Zahlungséquivalente®
ausgewiesen

Demzufolge ist bei der Analyse der Kapitalflussrechnung zu bericksichtigen, dass durch die Transaktion
der ,MIA Il GmbH" (Vorjahr: der ,Objektgesellschaft Hannah mbH") der jeweilige Cashflow aus der
betrieblichen Geschéftstatigkeit, der Investitionstatigkeit und der Finanzierungstatigkeit deutlich abweicht
zum jeweiligen Cashflow der Vergleichsperiode.

Allgemeine Angaben

Geschaftstatigkeit des Konzerns

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft ist Mutterunternehmen des Deutsche Balaton Konzerns (im
Folgenden auch ,Deutsche Balaton" oder ,Balaton“). Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft ist eine
Beteiligungsgesellschaft, deren Investments grundsatzlich keinen Fokus auf bestimmte Branchen
aufweisen und auch geografisch keiner bestimmten Zuordnung unterliegen. Im Mittelpunkt der
Unternehmenspolitik steht die nachhaltige Steigerung des Unternehmenswertes. Dieses Unternehmensziel
wird durch eine laufende Chance-Risiko-Beurteilung der Investitionen verfolgt.
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Investitionen der Deutsche Balaton erfolgen vor dem Hintergrund der Betrachtung der Chance-Risiko-
Verhéltnisse, wobei sowohl Mehrheits- als auch Minderheitsbeteiligungen eingegangen werden.
Investitionen erfolgen in borsennotierte und nicht borsennotierte Unternehmen, Immobilien, Schiffe,
festverzinsliche Wertpapiere, Genussscheine sowie sonstige Vermogenswerte aller Art. Die Auswahl der
Beteiligungen und die Hohe des jeweiligen Investitionsvolumens und damit auch der Anteil, der an einem
Beteiligungsunternehmen erworben wird, folgen dabei keinen festen Regeln und sind von verschiedenen
Einschatzungen abhangig. Der hohe Diversifizierungsgrad des Beteiligungsportfolios ist zentraler
Bestandteil der Unternehmensstrategie. Die Risikostreuung soll zur Risikominimierung beitragen. Bei den
Investitionsentscheidungen spielen neben finanziellen Indikatoren bei der Beurteilung von
Beteiligungsmdoglichkeiten auch nicht messbare Faktoren, wie zum Beispiel Einschatzungen des
Managements der Beteiligungen, eine Rolle.

Die Zusammensetzung der Konzernsegmente, in denen die verschiedenen Unternehmensbereiche der
Konzerngesellschaften abgebildet sind, ist gegentiber dem 31. Dezember 2016 unverandert und folgt dem
Geschafts- und Investitionsfokus sowie der internen Berichterstattung. Konzernsegmente kénnen hierbei
vermogensverwaltend oder operativ sein. Aufgrund der Ausrichtung der Muttergesellschaft als
Beteiligungsholding ist die Zusammensetzung der Konzernunternehmen stédndigen Verénderungen
unterworfen.

Ziel ist es, eine angemessene Eigenkapitalverzinsung fir unsere Aktionare zu erwirtschaften. Als
HauptsteuerungsgroRe wird hierfir auf die Verdnderung des IFRS—Eigenkapitals der Anteilseigner der
Deutsche Balaton AG abgestellt. KapitalmaBhahmen sowie der Erwerb eigener Anteile im jeweiligen
Berichtsjahr auf Ebene des Mutterunternehmens werden fir die Ermittlung der Veranderung des IFRS—
Eigenkapitals herausgerechnet. Mittelfristig, Uber einen Zeitraum von funf Jahren, wird auf eine
durchschnittliche jahrliche ZielgréRe von 15 % abgestellt.

Die Ertrdge werden Uberwiegend durch Wertsteigerungen bei den Investments erzielt. Aus der fur das
Beteiligungsgeschaft typischen Diskontinuitdt bei Verkaufstransaktionen und Dividendenertragen
resultieren hohe Ergebnisschwankungen. Daher, und ebenfalls wegen laufender Veranderungen des
Konsolidierungskreises, haben Periodenvergleiche nur eine eingeschrankte Aussagekraft.

In diesem Umfeld agiert die Deutsche Balaton weiter als Beteiligungsholding und sieht sich nach wie vor
nicht als Industrieholding. Der Unterschied zu einer Industrieholding liegt in der Ausrichtung des
Geschaftsmodells. Wahrend in der Industrieholding der Ausbau des operativen Geschéfts das Hauptziel
darstellt, verfolgt die Deutsche Balaton hinsichtlich der operativen Konzernunternehmen nicht nur dieses
Ziel sondern in der Regel ein mittel- bis langfristiges Exit-Szenario.

Die Konzernmuttergesellschaft Deutsche Balaton Aktiengesellschaft hat ihren Sitz in 69120 Heidelberg,

Ziegelhauser Landstrae 1, und wird zum Halbjahreshilanzstichtag im Handelsregister beim Amtsgericht
Mannheim unter HRB 338172 gefiuhrt.

Grundlagen des Konzernzwischenabschlusses

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft veroffentlicht ihren Konzernzwischenabschluss zum
30. Juni 2017 in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Standards Board (IASB),
London/GroRbritannien, verbindlich anzuwendenden International Financial Reporting Standards (IFRS).
Die Bezeichnung ,IFRS" umfasst auch samtliche am Bilanzstichtag gultigen International Accounting
Standards (IAS) sowie die jeweiligen Interpretationen, wie sie in der Européischen Union (EU) anzuwenden
sind.
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Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2017 wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des
IAS 34 erstellt. Fur weitere Informationen verweisen wir auf den Konzernabschluss zum
31. Dezember 2016, der die Grundlage fir den vorliegenden Zwischenabschluss darstellt.

Fur das Vorjahr werden in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften
entsprechende Vergleichswerte angegeben.

Die Européische Union hat bdrsennotierte Unternehmen im regulierten Markt zur Aufstellung eines Kon-
zernabschlusses nach IFRS verpflichtet. Die Aktien der Deutsche Balaton AG werden seit dem
1. Marz 2017 in den Segment ,,Basic Board" an der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen. Die Deutsche
Balaton AG ist keine kapitalmarktorientierte Gesellschaft im Sinne des § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandels-
gesetzes und nicht verpflichtet, einen Konzernabschluss unter Anwendung der internationalen Rechnungs-
legungsstandards aufzustellen. Die Deutsche Balaton AG macht jedoch von dem Wahlrecht in § 315a Abs.
3 Gebrauch und stellt ihren Konzernabschluss nach den internationalen Rechnungslegungsstandards und
Vorschriften auf. Der Konzernzwischenabschluss steht somit im Einklang mit den anzuwendenden Rechts-
vorschriften der Europaischen Union und § 315a HGB.

Der Konzernzwischenabschluss vermittelt ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild tGber
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage. Grundlage hierfur ist eine den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechende Darstellung der Auswirkungen der Geschaftsvorfélle, sonstiger Ereignisse und
Bedingungen gemaf den im IFRS-Rahmenkonzept enthaltenen Definitionen und Erfassungskriterien fir
Vermdgenswerte, Schulden, Ertrdge und Aufwendungen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert. Der
Konzernzwischenabschluss ist in Euro (EUR) aufgestellt. Soweit nichts anderes vermerkt ist, werden alle
Betrdge in Millionen Euro (Mio. EUR) angegeben. Bei der Summierung gerundeter Betrage und bei
Prozentangaben kénnen durch Verwendung automatischer Rechenhilfen Rundungsdifferenzen auftreten.

Konsolidierungskreis

Gegeniiber den zum 31. Dezember 2016 einbezogenen Tochtergesellschaften haben sich folgende
Anderungen im Konsolidierungskreis ergeben:

Am 30. Januar 2017 wurden 94 % an der Promontoria Monsoon 4 B.V., Baarn, Niederlande, von der MIA |l
GmbH, Bad Vilbel, erworben.

Mit Wirkung zum 16. Februar 2017 wurden die Anteile an der MIA Il GmbH nebst Tochtergesellschaft
~Promontoria Monsoon 4 B.V." veraul3ert.

Zum 24. Mérz 2017 wurde die SPK Suddeutsche Privatkapital Aktiengesellschaft, Heidelberg, gegrindet.

Die Deutsche Balaton AG halt 80 % der Anteile. Die Gesellschaft wird im Segment ,Vermogensverwaltend*
vollkonsolidiert.

Nach der Equity—Methode bilanzierte Finanzanlagen

Im Vergleich zum 31. Dezember 2016 sind zum 30. Juni 2017 keine weiteren Unternehmen aufgrund des
Neuerwerbs bzw. aufgrund des Vorliegens der Kriterien des IAS 28 als assoziiert zu klassifizieren.
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Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Gegeniber den zum 31. Dezember 2016 im IFRS-Konzernabschluss angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie Konsolidierungsgrundséatzen ergeben sich keine Unterschiede.

Saison- und Konjunktureinfliilsse

Saison- und Konjunktureinfliisse spiegeln sich insbesondere in den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie den Passiven Rechnungsabgrenzungsposten der Softwareunternehmen wider.

Ungewo6hnliche Sachverhalte

Es haben sich keine wesentlichen Sachverhalte ereignet, die Vermdgenswerte, Schulden, Eigenkapital,
Periodenergebnis oder Cashflows beeinflussen oder die auf Grund ihrer Art, ihres AusmalRes oder ihrer
Haufigkeit fir das Geschaft des Deutsche Balaton-Konzerns ungewdhnlich sind.

Ergebnis je Aktie nach IAS 33

30.06.2017 30.06.2016
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens

entfallende Gewinne (TEUR) 23.073 —4.283
Aktienanzahl zum Stichtag 10.964.978 11.057.607
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktienanzahl 10.964.978 11.058.323
Verwassertes und unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 2,10 —0,39

Optionsgeschéafte

Im ersten Halbjahr 2017 wurden keine wesentlichen Optionsgeschéfte an der Borse getatigt. Zum Stichtag
30. Juni 2017 bestanden, wie auch zum Vorjahresstichtag, keine Verpflichtungen aus an der Borse
getatigten Optionsgeschaften.

AuRerborslich wurden im ersten Halbjahr 2017 Optionen abgeschlossen und es bestehen solche zum

Bilanzstichtag, jedoch aktuell nicht in wesentlichem Umfang und Wert. Aus den Optionen resultieren auch
keine weiteren finanziellen Verpflichtungen fir den Deutsche Balaton Konzern.

Anderungen von Schéatzungen

Die Schatzungen und wesentlichen zukunftsbezogenen Annahmen aus dem vorherigen Konzernabschluss
2016 haben sich nicht geandert.

Ausgabe, Rickkauf und Riickzahlung von Eigenkapitali nstrumenten _und Fremdkapital-
instrumenten sowie Dividendenzahlungen

Im Berichtszeitraum (1. Januar 2017 - 30. Juni 2017) wurden keine eigenen Aktien von der Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft erworben. Die Gesellschaft zum 30. Juni 2017 unverandert insgesamt 675.446
Stiick eigene Aktien. Wie im Vorjahr sind die eigenen Aktien nicht aktivisch ausgewiesen, sondern in
gesamter Hohe von 6.539 TEUR (31. Dezember 2016: 6.539 TEUR) offen vom Eigenkapital abgesetzt.
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Entwicklung des Bestands an eigenen Aktien im Zeitra um 1. Januar 201 7 - 30. Juni 2017
Datum Verénderung Bestand Erv](:r/i)stpi)éeis Gesan;)trtzri\;verbs-
Anfangsbestand
01.01.2017 675.446
Endbestand
30.06.2017 675.446

Eine Dividendenzahlung der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft an ihre Aktionare ist im ersten Halbjahr
2017 nicht erfolgt.

Angaben zu den Organen und Mitarbeitern der Gesells _ chaft

Im Vorstand der Deutsche Balaton AG gab es im ersten Halbjahr 2017 folgende Veranderungen:

Herr Hansjérg Plaggemars ist mit Wirkung zum 31. Mai 2017 aus dem Vorstand der Deutsche Balaton AG
ausgeschieden.

Das Vorstandsmandat von Herrn Jens Juttner ist bis zum 30. April 2022 verlangert worden
Im Aufsichtsrat der Deutsche Balaton AG gab es im ersten Geschéftshalbjahr 2017 keine Verénderungen.
Im Berichtszeitraum wurden 32 leitende Angestellte (Vj. 27) und durchschnittlich 714 Mitarbeiter (Vj. 633)

im Konzern beschaftigt.

Angaben zur Segmentberichterstattung

Das Geschéaft des Vermdgensaufbaus als Investmentspezialist wird bei der Deutsche Balaton AG auf
globaler Basis, das heifldt ohne Fokus auf Branchen und Regionen, durchgefuhrt. Dabei investiert der
Deutsche Balaton Konzern sowohl in Unternehmen als auch Immobilien sowie andere Investmentanlagen.
Der Deutsche Balaton Konzern unterteilt die Segmente in der Form, wie sie an den Konzernvorstand
berichtet wird.
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Segmentinformationen

Jedes berichtspflichtige Management-Team bildet ein Segment. Die Zahlen beziehen sich jeweils auf den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni bzw. entsprechen dem

Stand 30. Juni 2017 bzw. 2016.

S tberichterstatt h

egm?n erlc. erstatiung nac Vermdgensverwaltend Beta Systems CornerstoneCapital Konsolidierung Konzern
Geschaftsbereichen
in TEUR 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Umsatzerlose 2.972 2.771 25.146 20.325 42.611 35.758 -6 -9 70.722 58.845
Bestandsveranderungen und andere
aktivierte Eigenleistungen 0 0 0 0 1.239 603 0 0 1.239 603
Sonstige betriebliche Ertrage 26.607 12.478 539 312 394 237 -2 -17 27.538 13.010
Materialaufwand / Aufwand fur
bezogene Leistungen -905 -776 -1.122 -1.434 -21.695 -18.215 -23.722 -20.425
Zuwendungen an Arbeitnehmer -1.991 -1.676 -13.261 -12.581 -13.879 -11.498 -29.131 -25.755
Abschreibungen auf immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen -696 -450 -1.107 -827 -2.369 -3.033 0 0 -4.172 -4.310
Sonstige betriebliche Aufwendungen -4.841 -14.704 -5.249 -5.848 -4.875 -4.554 8 26 -14.957 -25.080
- davon nicht zahlungswirksam -1.712 -8.414 -2 0 0 0 0 0 -1.713 -8.414
Finanzertrage 4.090 3.684 185 287 536 483 -1.365 -1.094 3.446 3.361
Finanzierungsaufwendungen -1.367 -1.068 -12 -41 -1.311 -1.034 1.365 1.094 -1.326 -1.050
- dawon Zinsaufwand -968 -706 -1 -18 -498 -521 185 257 -1.282 -988
Gewinn- und Verlustanteile an
Finanzanlagen, die nach der Equity-
Methode bilanziert werden 64 -860 0 0 392 191 0 0 455 -669
Segmentergebnis (Ergebnis vor
Ertragsteuern) 23.711 -601 5.118 193 1.042 -1.062 0 0 29.871 -1.469
Segmentvermdgen (ohne
Steuererstattungsanspriiche) 377.829 307.600 75.633 68.473 68.251 71.374 -72.839 -69.843| 448.874| 377.605
- dawvon nach der Equity-Methode bilanzierte
AR B 5.983 5.062 0 0 2.768 1.537 0 0 8.750 6.599
Segmentschulden (ohne Steuerschulden) 105.901 91.328 17.509 21.092 50.384 54.122 -39.493 -37.349( 134.301| 129.193
Segmentberichterstattung nach Regionen Deutschland Ausland

in TEUR 2017 2016 2017 2016

Umsatzerlése mit Dritten 26.096 16.914 44.626 41.931

Langfristiges Segmentvermdgen (ohne Latente

Steuer) 303.715 220.807 30.964 26.773
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Angaben zum Fair Value von Finanzinstrumenten

Die wesentlichen Bilanzposten des Deutsche Balaton Konzerns, in denen Finanzinstrumente enthalten
sind, sind Uberwiegend (langfristige Finanzinstrumente und Schulden) oder vollstandig (kurzfristige
Wertpapiere) zum Fair Value bilanziert.

Anteile an bérsennotierten Gesellschaften, fir die ein aktiver und liquider Markt besteht, werden mit ihrem
Borsenkurs zum Bewertungsstichtag oder dem Bérsenkurs am letzten Handelstag vor diesem Datum
bewertet. Ein im Vergleich zum vorangegangenen Bilanzstichtag gesunkener Bdérsenkurs zum
Bilanzstichtag wird als dauerhaft angesehen. Bei Anteilen an Beteiligungen mit mafl3geblichem Einfluss
wird die nach IAS 28 vorgeschriebene At-Equity-Methode angewendet.

Bei zu fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzten Finanzinstrumenten gehen wir davon aus, dass der
Buchwert mindestens dem Fair Value entspricht.

Fur nicht bdrsennotierte Anteile kdnnen sich Anzeichen fir Wertminderungen, z. B. aus aktuellen
Finanzierungsrunden der jeweiligen Investoren oder aus Verkaufsverhandlungen, ergeben, die einen unter
den Anschaffungskosten liegenden Preis signalisieren. In diesen Fallen wird die jeweilige Beteiligung
anhand sonstiger Frihwarnindikatoren und anhand der aktuellen sowie der zukinftig erwarteten
wirtschaftlichen  Situation der Beteiligung bewertet. Als  Bewertungsmethoden  finden
Standardbewertungsverfahren wie die Discounted-Cashflow-Methode und Multiplikatorverfahren
Anwendung.

Aus ehemaligen Unternehmensbeteiligungen kénnen sich fiir den Konzern aus Spruchstellenverfahren
oder direkten Kaufpreisnachbesserungen mdglicherweise noch Nachbesserungen des jeweils erhaltenen
Verkaufspreises ergeben. Hier ist eine Wertermittlung nicht méglich. Die Anspriiche werden daher mit
einem Erinnerungswert aktiviert.

Verdnderungen in der Unternehmensstruktur

Neben den bereits angegebenen Veranderungen im Konsolidierungskreis haben sich keine weiteren
Veranderungen ergeben.

Verdnderungen bei den Eventualschulden und Eventual forderungen

Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2017 haben sich gegeniiber dem 31. Dezember 2016 keine
wesentlichen Veréanderungen bei den Eventualschulden und Eventualforderungen ergeben.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bezlglich der Ereignisse nach dem Bilanzstichtag wird auf den Zwischenlagebericht verwiesen.

Heidelberg, im August 2017

Rolf Birkert Jens Jittner
Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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