DB

BH | &enac

Zwischenbericht
Berichtszeitraum 01.01. bis 30.06.2003

1. Halbjahr 2003: + 2,3 Mio. EUR

Die Deutsche Balaton AG schloss das 1. Halbjahr 2003 mit einem Halbjahresiiberschuss in
Hohe von 2,3 Mio. EUR (Vorjahr: 6,4 Mio. EUR) ab.

Die Umsatzerldse im 1. Halbjahr 2003 beliefen sich auf 20,7 Mio. EUR (Vorjahr: 44,0 Mio.
EUR). Das Ergebnis zum 30.06.2003 wurde durch Abschreibungen in Hohe von 1,5 Mio. EUR
(Vorjahr: 0,5 Mio. EUR) gemindert.

Aktuelles zu unseren wichtigen Beteiligungen

Die CornerstoneCapital AG, Frankfurt am Main, hdlt aktuell sieben Beteiligungen. In 2003
wurden bisher weder neue Beteiligungen eingegangen noch wurden bestehende
Beteiligungen verkauft. Sichtbare Ergebnisse unseres Private-Equity-Spezialisten erwarten
wir erst in den kommenden Jahren.

Die Birkert Wertpapierhandelshaus AG konnte im 1. Halbjahr des Geschdftsjahres
2002/2003 ihr Ergebnis weiter verbessern; die Riickkehr in die Gewinnzone wurde aller-
dings noch nicht erreicht. Der Jahresfehlbetrag in den ersten 6 Monaten des
Geschéftsjahres 2002/2003 in HGhe von 0,3 Mio. EUR zeigt aber eine deutliche Steigerung
zum Vorjahreswert (-2,2 Mio. EUR). Fiir das zweite Halbjahr strebt die Gesellschaft die
Riickkehr in die Profitabilitdt an und erwartet ein positives Gesamtjahresergebnis.

Die net.IPO AG hat die ersten sechs Monate in 2003 mit einem Jahresiiberschuss von 18
TEUR abgeschlossen. Dariiber hinaus sind die stillen Reserven im Beteiligungsportfolio im
wesentlichen aufgrund der positiven Kursentwicklung der Boursorama S.A. gestiegen.

Im Mdrz 2003 erhdhten wir unseren Anteil an der Beta Systems Software AG auf iiber 10%.
Zum 30.06.2003 meldet die Beta Systems Software AG einen Vorsteuerverlust in Hohe von
0,6 Mio. EUR.

Die Spiitz AG, an der wir bereits seit November 2002 mit mehr als 10% beteiligt sind, hat das
Geschaftsjahr 2002 mit einem Jahresiiberschuss in Hohe von 18,8 Mio. EUR abgeschlossen.
Im Mérz 2003 wurde die 11,36% Beteiligung an der Tullet und Tokyo Liberty International plic
verdufert. Seither besteht das Eigenkapital der Spiitz AG im wesentlichen aus liquiden Mittel.

Eigene Aktien

Zum 30.06.2003 hielt die Deutsche Balaton AG insgesamt 1.525.618 eigene Aktien. Dies
entspricht einem Anteil von 8,94%.

Hauptversammlung der Deutsche Balaton AG

Die Hauptversammlung der Deutsche Balaton AG findet am 29. August 2003 im Hotel
Nassauer Hof in Wiesbaden statt. Neben den iiblichen Tagesordnungspunkten stehen die
erneute Ermdchtigung des Vorstands zum Erwerb eigener Aktien sowie Anpassungen der
Satzung an die aktienrechtliche Entwicklung auf der Tagesordnung.

Ausblick

Der Bereich Corporate Investments bestimmt auch fiir dieses Jahr das Ergebnis fiir die
Deutsche Balaton AG, da wir keine Ausschiittungen von der CornerstoneCapital AG und der
Birkert Wertpapierhandelshaus AG erwarten.

Unter dem Vorbehalt einer Stabilisierung der Wirtschaftslage und dem Ausbleiben externer
Schocks erwarten wir fiir das laufende Geschaftsjahr wieder ein positives, aber sehr deut-
lich tieferes Jahresergebnis als im Vorjahr.

Heidelberg, im August 2003
Der Vorstand
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