Gemeinsamer Bericht des Vorstands der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
und des Vorstands der ABC Beteiligungen AG
zum Gewinnabflihrungsvertrag
zwischen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
und der ABC Beteiligungen AG
(Gemeinsamer Bericht)

Der Vorstand der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft (nachfolgend auch ,Deutsche Balaton® oder
.Organtrager") und der Vorstand der ABC Beteiligungen AG {nachfolgend auch ,Organgesellschaft’
genannt) erstatten hiermit den nachfclgenden Bericht gem. § 283a Abs. 1 AKtG tber den
beabsichtigten Abschluss eines Gewinnabfihrungsvertrags (nachfolgend auch  Vertrag® genannt)
zwischen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft und der Organgeselischaft.

.  Abschluss des Vertrags, Wirksamwerden

Die Deutsche Balaton, vertreten durch ihr Vorstandsmitglied Rolf Birkert, und die ABC Beteiligungen
AG, vertreten durch das alleinige Vorstandsmitglied Florian Stegmiller, beabsichtigten, einen
Gewinnabfiihrungsvertrag abzuschlielen. Der Entwurf des Vertrages ist diesem Bericht als Anlage
beigeflgt.

Der Vorstand der Deutsche Balaton hat in seiner Sitzung am 2. Juni 2012 beschlessen, den Vertrag
abzuschlieflen und der Hauptversammlung der Deutsche Balaton am 30. August 2012 vorzuschiagen,

dem Vertrag zuzustimmen.

Der Aufsichisrat der Deutsche Balafon hat in seiner Sitzung am 21. Juni 2012 dber den Vertrag
beraten und dem Beschiuss des Vorstands vom 21. Juni 2012, den Verirag abzuschlieffen und der
Hauptversammlung der Deutsche Balaton am 30, August 2012 vorzuschiagen, dem Vertrag
zuzustimmen, seine Zustimmung erteilt. Der Aufsichtsrat wird der Hauptversammiung ebenfalis

vorschlagen, dem Vertrag zuzustimmen,.

Der Vorstand der ABC Beteiligungen AG hat am 13.Juli2012 beschlossen, den Vertrag
abzuschlieflen und einer auBerordentlichen Hauptversammlung vorzutegen, die im Anschiuss an die
Hauptversammilung der Deutsche Balaton stattfinden soll. Der Aufsichtsrat der ABC Beteiligungen AG
hat in seiner Sitzung am 13. Juli 2012 Ober den Vertrag beraten und dem Beschluss des Vorstands

der ABC Beteiligungen AG vom gleichen Tag zugestimmt.

Der Vertrag wird gemall § 284 Abs. 2 AKIG erst mit Eintragung in das Handelsregister der
Organgesellschaft beim Amtsgericht Mannheim wirksam. Der Verirag bedarf zu seiner Wirksamkeit
auflerdem der Zustimmung der Hauptversammlung der Deutsche Balaton und der Hauptversammiung
der Organgeselischaft.



Die Hauptversammiung der Organgeselischaft soll zeitlich nach dem Zustimmungsbeschluss der
Hauptversammiung der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft erfolgen. Die Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft beabsichtigt als alleinige Aktionarin der ABC Beteiligungen AG, dem Abschluss des

Gewinnabfithrungsvertrages in der Haupiversammlung der Crgangesellschaft zuzustimmen.

Die Aktionare der Deutsche Balaton werden in der ordentlichen Hauptversammiung am

30. August 2012 um ihre Zustimmung gebeten.

Der Zustimmungsbeschluss der Hauptversammlung der Deutsche Balaton und der
Hauptversammiung der Organgesellschaft bedarf gemalR §§ 293 Abs. 2, Abs. 1 Satz 2 AKIG jeweils
einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertreten Grundkapitais

umfasst.

. Darstellung der Gesellschaften

1. Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

Die Deutsche Balaton ist ein borsennotierter Investmentspezialist mit dem Fokus auf Beteiligungen an
Unternehmen. Aulerdem investiert der Konzern in lmmobilien und sonstige Anlagen. Ziel ist es, durch
ginen langfristigen Vermogensaufbau eine angemessene Kapitalverzinsung fur ihre Aktionare zu
erwirtschaften, Die Ertrage werden Uberwiegend durch Wertsteigerungen bei den Investments erzielt.

Der Sitz der Deutsche Balaton ist in Heidelberg; die Geschaftsraume befinden sich unter der Adresse
Ziegethauser Landstrale 1, 69120 Heidelberg. Die Deutsche Balaton ist im Handelsregister beim
Amtsgericht Mannheim unter HRB 338172 eingetragen. Das Geschaftsjahr der Deutsche Balaton
entspricht dem Kalenderjahr,

Der Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, die Verwaltung und die Verdullerung von
Beteiligungen an Kapital- und Personengesellschaften. Die Gesellschaft ist berechtigt, alie Geschéfte
und Maflnahmen durchzufihren und zu Ubernehmen, die fir diesen Zweck sinnvoll und dienlich sind.
Die Gesellschaft ist weiterhin berechtigt, ihr eigenes Vermégen zu verwalten und alie Arten von
Finanzgeschaften und Geschaften mit Finanzinstrumenten, fur die eine Erfaubnis nach KWG nicht
erforderlich ist, vorzunehmen. Die Gesellschaft ist berechtigt, Tochtergesellschaften und

Zweigniederiassungen im In- und Ausland zu errichien.

Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, vertritt dieses die Geselischaft allein. Sind mehrere
Vorstandsmitgiieder bestellt, so wird die Geselischaft durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam
vertreten. Der Aufsichtsrat kann einzelne Vorstandsmitgliedern ermachtigen, die Gesellschaft allein zu
vertreten. Auflerdem kann der Aufsichtsrat einzelnen Vorstandsmitgliedern genereli oder fur den
Einzelfall die Befugnis erteilen, die Gesellschaft bei der Vornahme von Rechtsgeschéften mit sich ais
Vertreter eines Dritten uneingeschrankt zu vertreten. Vorstandsmitglieder der Deutsche Balaton

.



Aktiengesellschaft sind die Herr Rolf Birkert und Herr Jens Juttner. Der Aufsichisrat hat Herrn Rolf

Birkert ermachtigt, die Gesellschaft allein zu verireten.

Das Grundkapital der Deutsche Balaton betragt aktuell 11.640.424,00 Euro und ist in 11.640.424 auf
den inhaber lautende Stuckaktien eingeteilt. Die Aktien der Deutsche Balaton AG sind seit dem
13.08.2000 zum Handel im Regulieten Markt (friher. ,Geregelter Markt") der Frankfurter
Wertpapierbérse (General Standard) zugelassen und notiert. Aufterdem ist die Aktie in den Handel im
Freiverkehr der Wertpapierbérsen Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Manchen und Stuttgart einbezogen.

Groltaktionar der Deutsche Balaton ist die VV Beteiligungen AG mit Sitz in Heidelberg, die der
Deutsche Balaton am 10.12.2009 mitgeteilt hat, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Deutsche Balaton
am 08.12.2009 54,395 % betragen habe. Mehrheitsaktionar der VV Beteiligungen AG ist die DELPHI
Unternehmensberatung AG mit Sitz in Heidelberg, deren Aktien wiederum mehrheitlich von dem
Auisichtsratsvorsitzenden der Deutsche Balaton, Herrn Wilhelm Konrad Thomas Zours, gehalten
werden. Der DELPHI Uniernehmensberatung AG und Herrn Wilhelm Konrad Thomas Zours werden
die Stimmrechte aus den von der VV Beteiligungen AG an der Deutsche Balaton gehaltenen Aklien
zugerechnet. Am 16. Dezember 2009 hat die Deutsche Balaton AG mit der VV Beteiligungen AG,
Heidelberg, einen Entherrschungsverirag abgeschiaossen. Mit dem Entherrschungsvertrag hat sich die
VV Beteiligungen AG verpflichtet, wahrend der Laufzeit des Entherrschungsvertrages in den
Hauptversammlungen der Deutsche Balaton AG grundsatzlich jeweils nur so viele Stimmrechte
auszuliben, dass bei den jeweiligen Abstimmungen durch die VV Beteiligungen AG keine
Stimmrechtsmehrheit erreicht wird. Der Entherrschungsverirag ist auf unbestimmte Zeit, mindestens
aber flnf Jahre, abgeschlossen. Aulerdem hat die AXXION S. A, Munsbach (Luxemburg), der
Deutsche Balaton mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Deutsche Balaton am 02.08.2011
15,09 % betragen habe. Die Deutsche Balaton halt zum Zeitpunkt der Abgabe dieses Berichis selbst
410.926 eigene Aktien (rd. 3,53 % am Grundkapital).

2. ABC Beteiligungen AG

Die ABC Beteiligungen AG wurde am 26, Januar 2005 als 100%-ige Tochtergeselischaft der Deutsche
Balaten gegriindet. Der Sitz der Organgesellschaft befindet sich in Heidelberg. Die Geschéftsadresse
lautet: Ziegelhauser Landstralle 1, 69120 Heidelberg. Die Organgeselischaft ist im Handelsregister
beim Amtsgericht Mannheim unter HRB 337968 eingetragen.

Unternehmensgegenstand der Organgesellschaft ist der Erwerb, die Verwaitung und die VerdulRerung
ven Beteiligungen an Kapital- und Personengeselischaften. Die Gesellschaft Organgesellschaft ist
berechtigt, alle Geschafte und Malknahmen durchzufuhren und zu Ubernehmen, die fir diesen Zweck
sinnvolt und dienlich sind. Die Organgeselischaft ist weiterhin berechtigt, ihr eigenen Vermbgen zu

verwalten.



Das Grundkapital der Organgesellschaft betragt 500.000,00 Euro und ist in 500.000 auf den inhaber
lautende Stickaktien eingeteilt. Samtliche Aktien der ABC Beteiligungen AG werden seit Grindung

der Crgangesellschaft im Jahr 2005 von der Deutsche Balaton gehalten.

Die Organgeselischaft halt insgesamt Stlck 5.943.643 Aktien der borsennotierten Heidelberger
Beteiligungsholding AG, Heidelberg, die sie im Dezember 2007 von der Deutsche Balaton erworben
hat. Diese Stiick 5.943.643 Aktien entsprachen im Dezember 2007 einem Anteil am Grundkapital der
Heidelberger Beteiligungsholding AG von rd. 69,18 %. Die vorgeanannten Aktien entsprechen aktuell
einem Anteil von rd. 78,18 % an der Heidelberger Beteiligungsholding AG und représentieren zum
31. Dezember 2011 rd. 92 % des bilanziellen Vermégens der ABC Beteiligungen AG. Neben der
Beteiligung an der Heidelberger Beteiligungsholding AG hlt die Organgeselischaft kleinere ebenfalls
bérsennotierte Beteiligungen. Die QOrgangesellschafi beabsichtigt auch zuklnftig weitere Beteiligungen
in verschiedenem Umfang zu erwerben. Die Organgesellschaft hat der Deutsche Balaton ein von
beiden Vertragsparteien jederzeit k(ndbares Darlehen 0Ober 720.000 Euro gewahri, dessen
Verzinsung sich nach dem Geldmarktzins zuzlglich einer Marge orientiert.

Die Organgesellschaft hat ihr letztes Geschaftsjahr zum 31.12.2011 mit einem Jahresuberschuss in
Hohe von 893.175,50 Euro abgeschiossen. Der Jahresabschluss der Organgesellschaft zum
31.12.2011 weist ein Eigenkapital in Hdhe von 12.535.814,43 Euro bei einer Bilanzsumme von
12.541.409,43 Euro aus. Das Geschafigjahr der Organgesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

ill. Rechtliche und wirtschaftliche Erlauterung und Begriindung des Vertrags

1.} Wesentlicher Vertragsinhalt

Der Vertrag hat folgenden wesentlichen Inhalt:

a} Gewinnabfiihrung (§ 1)

In § 1 des Vertrages verpflichtet sich die Organgesellschaft, ihren ganzen wahrend der Dauer des
Vertrages chne die Gewinnabfihrung entstehenden Jahresiiberschuss, vermindert um einen etwaigen
Verlustvortrag aus dem Vorjahr, um den Betrag, der nach § 300 AktG in die gesetzlichen Ricklagen
einzustellen ist und den nach § 268 Abs. 8 des Handelsgesetzbuchs ausschittungsgesperrten Beirag,
an die Deutsche Balaton abzufiihren. Die Verpflichtung zur Gewinnabfihrung steht unter dem

Vorbehalt einer Bildung oder Aufidsung von Rilicklagen nach § 1 Absatz 2.

Die Organgesellschaft kann mit Zustimmung der Deuische Balaten Betrdge aus dem
Jahres(iberschuss in andere Gewinnrlcklagen (§ 272 Absatz 3 HGB) einstellen, sofern dies
handelsrechtiich zuldssig und bei verninftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begriundet ist.
Wahrend der Vertragsdauer gebildete andere Gewinnriicklagen nach § 272 Absatz 3 HGB sind auf
Veriangen des Organfragers aufzuldsen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags zu verwenden

oder als Gewinn abzufuhren. Ertrage aus der Aufldsung von sonstigen Rickiagen, auch soweit sie
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wahrend der Vertragsdauer gebildet wurden, oder ein Gewinnvortrag, der aus der Zeit vor Beginn des
GewinnabiGhrungsvertrags stammt, durfen weder als Gewinn abgefihrt noch zum Ausgleich eines

Jahresfehlbetrags verwendet werden.

Die Verpflichtung zur Gewinnabfuhrung besteht erstmals fur das Geschaéftsjahr, in dem dieser Vertrag

wirksam wird.

b) Verlustiibernahme (§ 2)

Die Deutsche Balaton ist nach § 2 des Vertrages verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer bei
der Organgesellschaft entstehenden Jahresfehlbetrag gemal den Vorschriften des § 302 AktG
auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass geman § 1 Absatz 2 Satz 2 des
Vertrages den anderen Gewinnricklagen Befrage entnommen werden, die wahrend der
Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind. Die Verpflichtung zur Verlustibernahme besteht erstmals
fur das Geschéaftgjahr, in dem der Vertrag wirksam wird.

c} Filligkeit, Abschlagszahlungen, Verzinsung (§ 3)

In § 3 des Vertrages werden Fragen der Falligkeit der Gewinnabfuhrungs- bzw.
Verfustausgleichsanspriiche, die Maglichkeit von Abschlagszahlungen auf
Gewinnabfihrungsanspriche bzw. Verlustausgleichsanspriiche sowie Fragen der Verzinsung der
Anspriiche geregelt.

Der Anspruch der Deutsche Balaton auf Abfuhrung eines Gewinns gemal § 1 des Vertrages enisteht
nach § 3 Abs. 1 des Vertrages mit Ablauf des Bilanzstichtages der Organgesellschaft und wird am Tag
der Feststellung des Jahresabschlusses der Organgesellschaft fallig. Ein  Anspruch der
Organgesellschaft auf Ausgieich eines etwaigen Jahresfehlbetrags nach § 2 des Vertrages wird mit
Ablauf des Bilanzstichtages, jedoch spatestens mit Vertragsbeendigung, fallig. Die Anspriche auf
Gewinnabfihrung oder Verlustausgleich sind jeweils ab Falligkeit geman §§ 3562 Abs. 1, 353 HGB,
also mit § % pro Jahr, zu verzinsen. Damit soll ein etwaiger Zinsnachteil der jeweiligen Gesellschaft
ausgeglichen werden. Vor Fesistellung des Jahresabschlusses ist die Deutsche Balaton berechtigt,
eine Vorabfihrung von Gewinnen von der Organgesellschaft zu verlangen, wenn und soweit eine
Abschlagszahlung gemal § 59 AktG gezahlt werden kénnte. Der Organgesellschaft steht das Recht
zu, von der Deutsche Balaton Vorschilsse auf einen an sie fur das Geschaftsjahr voraussichtlich zu
vergutenden Jahresfehibetrag zu verlangen, soweit sie soiche Vorschisse mit Ricksicht auf ihre
Liguiditat bendtigt. Gewinn-Vorababfuhrungen und unterjahrige Verlustausgleichsleistungen werden
zum Ablauf des Geschaftsjahres verrechnet. Die Abschlagszahlungen aufgrund der Vereinbarungen

in § 3 des Vertrages sind jeweils unverzinslich.

d) Wirksamwerden und Dauer des Vertrages (§ 4)



Der Vertrag wird mit Wirkung zum 01. Januar 2012 abgeschlossen und hat eine feste Laufzeit bis zum
31. Dezember 2016.

Der Vertrag wurde auf die Dauer von mindestens finf Jahren abgeschlossen, um die Anerkennung als
steuerliche Organschaft zu gewdhrleisten. Der Vertrag wird rUckwirkend zum 01. Januar 2012
abgeschlossen, damit die steuerlichen Vorteile der steuerlichen Organschaft bereits fir das laufende
Geschaftsjahr der Organgeselischaft genutzt werden konnen. Die Rickwirkung zum 01. Januar 2012
setzt voraus, dass der Verfrag bis spatestens zum Ende des laufenden Geschéaftsjahres der
Organgesellschaft, d.h. spatestens am 31. Dezember 2012 im Handelsregister der Organgeselischaft
eingetragen ist. Sollie dies nicht der Fall sein und die Eintragung des Gewinnabfuhrungsvertrags im
Handelsregister der Organgesellschaft erst zu einem Zeitpunkt nach dem 31. Dezember 2012
erfolgen, enthéit der Verirag eine Regelung, die sicherstellt, dass der Verirag in jedem Fali fur die
Dauer von funf Jahren abgeschlossen ist, um die Anerkennung als steuerliche Organschaft zu

gewahrleisten.

Nach dem Ende der Vertragslaufzeit verlangert sich der Vertrag jeweils um ein weiteres Jahr, wenn er
nicht zuvor spatestens mit einer Frist von drei Monaten auf das Ende des Geschéftsiahres der
Organgeseilschailt von einer der Vertragsparteien geklndigt wird. Die Deutsche Balaton ist berechtigt,
den Vertrag mit sofortiger Wirkung zu kiindigen, wenn sie nicht mehr unmitteibar und mittelbar die
Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteiien an der Organgeselischaft besitzt. Im Ubrigen kann jede
Vertragspartei den Verfrag mit sofortiger Wirkung kindigen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.

Beteiligt sich wahrend der Dauer des Vertrages ein auflenstehender Aktiongr an der
Organgeselischaft, endet der Vertrag gem. § 307 AktG spatestens zum Ende des Geschaftsjahres, in
dem der aullenstehende Aktiondr an der Organgesellschaft beteiligt wird. Die Deutsche Balaton ist
berechtigt, den Vertrag aufRerordentlich mit sofertiger Wirkung zu kiindigen, wenn sie nicht mehr
unmittelbar und mittelbar die Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der ABC Beteiligungen
AG besitzt.

e) Zustimmungsvorbehait (§ 5)

Der Vertragsschluss steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversammiung der Deutsche
Balaton und der Hauptversammiung der Organgesellschaft.

f) Verjahrung (§ 6)

§ 6 stellt klar, dass die Anspriiche aus den §§ 1 und 2 des Vertrages, also die Ansprtche auf
Gewinnabflhrung und Veriustausgleich, nach den gesetzlichen Vorschriften verjahren. Anspriche auf
Verlustausgleich verjahren somit gemaf § 302 Abs. 4 AktG in zehn Jahren seit dem Tag, an dem die
Eintragung der Beendigung des Vertrags in das Handelsregister nach § 10 des Handelsgesetzbuchs

bekannt gemacht worden ist,



g) Keine Festlegung von Ausgleich und Abfindung

in dem Vertrag sind keine Ausgleichszahlung und keine Abfindung fir auenstehende Aktionare der
Organgesellschaft vorgesehen, da die Deutsche Balaton alieinige Aktiongrin der Organgesellschaft ist.

h) Vertragspriifung mangels aulenstehender Aktionare der ABC Beteiligungen AG

Da die Deutsche Balaton samtliche Aktien der ABC Beteiligungen AG halt, bedurfte es gemal § 293b
Abs. 1 AKIG keiner Prifung des Vertrags durch einen cder mehrere sachverstidndige Profer
(Vertragspriifer) und keiner Anfertigung eines Prafungsberichts nach § 293e AkIG.

2.) Wirtschaftliche Bedeutung und Zweck des Vertrages

Der Vertrag dient der Begrindung einer kdrperschaftsteuerlichen und gewerbesteuerlichen
Organschaft zwischen der Deutsche Balaton und der Organgesellschaft. Der Vertrag enthélt die
{blichen Bestimmungen eines Gewinnabfiihrungsvertrags und wird zur Begrindung einer steuerlichen
Organschaft im Konzern abgeschlossen.

Durch die kérperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Organschaft wird eine Zusammenfassung
der jeweiligen steuerlichen Ergebnisse der Deutsche Balaton und der Organgesellschaft auf Ebene
der Deutsche Balaton erreicht. Durch die steuerliche Organschaft wird eine Isolierung der Gewinneg
bzw. Verluste auf Ebene der Organgesellschaft vermieden und sichergestellt, dass steuerliche
Gewinne pzw. Verluste der Organgeselischaft bertcksichtigt werden kénnen. Durch die Organschaft
entfallen jedoch nicht die abgaberechilichen Verpflichtungen der Organgesellschaft. Die ABC
Beteiligungen AG hat auch weiterhin ihr steuerliches Ergebnis nach den allgemeinen Vorschriften,
getrennt von dem steuerlichen Ergebnis der Deutsche Balaton, zu ermiiteln. Der so von der
Organgesellschaft ermittelie zu versteuernde Einkommen bzw. der Gewerbeertrag der
Organgesellschaft werden dann der Deutsche Balaton zugerechnet.

Auch wenn gegebenenfalls wegen des in der Bilanz der Organgesellschaft zum 31.12.20%1
ausgewiesenen Bilanzverlusts (Verlustvortrag) in Héhe von 3.170.475,22 Euro in den né&chsten
Jahren keine Zahlungen aus Gewinnabflhrung von der Organgesellschaft an den Organtréger
erfolgen sollten, da nach § 301 Satz 1 AKIG der abzufihrende Gewinn unter anderem um einen
Verlustvortrag aus dem Vorjahr zu vermindern ist, erfolgt steuerlich dennoch einen Zurechnung der
steuerlichen Jahresergebnisse der Organgeseilschaft auf den Organtrager. Positive steuerliche
Jahresergebnisse der Organgesellschaft, die dem Organtrager zugerechnet werden, kénnen bei dem
Crgantrager in dem gesetzlichen Rahmen mit vorhandenen steuerlichen Verlustvorirdgen verrechnet
werden. Da die Organgesellschaft selbst tiber keine steuerlichen Verlustvorirage verflgt, waren
zuklnftige steuerliche JahreslOberschiisse bei der Organgesellschaft chne die durch den
Gewinnabfihrungsvertrag entstehende steuerliche Organschaft mit Steuerabzigen belastet ohne

dass entsprechend Verlustvortrage dagegen gerechnet werden kéanten.



Folgen fiir die beteiligten Aktionére

Die Organgesellschaft verpflichtet sich durch den Vertrag, ihren ganzen Gewinn an die Deutsche
Balaton abzufuhren. Der fur die Deutsche Balaton und ihre Aktionare vorteilhaften Pflicht der
Organgeselischaft zur Abfohrung des Gewinns steht die Verpflichtung der Deutsche Balaton
gegendber, jeden wahrend der Vertragsdauer bei der Organgeselischaft sonst entstehenden
Jahresfehlbetrag bei der Organgesellschaft gem. § 302 AktG auszugleichen. Aus dieser
Verlustausgleichspflicht ergit sich fir die Crgangeselischaft eine finanzielle Absicherung, die fir die
Organgeselischaft  vorteilhaft ist.  Zwar besteht aufgrund der bei Abschluss eines
Gewinnabflhrungsverirag nach § 302 Abs. 1 AKIG gesetzlich angeordneten Verpflichtung zur
Verlystibernahme ein Risiko fur die Deutsche Balaton. Aus derzeitiger Sicht sind jedoch keine

Verlustrisiken erkennbar.

Hiervon abgesehen ergeben sich fur die Aktionare der Deutsche Balaton keine besonderen Folgen,
vor altem weil mangels aulenstehender Aktionare bei der Organgeselischaft kein Ausgleich und keine
Abfindung nach den §§ 304, 305 AkIG geschuldet werden.

V. Alternativen zum Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages

Es besteht keine wirtschafilich vernlinftige Alternative zum Abschluss des Gewinnabfihrungsverirags
zwischen der Deutsche Balaton und der ABC Beteiligungen AG, mit welcher die vorstehend
beschriebenen Zielsetzungen gleichermalien oder besser hatten erreicht werden kdnnen. Durch den
Abschiuss einer anderen Art von Unternehmensverfrag im  Sinne  von  § 292 AktG
(Betriebspachtvertrag, Betriebsiiberlassungsvertrag, Gewinngemeinschaft oder
Teilgewinngemeinschaft) oder eines Betriebsfihrungsvertrags hatte keine zusammengefasste
Besteuerung der Deutsche Balaten und der Organgesellschaft erreicht werden kdnnen.

Eine zusammenfassende Beurteilung des Vertrags ergibt, dass er sowohl fur die Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft als auch die ABC Beteiligungen AG vorteilhaft ist.



f{i:’“?

Heidelberg, {35}

i

3 T
o

Deutsche Balaton ﬁkheﬂgeéellschaﬂ:%

‘1
Rolf Birkert \% . Je sduttner

Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands

Heidelberg, 7.4.6 7. 2017

ABC Betgjligungen AG

Florian Stegmdiller
Alleiniges Vorstandsmitglied




ENTWURF

Gewinnabfiihrungsvertrag
zwischen

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
mit dem Sitz in Heidelberg,
eingefragen im Handelsregister beim Amtsgericht Mannheim, HRB 338172

- nachfolgend ,Organtrdger” genannt -
und

ABC Beteiligungen AG mit dem Sitz in Heidelberg,
eingetragen im Handelsregisier beim Amtsgericht Mannheim, HRB 337968

- nachfolgend ,Organgesellschaft" genanni —
Praambel

Der Organtrager ist seit Grundung der Organgeseiischaft in 2005 im Sinne des § 14 Abs. 1 Nr. 1 KStG
an der Organgesellschaft beteiligt. Zur Errichtung einer Organschaft im Sinne der §§ 14 ff. KSIG
vereinbaren die Parteien hiermit das Folgende:

§ 1 Gewinnabfiihrung

(1) Die Organgesellschaft ist verpflichtet, vorbehaltlich einer Bildung oder Aufldsung von Ricklagen
nach Absatz 2, thren ganzen wahrend der Dauer dieses Vertrages (§ 4) ohne die
Gewinnabfithring entstehenden Jahresiiberschuss, vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag
aus dem Vorjahr, um den Betrag, der nach § 300 AKiG in die gesetzlichen Rucklagen
einzustelien ist, und den nach § 268 Abs. 8 des Handelsgesetzbuchs ausschittungsgesperrien
Betrag, an den Organtrager abzufiihren.

{2) Die Organgesellschaft kann mit Zustimmung des Organtragers Betrdge aus dem
Jahresiberschuss in andere Gewinnrlicklagen (§ 272 Absatz 3 HGB} einstellen, sofern dies
handelsrechtlich zulassig und bei verninftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich
begrundet ist. Wahrend der Dauer dieses Vertrags gebildete andere Gewinnricklagen nach §
272 Absatz 3 HGB sind auf Verlangen des Organtragers aufzulosen und zum Ausgleich eines
Jahresfehlbetrags zu verwenden oder als Gewinn abzufiihren. Ertrage aus der Aufibsung
sonstiger Rlckiagen, auch soweit sie wahrend der Vertragsdauer gebildet wurden, oder ein
Gewinnvortrag, der aus der Zeit vor Beginn dieses Vertrags stammt, diirfen weder als Gewinn
abgeflhrt noch zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags verwendet werden.

(3) Die Verpflichtung zur Gewinnabfi:hrung besteht erstmals fir das Geschaftsjahr, in dem dieser
Vertrag nach § 4 wirksam wird.

§ 2 Verlustiibernahme

{1} Der Organtrager ist verpflichtet, jeden wahrend der Dauer dieses Vertrages (§ 4) sonst
entstehenden Jahresfehlbetrag gemal den Vorschriften des § 302 AkiG auszugieichen, soweit
dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass gemall § 1 Absatz 2 Satz 2 den anderen
Gewinnricklagen Betrage eninommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestelit
worden sind.

(2) Die Verpflichtung zur Verlustilbernahme besteht erstmals fir das Geschafisjahr, in dem dieser
Vertrag nhach § 4 wirksam wird.

§ 3 Falligkeit, Abschlagszahlungen, Verzinsungen
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Der Anspruch auf Auszahlung eines Gewinns nach § 1 dieses Vertrages entsteht mit Ablauf des
Bilanzstichtages der Organgesellschaft und wird am Tag nach der Feststellung des
Jahresabschiusses der Organgesellschaft fallig. Der Anspruch auf Ausgleich eines
Jahresfehibetrages nach § 2 dieses Vertrages wird mit Ablauf des Bilanzstichtages der
Organgeselischaft, spatestens jedoch mit Beendigung dieses Vertrages, f&iig.

Vor Feststellung des Jahresabschlusses kann der Organtrager Vorschiisse auf eine ihm fur das
Geschaftsjahr voraussichtlich zustehende Gewinnabfiihrung beanspruchen, sofern und soweit
eine Abschlagszahlung gemal § 59 AktG gezahlt werden kénnte. Die Organgesellschaft kann
Vorschisse auf einen an sie fur das Geschaftsjahr voraussichtlich zu vergitenden
Jahresfehlbetrag verlangen, scweit sie solche Vorschiisse mit Ricksicht auf ihre Liguiditat
bendtigt. Der Organtrager ist berechtigt, wahrend des laufenden Geschaftsjahres jederzeit
Verluste der Organgesellschaft auszugieichen.

Abschlagszahlungen gemal Absatz 2 sind unverzinslich.

Uber  Gewinn-Vorababfuhrungen gemal Abs. 2 Satz 1 und  unterjahrige
Verlustausgleichsleistungen gemall Abs. 2 Satz 2 und 3 wird zum Ablauf des Geschaftsjahres
abgerechnet. Ubersteigt der Betrag der Gewinn-Vorababfihrungen den nach § 1 Abs. 1 dieses
Vertrages von der Organgesellschaft abzufihrenden Gewinn, so hat der Organtrager den
Uberschieflenden Betrag unverziiglich der Organgeselischaft zu erstatten. Ubersteigt der Betrag
der unterjahrigen Verlustausgieichsieistungen den nach § 2 dieses Vertrages vom Organtrager
auszugleichenden Verlust, so hat die Organgesellschaft den Uberschiefenden Betrag
unverzlglich dem Organtrager zu erstatten.

Ein Forderungssaldo der Organgeselischaft gegeniber dem Organtrager ist ab dem
Falligkeitszeitpunkt bis zum Ausgleich gemal §§ 352 Abs. 1, 353 HGB zu verzinsen. Ein
Forderungssaldo des Organiragers gegeniber der Organgesellschatt ist ebenfalls ab dem
Falligkeitszeitpunkt bis zum Ausgleich gemalk §§ 352 Abs. 1, 353 HGB zu verzinsen.

§ 4 Wirksamwerden und Dauer des Vertrages

(1)

(2

Dieser Vertrag wird mit Wirkung zum 01. Januar 2012 abgeschiossen und hat eine feste Laufzeit
bis zum 31. Dezember 2016. Erfolgt die Eintragung dieses Vertrages in das Handelsregister der
Organgesellschaft jedoch zu einem spateren Zeitpunkt als dem 31. Dezember 2012, endet der
Vertrag mit dem Ende des Geschafisjahres der Organgesellschaft, bei dessen Ablauf mindestens
5 Zeitjahre seit dem Beginn des Geschaftsjahres der Organgesellschaft, in das der Zeitpunkt der
Eintragung dieses Verirages in das Handelsregister der Organgesellschaft fallt, vergangen sind.
Wird er nicht spatestens drei Monate vor Ablauf der Vertragsdauer von einer der Vertragsparteien
gekindigt, verlangert er sich jeweils um ein weiteres Jahr mit entsprechender
Kundigungsmoglichkeit. Bei einer Umstellung des Geschafisjahres der Organgesellschaft tritt an
die Stelle des vorgenannten Jahrestages das nachstfolgende Ende eines Geschaftsjahres der
Organgesellschatft.

Der Organtrager ist zur Kindigung dieses Vertrages mit sofortiger Wirkung berechtigt, wenn er
nicht mehr unmittelbar und mittelbar die Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der
Organgeselischaft besitzt. Im Ubrigen kann dieser Vertrag von jeder Vertragspartei mit sofortiger
Wirkung gekindigt werden, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.

§ 5 Zustimmungsvorbehalt

Dieser Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmung jeweils der Hauptversammliung der
vertragsschlieRenden Parteien geschlossen.
§ 6 Verjdhrung
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Die Anspriche aus den §§ 1 und 2 dieses Vertrages verjahren entsprechend den gesetzlichen
Vorschriften.

§ 7 Schlussbestimmungen

(1) Anderungen und Erganzungen dieses Vertrages bedurfen der Schriftform.

{(2) Solite eine Bestimmung dieses Vertrags oder eine kinftig in ihn aufgenommene Bestimmung
ganz oder teiiweise unwirksam oder undurchfuhrbar sein oder werden oder sollte sich in diesem
Vertrag eine Licke befinden, so soll hierdurch die Gulligkeit der Ubrigen Bestimmungen nicht
berihrt werden. Die Vertragsparteien verpflichten sich, anstelle der unwirksamen oder
unanwendbaren Bestimmung oder zur Ausfillung der Lucke eine angemessene Regelung zu
vereinbaren, die im Rahmen des rechtlich Zulassigen dem am nachsten kommt, was die
Vertragsparteien gewollt haben oder nach dem Sinn und Zweck dieses Vertrags gewollt hatten,
sofern sie den Punkt bedacht hatten.

Heidelberg, ......................... Heidelberg, .........oooeivi i,

Deutsche Balaton Aktiengeseilschaft ABC Beteiligungen AG

-12-



