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Konzern-Zwischenlagebericht fur das erste Geschaftshalbjahr 2008 (01.01.-30.06.2008)

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nachdem die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Deutschland ihren Wachstumskurs in der ersten
Halfte des Geschaftshalbjahres zunachst fortsetzen konnte, ist die deutsche Wirtschaft im zweiten
Quartal 2008 geschrumpft. Das Bruttoinlandsprodukt war preis-, saison- und kalenderbereinigt um
0,5 % niedriger als im ersten Quartal 2008, wo noch ein Anstieg um 1,3 % (Vj. 0,5 %) im Vergleich zum
Vorquartal verzeichnet wurde. Ursachlich fir die Wirtschaftsentwicklung im zweiten Quartal 2008 waren
nach Angaben des statistischen Bundesamtes ricklaufige Konsumausgaben der privaten Haushalte und
geringere Anlageinvestitionen. Gegenlber dem gleichen Quartal des Vorjahres stieg das BIP um 3,1 %.

Die Zahl der Erwerbslosen ging in der ersten Jahreshalfte in Deutschland zurlick und lag zum 30.06.2008
bei 3,16 Mio., was einer Arbeitslosenquote von rd. 7,5 % entspricht. Im Vorjahresvergleich ist dies ein
Ruckgang um 528.000 Erwerbslose.

Weniger erfreulich verlief im gleichen Zeitraum die Entwicklung an den Borsen. Der DAX-30 bifSte in der
ersten Jahreshalfte rd. ein Flnftel seines Wertes von 8.045,97 ein und schloss am 30.06.2008 mit
6.418,32 Punkten.

Der Anstieg um 3,3 % beim Verbraucherpreisindex im Juni 2008 gegenuber Juni 2007, der starkste
Anstieg seit Dezember 1993 (damals: 4,2 %), und stark gestiegene und ggf. weiter steigende
Energiepreise werden die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen vermutlich beeinflussen. Jedoch
sank der Olpreis Anfang des Monats August 2008 auf unter 120 Dollar je Barrel.

Im laufenden Geschéftsjahr 2008 wird erstmals der neue gesenkte Korperschaftsteuersatz von 15 %
Anwendung finden.

Bericht zur Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Das Konzernergebnis des Deutsche Balaton Konzerns im ersten Geschaftshalbjahr 2008 (01.01.2008 -
31.12.2008) war mit einem Konzernverlust nach Steuern in Hohe von rd. -7,2 Mio. € (Erstes
Geschaftshalbjahr 2007: positives Konzernhalbjahresergebnis nach Steuern rd. 8,7 Mio. €) deutlich
negativ. Das erste Geschaftshalbjahr war im Wesentlichen gepragt durch Abschreibungen auf die
Beteiligungen an der MANIA Technologie AG, Weilrod, in Héhe von rd. 3,8 Mio. € und auf die
Beteiligung an der W.E.T. Automotive Systems AG, Odelzhausen, in Hohe von rd. 2,2 Mio. €. Den
Finanzertragen in Hohe von rd. 5,6 Mio. € standen Finanzierungsaufwendungen in Héhe von rd. 14,1
Mio. € gegenlber.

Die Beta Systems Software AG, Berlin, steigerte ihren Umsatz mit Softwarelizenzen im zweiten Quartal
2008 um 42,8 % bzw. nach sechs Monaten 2008 um 12,6 %. Der Gesamtumsatz erhdhte sich im ersten
Geschaftshalbjahr 2008 leicht auf 42,5 Mio. € (Q1-Q2/2007: 41,9 Mio. €). Die Umsatze im Services-
Bereich betrugen im gleichen Zeitraum 6,9 Mio. € (Q1-Q2/2007: 7,6 Mio. €) und die
Wartungseinnahmen lagen bei 19,7 Mio. € (Q1-Q2/2007: 21,3 Mio. €). Der Umsatz mit Scanner-
Hardware stieg auf 3,2 Mio. € (Q1-Q2/2007: 1,7 Mio. €). Das Betriebsergebnis (EBIT) stieg in den beiden
ersten Quartalen des Geschaftsjahres 2008 auf 0,6 Mio. € (Q1-Q2/2007: 0,4 Mio. €) und das
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) auf 2,6 Mio. € (Q1-Q2/2007: 2,2 Mio. €). Das Ergebnis
vor Ertragssteuern stieg auf 0,8 Mio. € (Q1-Q2/2007: 0,1 Mio. €). Die Umsatzkosten verringerten sich im
ersten Geschaftshalbjahr 2008 um 8,1 % von 20,3 Mio. € auf 18,7 Mio. € und der Bruttogewinn stieg
demzufolge um 10,7 % von 21,6 Mio. € auf 23,9 Mio. € Der Cashflow aus betrieblicher
Geschaftstatigkeit stieg bei der Beta Systems Software AG um 38,3 % auf 7,3 Mio. € (Q1-Q2/2007: 5,3
Mio. €).

Bei dem CornerstoneCapital II-Fonds wurde eine erste Beteiligung eingegangen. Das Fondsvolumen liegt
nach dem Final Closing im August 2008 bei 50 Mio. €. Mit dem CornerstoneCapital llI-Fonds soll an das
Private Equity-Geschaft der CornerstoneCapital AG angeknupft werden.

Die Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelberg, hat im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2008

(01.01.2008-30.06.2008) einen Uberschuss (Einzelabschluss nach HGB) in Hohe von rd. 333 Tsd. € (+ rd.
15,3 % gegenuber Vorjahr: rd. 288 Tsd. €) erwirtschaftet.
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Umsatz- und Ertragsentwicklung

Fur das im ersten Geschaftshalbjahr 2008 erzielte Konzernhalbjahresergebnis (vor Minderheitsanteilen) in
Hohe von rd. -7,2 Mio. € sind im Wesentlichen Abschreibungen auf Wertpapiere verantwortlich, die mit
einem Betrag von rd. 9,8 Mio. € in den Finanzierungsaufwendungen von rd. 14,1 Mio. € enthalten sind.
Den Finanzierungsaufwendungen standen im Berichtszeitraum Finanzertrdage von rd. 5,6 Mio. €
gegenuber.

Die im Berichtszeitraum erzielten Konzernumsatzerlése belaufen sich auf rd. 4,6 Mio. € (Vj. rd. 3,5 Mio.
€) bei konzernweiten Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe von rd. 1,2 Mio. € (Vj. rd.
2,2 Mio. €). Die sonstigen betrieblichen Ertrage liegen im ersten Geschaftshalbjahr 2008 mit rd. 1,3 Mio.
€ (Vj. rd. 9,9 Mio. €) deutlich unter dem Vorjahresvergleichswert.

Das aus Verkaufen von Finanzanlagen im Berichtszeitraum konzernweit erzielte Ergebnis betragt rd.
1,1 Mio. € (Vj. rd. 7,9 Mio. €).

Das Rohergebnis des Deutsche Balaton-Konzerns belduft sich auf rd. 4,7 Mio. € (Vj. rd. 12,0 Mio. €).

Der Personalaufwand lag im Berichtszeitraum mit rd. 2,4 Mio. € rd. 20 % Uber Vorjahresniveau (2,0 Mio.
€).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen blieben im ersten Halbjahr des laufenden Geschaftsjahres mit
rd. 2,0 Mio. € nahezu unverandert im Vergleich zur Vorjahresperiode (Vj. rd. 2,0 Mio. €).

Das Konzernbetriebsergebnis im ersten Geschaftshalbjahr 2008 belauft sich auf rd. 0,2 Mio. € (Vj. 8,0
Mio. €).

Das Konzernfinanzergebnis betragt rd. -7,3 Mio. € (Vj. rd. 0,9 Mio. €). Darin ist u. a. das Ergebnis der
assoziierten Unternehmen mit rd. 1,2 Mio. € (Vj. rd. 1,3 Mio. €) enthalten.

Die Wertminderungen auf langfristige Wertpapiere im ersten Geschaftshalbjahr belaufen sich zum
30.06.2008 auf rd. 9,8 Mio. € (Vj. rd. 1,9 Mio. €) und entfallen im Wesentlichen auf Wertminderungen
auf die Beteiligung an der Mania Technologie AG, Weilrod, (rd. 3,8 Mio. €) und die Beteiligung an der
W.E.T. Automotive Systems AG, Odelzhausen, (rd. 2,2 Mio. €). AulSerdem ergaben sich zum 30.06.2008
unter anderem Wertminderungen auf die Beteiligungen an der PUMA AG, Herzogenaurach, (rd. 0,6 Mio.
€), an der MISTRAL Media AG, Kdln, (rd. 0,5 Mio. €) und auf im Portfolio gehaltene Argentinien-Anleihen
(rd. 0,3 Mio. €).

Die Zinsaufwendungen im ersten Geschaftshalbjahr 2008 liegen bei rd. 4,3 Mio. € und damit um rd.
1,3 Mio. € hoher als im Vorjahr.

Finanz- und Vermdégenslage

Das langfristige Vermdgen des Deutsche Balaton Konzerns hat sich im ersten Geschaftshalbjahr um rd.
3,0 Mio. € auf rd. 118,2 Mio. € erhoht. Im gleichen Zeitraum stieg das Konzernfinanzanlagevermégen
von rd. 115,2 Mio. € auf rd. 118,2 Mio. € an. Im Konzernfinanzanlagevermdgen sind Anteile an
nahestehenden Unternehmen in Hohe von rd. 0,8 Mio. € (31.12.07: rd. 0,8 Mio. €), Anteile an
assoziierten Unternehmen in Hohe von rd. 27,6 Mio. € (31.12.07: rd. 26,2 Mio. €) sowie zur
VeraulSerung gehaltene Wertpapiere in Héhe von rd. 78,9 Mio. € (31.12.07: rd. 84,2 Mio. €) enthalten.

Das kurzfristige Konzernvermdgen liegt zum 30.06.2008 bei rd. 29,6 Mio. € und damit um rd. 12 Mio. €
Uber dem Wert zu Beginn des Geschaftsjahres.

Zum 30.06.2008 wird ein Konzerneigenkapital von rd. 96,7 Mio. € (31.12.2007 rd. 109,4 Mio. €)
ausgewiesen. Darin enthalten ist das Periodenergebnis nach Minderheiten in Héhe von rd. -7,4 Mio. €
(Vj. rd. 8,3 Mio. €). Die Rucklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten betragt zum 30.06.2008
rd. 12,0 Mio. € und liegt damit rd. 1,2 Mio. € unter dem Vergleichswert zum 31.12.2007.
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Im Konzern werden zum 30.06.2008 insgesamt 499.986 eigene Aktien der Deutsche Balaton AG von der
Konzernobergesellschaft gehalten.

Die zum 30.06.2008 ausgewiesene langfristigen und kurzfristigen Schulden im Konzern betragen
51 Mio. € (31.12.07: rd. 22,5 Mio. €). Hiervon entfallen rd. 18,8 Mio. € (31.12.2007: rd. 9,8 Mio. €) auf
langfristige Schulden und rd. 32,2 Mio. € (31.12.2007: rd. 13,7 Mio. €) auf kurzfristige Schulden.

Die im Jahr 2004 mit einer Laufzeit von finf Jahren begebene 6,00 %-Unternehmensanleihe der
Deutsche Balaton AG ist mit rd. 7.549 Mio. € unter den langfristigen Schulden ausgewiesen. Zum
Bilanzstichtag waren rd. 7.549 Mio. € ausstehend; rd. 12,451 Mio. € werden im Eigenbestand gehalten.
Die Konzerneigenkapitalquote zum 30.06.2008 liegt bei rd. 65,5 % (31.12.2007: rd. 82,3%).

Weitere Ereignisse

Im Januar 2008 hat die Deutsche Balaton AG ein Aktienrlickkaufprogramm durchgefiihrt. Im Rahmen
eines an alle Aktionare gerichteten freiwilligen offentlichen Erwerbsangebots konnten insgesamt
499.986 eigenen Aktien zu einem Kaufpreis von 10,00 € je Aktie zurlck erworben werden.

Mit Beschluss des Amtsgerichts Bad Homburg vom 20.06.2008 ist Uber das Vermdgen der Mania
Technologie AG sowie ihrer deutschen Tochtergesellschaften Mania Deutschland GmbH und Mania
Entwicklungsgesellschaft mbH das Insolvenzverfahren er6ffnet worden.

Am 20.08.2008 hat der Konzern die Unternehmensgruppe Eppstein um die Stanniolfabrik Eppstein
erworben. Der Kaufpreis betragt 8.251 Tsd. €. Hierfir wurden Gewinnanspriiche aus dem ersten
Halbjahr 2008 in Hohe von 1.240 Tsd. € sowie die Vermdgenswerte und Schulden wie in separater
Tabelle dargestellt, Gbernommen.

Ereignisse nach dem Halbjahresstichtag

Zum 01.07.2008 wurde eine weitere Unternehmensanleihe in einem Umfang von 10 Mio. € begeben.
Die Anleihe ist mit einer Laufzeit von funf Jahren ausgestattet und wird mit 5,00 % p.a. verzinst. Von
den begebenen 10 Mio. € werden Anteile in Hohe von 4,25 Mio. € im Eigenbestand gehalten.

Das Management der CornerstoneCapital Il AG & Co. KG, Heidelberg, hat im August 2008 das Final
Closing bei einem Volumen von 50 Mio. € bekannt gegeben. Hiervon entfallt eine
Einzahlungsverpflichtung in Héhe von 45 Mio. € auf die Deutsche Balaton AG. Fir die Einzahlungen
sollen Uberwiegend Rickflisse aus der CornerstoneCapital AG, Frankfurt am Main, verwendet werden.

Am 23.07.2008 hat der Vorstand seine Entscheidung veroffentlicht, den Aktiondren ein
Aktienrlckkaufangebot fur bis zu 250.000 eigene Aktien der Deutsche Balaton zu einem Erwerbspreis
von 8,25 € je Aktie zu unterbreiten. Die Angebotsfrist hat am 12.08.2008 begonnen und lauft bis zum
26.08.2008.

Chancen- und Risikobericht

Seit Januar 2008 war die Entwicklung der internationalen Finanzmarkte rlcklaufig. Auch der Deutsche
Balaton Konzern ist von den Wertverlusten an den Aktienmarkten betroffen.

Die Deutsche Balaton halt grundsatzlich an ihrem Ziel fest, die positive Entwicklung der vergangenen
Jahre fortzufiihren. Dennoch ist das Konzernergebnis fir eine Beteiligungsgesellschaft wie die Deutsche
Balaton AG nur schwer plan- und vorhersehbar. Insbesondere aufgrund der Entwicklung der
Finanzmarkte im ersten Geschaftshalbjahr 2008 und der damit einhergehende schlechten Entwicklung
im Konzern erwartet der Vorstand fir das Gesamtgeschaftsjahr 2008 ein negatives Konzernergebnis. Das
Ergebnis in der zweiten Halfte des Geschaftsjahres wird wie in der Vergangenheit stark von der
Entwicklung der Beteiligungen und der Konzerngesellschaften sowie den Fragen, wann und wie sich
Beteiligungsverkaufe realisieren lassen, abhangen.
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Aufgrund der Bedeutung bdrsennotierter Beteiligungen fiir den Konzern wird die Zukunft auch
wesentlich von der Entwicklung der Kapitalmarkte abhangen.

Im Ubrigen wird beziglich der Chancen und Risiken der Geschaftstatigkeit auf den letzten
Konzernlagebericht flr das Geschaftsjahr 2007 verwiesen.

Gerichtsverfahren mit wesentlicher Bedeutung

Die gegen die Wahlen zum Aufsichtsrat durch die Hauptversammlung der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft am 25.06.2004 von einer Aktionarin erhobene Anfechtungsklage wurde mit Urteil
vom 07.04.2008, nachdem diese zuvor bereits vom Landgericht Wiesbaden und dem OLG Frankfurt
abgewiesen worden war, erneut vom Landgericht Wiesbaden nach Durchfiihrung einer Beweisaufnahme
abgewiesen. Die gegen diese Entscheidung von der klagenden Aktionarin eingelegte Berufung hat diese
im Juli 2008 zurtick genommen. Damit ist das die Klage abweisende Urteil des Landgerichts Wiesbaden
rechtskraftig.

Bericht zu wesentlichen Geschaften mit nahe stehenden Personen
Einer dem Vorstand wirtschaftlich zurechenbaren Gesellschaft wurde im Februar 2008 ein Darlehen tber

110 Tsd. € gewahrt. Das Darlehen wurde im April 2008 getilgt. Das Darlehen wurde mit 7,5 % p.a.
verzinst.

Angaben nach § 37w Absatz (5) WpHG

Der vorliegende Halbjahresabschluss und -lagebericht wurde keiner priferischen Durchsicht unterzogen.

Heidelberg, im August 2008

Der Vorstand
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fir das erste Halbjahr 2008

Umsatzerldse

Bestandsveranderungen unfertige und fertige Erzeugnisse
sonstige betriebliche Ertrage

Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Zuwendungen an Arbeitnehmer

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte
und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

Finanzertrage

Finanzierungsaufwendungen

Gewinn- und Verlustanteile an assoziierten Unternehmen

Ergebnis vor Ertragsteuern

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Periodenergebnis

Gewinne (i. V. Verluste), die den Minderheitsanteilen zuzurechnen sind

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende
Verluste (i. V. gewinne)

Ergebnis je Aktie (verwassert und unverwéssert)

1.1.-30.6.08 1.1.-30.6.07
Tsd. € Tsd. €
4.599 3.504

0 844

1.313 9.881
-1.214 -2.193
-2.386 -1.967
-138 -78
-1.957 -1.987
5.629 4.484
-14.112 -4.818
1.191 1.263
-7.075 8.932
-113 -256
-7.188 8.676
-203 -397
-7.391 8.279
-0,60 € 0,65 €
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VERMOGENSWERTE (Aktiva)

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte und Firmenwerte

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Sonstiges Sachanlagevermogen

Anteile an assoziierten Unternehmen

Zur VerdulRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte
Sonstige Forderungen

Latente Steueranspriiche

Kurzfristige Vermogenswerte

Vorrate

Fertigungsauftrage (POC)

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Laufende Steuererstattungsanspriche
Sonstige Vermdgenswerte

Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

EIGENKAPITAL UND SCHULDEN (Passiva)

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Eigene Anteile

Ricklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten
zum beizulegenden Zeitwert

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
Gewinnrucklage

Minderheitenanteile

Langfristige Schulden

Sonstiges von den Gesellschaftern langfristig zur Verfugung
gestelltes Kapital

Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
Finanzielle Schulden

latente Steuern

Kurzfristige Schulden

Finanzielle Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Laufende Steuerschulden

Sonstige Schulden

30.06.2008 31.12.2007
Tsd. € Tsd. €
704 378
2.926 2.108
6.724 919
27.638 26.194
79.678 84.994
277 356
250 250
118.196 115.199
4.361 1.434
8.077 1.906
3.862 1.240
2.912 2.268
1.984 1.516
1.821 0
6.560 9.293
29.577 17.657
147.773 132.856
12.700 12.700
46.262 46.262
-5.012 0
12.008 13.181
0 -20
22.835 30.226
7.981 7.039
96.775 109.388
327 3
1.420 0
16.451 9.195
572 549
18.771 9.747
23.146 10.907
3.960 458
788 281
4,333 2.075
32.228 13.721
147.773 132.856
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Deutsche Balaton AG - Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2008

Konzern-Eigenkapitalspiegel zum 30.06.2008

Mutterunternehmen Minderheiten
Gezeichnetes Kapital Ricklage aus Bewertung JAusgleichsposten Minder-
Kapital- Eigene von Finanzinstrumenten aus der Wahrungs- Gewinn- Eigen- heits-
riicklage Anteile zum beizulegenden umrechnung ricklage kapitalanteil kapital
Stamm- Zeitwert der Anteilseigner
aktien der Muttergesellschaft
Tsd. § Tsd. § Tsd. § Tsd. § Tsd. €} Tsd. § Tsd. § Tsd. §
Stand 1. Januar 2007 13.350| 46.262 -3.465 15.506 -329 24.323 95.648 7.47¢4
Ergebnisneutrale Veranderung nach IAS 39 0] of 0of 5.966 of 0f 5.966) -28
latente Steuern auf ergebnisneutrale Verénderung IAS 39 0 0 0 -1 0 0l -1 o
Ergebnisneutrale Wahrungsumrechnung 0 0 0O 0l -37] 0l -37] -7
Veréanderungen im Konsolidierungskreis 0 0O 0O 0 309 0f 309 -713
- Zu- und Verkauf von Anteilen von Tochterunternehmen
Summe der direkt im Eigenkapital
erfassten Aufwendungen und Ertrage 0 0O 0O 5.856] -37] 0l 5.819 -747)
Konzern-Jahresergebnis 0] 0O 0 0 0 8.279 8.279 397
Summe Periodenergebnis und direkt im Eigenkapital
erfassten Aufwendungen und Ertrage 0] o o 5.856 -37 8.279 14.098 -350
Stand 30. Juni 2007 13.350 46.262) -3.465| 21.361 -57] 32.602) 110.054 7.127
Stand 1. Januar 2008 12.700) 46.262] 0 13.181 -20) 30.226| 102.34J 7.039
Kapitalherabsetzung Deutsche Balaton AG 0 0 0 0 0l 0f 0f 0
Erwerb eigener Aktien
- beim Mutterunternehmen 0] of -5.012 0f 0f 0f -5.012] 0
Ergebnisneutrale Veranderung nach IAS 39 0 O 0 -1.19¢) 0l 0l -1.19¢| -7
latente Steuern auf ergebnisneutrale Verénderung IAS 39 0 0O 0 23 0l 0f 23 o
Ergebnisneutrale Wahrungsumrechnung 0] 0o 0f 0f 20) 0f 20) 0
Veréanderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 0l 0l 0f 0f 749
- Zu- und Verkauf von Anteilen von Tochterunternehmen
Summe der direkt im Eigenkapital
erfassten Aufwendungen und Ertrage 0 0O -5.012 -1.172 20) 0l -6.164] 739
Konzern-Periodenergebnis 0 O 0 0 0 -7.391 -7.391 203
Summe Periodenergebnis und direkt im Eigenkapital
erfassten Aufwendungen und Ertrage 0 0O -5.012 -1.172 20) -7.391 -13.555 942
Stand 30. Juni 2008 12.700| 46.262 -5.012 12.008' o 22.835| 88.793 7.981
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Deutsche Balaton AG - Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2008
Konzern-Kapitalflussrechung fiir das erste Halbjahr 2008

2008 2007
Tsd. € Tsd. €
1. Cashflow aus betrieblicher Geschéftstatigkeit

Konzernergebnis vor Ertragsteuern -7.278 8.535

Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Sachanlagen
und immaterielle Vermdgensw erte sow ie als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 138 78
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf sonstige finanzielle Vermdgensw erte 9.820 1.852
Ergebnisanteil Minderheitsgesellschafter 203 362
Zinseinnahmen -4.265 -3.918
Zinsausgaben 4.292 2.966
Dividendenertrage -1.364 -565
Ertragsteuern -226 -647

Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen sow ie anderer Aktiva, die nicht

der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen ist -14.011 -6.121
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sow ie anderer Passiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen ist 8.563 961

Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit -4.128 3.503

2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen fur die Investitionen in immaterielle Vermégensw erte und Sachanlagen -6.261 -217
Einzahlungen aus Abgéngen von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 4.732 4.456
sow ie assoziierten Unternehmen und sonstigen finanziellen Vermégensw erten

Auszahlungen fir die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien -12.626 -13.993
sow ie assoziierten Unternehmen und sonstigen finanziellen Vermégensw erten

Zugang und Abgang von Tochterunternehmen 746 356
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -13.409 -9.398

3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Bn- (+)/Auszahlunaen (-) von Finanzschulden/Darlehen 21.458 -7.342
Auszahlungen fiir den Riickkauf von Anleihen -1.635 0
Auszahlungen (-) aus dem Erw erb eigener Anteile -5.012 0
Zinseinnahmen 4.265 3.918
Zinsausgaben -4.292 -2.966
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 14.784 -6.390

4. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente am Ende der Periode

Zahlungsw irksame Verénderung des

der Zahlungsmittel und Zahlungs mitteldquivalente (Zwischensummen 1. - 3.) -2.753 -12.285
Veréanderungen der Zahlungsmittel aus Wechselkursanderungen 20 -37
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Anfang der Periode 9.293 16.603
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende der Periode 6.560 4.281
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Deutsche Balaton AG - Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2008
Konzernanhang fur das erste Geschaftshalbjahr 2008

Allgemeine Angaben
Geschaftstatigkeit des Konzerns

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft (im Folgenden auch , Deutsche Balaton AG” oder ,Balaton” genannt)
ist ein borsennotierter Investmentspezialist mit dem Fokus auf Beteiligungen an Unternehmen. Auferdem
investiert der Konzern in Immobilien und sonstige Anlagen.

Ziel ist es, einen langfristigen Vermodgenszuwachs und eine angemessene Kapitalverzinsung fir unsere
Aktionare zu erwirtschaften. Die Ertrage werden Uberwiegend durch Wertsteigerungen bei den Investments
erzielt. Aus der fir das Beteiligungsgeschaft typischen Diskontinuitdt bei Dividendenertragen und
Verkaufstransaktionen resultieren hohe Ergebnisschwankungen. Daher haben Periodenvergleiche nur eine
eingeschrankte Aussagekraft.

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft hat ihren Sitz in 69120 Heidelberg, Ziegelhauser Landstrafse 1 und wird
zum Bilanzstichtag im Handelsregister beim Amtsgericht Mannheim unter HRB 338172 geflhrt.

Grundlagen des Konzernabschlusses

Die Deutsche Balaton AG veréffentlicht ihren Konzernzwischenabschluss zum 30.06.2008 in Ubereinstimmung
mit den vom International Accounting Standards Board (IASB), London/GrofSbritannien, zum oder mit Beginn
des Geschaftsjahres verbindlich anzuwendenden International Financial Reporting Standards (IFRS). Die
Bezeichnung ,,IFRS” umfasst auch samtliche am Bilanzstichtag gultigen International Accounting Standards (IAS)
sowie die jeweiligen Interpretationen.

Der Konzernzwischenabschluss zum 30.06.2008 wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des 1AS 34
erstellt.

Fir das Vorjahr werden in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften
entsprechende Vergleichswerte angegeben.

Die Europadische Union hat bérsennotierte Unternehmen zur Aufstellung eines Konzernabschlusses nach IFRS
verpflichtet. Der Abschluss steht im Einklang mit den anzuwendenden Rechtsvorschriften der EU und
§ 315a HGB.

Der Konzernabschluss vermittelt ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild uber die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage. Grundlage hierfir ist eine den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung
der Auswirkungen der Geschaftsvorfalle, sonstiger Ereignisse und Bedingungen gemafs den im IFRS-
Rahmenkonzept enthaltenen Definitionen und Erfassungskriterien fir Vermogenswerte, Schulden, Ertrdge und
Aufwendungen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert. Der Konzernabschluss
ist in Euro aufgestellt. Soweit nichts anderes vermerkt ist, werden alle Betrdge in Tausend Euro (Tsd. €)
angegeben. Bei der Summierung gerundeter Betrage und Prozentangaben kdénnen durch Verwendung
automatischer Rechenhilfen Rundungsdifferenzen auftreten.

Konsolidierungskreis

Gegenuber den zum 31.12.2007 einbezogenen Tochtergesellschaften hat sich der Konsolidierungskreis durch
Erweiterungen verandert.

Durch die Neugrindung der Stratec Projektgesellschaft mbH, Mannheim, am 09.03.2008 hat sich der
Konsolidierungskreis erweitert. Die Gesellschaft ist mit 25 Tsd. € in bar ausgestattet.

Auferdem hat sich der Konsolidierungskreis durch die Erstkonsolidierung der Deutsche Balaton 1. VV GmbH,

Heidelberg, erweitert. Die Gesellschaft ist aus einer Neugrindung in bar mit einem Stammkapital von 25 Tsd.€
am 18.03.2008 entstanden.
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Deutsche Balaton AG - Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2008
Konzernanhang fur das erste Geschaftshalbjahr 2008

Am 20.06.2008 hat der Konzern 80 % der Geschaftsanteile an der Eppstein Foils Holding GmbH, Eppstein/Ts.,
die zuvor von Dritten mit Gesellschaftsvertrag vom 27.02.2008 auf3erhalb des Konzerns als Vorratsgesellschaft
unter der Firmierung Blitz FO8-flinf-vier GmbH gegriindet worden war, erworben. Die Eppstein Foils Holding
GmbH ist alleinige Kommanditistin der Stanniolfabrik Eppstein GmbH & Co. KG, Eppstein/Ts.

Der Kaufpreis betragt 8.251 Tsd. €. Hierflr wurden Gewinnanspriiche aus dem ersten Halbjahr 2008 in Hohe
von 1.240 Tsd. € sowie die Vermdgenswerte und Schulden wie in separater Tabelle dargestellt, Gbernommen.
Im Folgenden sind die uns bisher bekannten Zahlen zur Stanniolfabrik Eppstein GmbH & Co. KG dargestellt:

Eppstein GmbH & Co KG
Buchwerte nach dem Zusammenschluss

Vermégen Tsd. € Tsd. € Tsd. € Kapital Tsd. €
Beizulegende

Buchwerte Zeitwerte  Anpassung
Immaterielles Vermogen 281 281 0 Eigenkapital 2.000
Sachanlagen 3.805 5.785 1.980 Pensionsrlickstellung 1.420
Vorrate 1.462 1.462 0 Finanzschulden 2.451
Fertigungsauftrage 3.008 6.039 3.031 Verb LL 616
Forderungen LL 2.759 2.759 0 Sonstige Schulden 5.329
Sonstige
Vermdgenswerte 467 467 0
Zahlungsmittel 34 34 0
Summe 11.816 16.827 5.011 Summe 11.816

Eppstein GmbH & Co KG
Buchwerte vor dem Zusammenschluf§

Vermégen Isd. € Kapital Tsd. €
Immaterielles Vermogen 281  Eigenkapital 2.000
Sachanlagen 3.805 Pensionsruckstellung 1.420
Vorrate 1.462  Finanzschulden 2.451
Fertigungsauftrage 3.008 VerbLL 616
Forderungen LL 2.759  Sonstige Schulden 5.329
Sonstige Vermdgenswerte 467

Zahlungsmittel 34

Summe 11.816  Summe 11.816

Ein Geschafts- oder Firmenwert wurde bei der Eppstein Foils Holding GmbH und der Stanniolfabrik Eppstein
GmbH & Co. KG nicht angesetzt.

Ein Periodenergebnis der Stanniol Eppstein GmbH & Co. KG sowie der Eppstein Foils Holding GmbH ist im
Konzernhalbjahresergebnis zum 30.06.2008 nicht berlcksichtigt, da aufgrund der kurzen Frist seit Erwerb ein
Zwischenergebnis der beiden Gesellschaften nicht vorliegt.

Allgemeine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Gegenliber den zum 31.12.2007 im IFRS-Konzernabschluss angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden ergeben sich keine Unterschiede.

Saison- und Konjunktureinflisse

Saison- und Konjunktureinflisse spiegeln sich in der Bewertung der zu Handelszwecken gehaltenen
Wertpapiere und der zur VeraulSerung verfigbaren Vermdgenswerte zum Fair Value wider.
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Konzernanhang fur das erste Geschaftshalbjahr 2008

Ungewohnliche Sachverhalte
Es haben sich keine wesentlichen Sachverhalte ereignet, die Vermogenswerte, Schulden, Eigenkapital,
Periodenergebnis oder Cashflows beeinflussen und die auf Grund ihrer Art, ihres AusmalSes oder ihrer

Haufigkeit fur das Geschaft der Deutsche Balaton AG ungewdhnlich sind.

Ergebnis je Aktie nach IAS 33

30.06.2008 30.06.2007
Konzernjahresiberschuss
Nach Minderheitenanteil (Tsd. €) -7.391 8.279
Aktienanzahl zum Stichtag 12.699.826 13.350.000
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktienanzahl 12.339.946 12.699.826
Verwassertes und unverwassertes Ergebnis
je Aktie (€) -0,60 0,65

Angaben zur Segmentberichterstattung
Das Geschaft des Vermogensaufbaus als Investmentspezialist wird bei der Deutsche Balaton AG auf globaler
Basis, das heifst ohne Fokus auf Branchen und Regionen durchgefihrt. Dabei investiert der Balaton Konzern

sowohl in Unternehmen als auch Immobilien.

Segmentinformationen

30.06.2008 30.06.2007
Umsatzerlose nach Segmenten
Segment Unternehmen 4.377 3.341
Segment Immobilien 222 163
Segment Sonstiges 0 0
Segmentergebnis
Segment Unternehmen -6.661 8.970
Segment Immobilien -138 -38
Segment Sonstiges -276 0

Das Segmentergebnis wird als Jahresergebnis vor Ertragsteuern dargestellt.
Anderungen von Schitzungen
Die Schatzungen aus dem vorherigen Konzernabschluss haben sich nicht geandert.

Ausgabe, Riickkauf und Riickzahlung von Eigenkapitalinstrumenten und Fremdkapitalinstrumenten sowie
Dividendenzahlungen

Im Berichtszeitraum wurden im Rahmen eines an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Rickkaufangebots
insgesamt 499.986 eigene, auf den Inhaber lautende Stammaktien zu einem Kaufpreis je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) in Hohe von 10,00 € je Inhaber-Stuckaktie zurlick gekauft. Der fir den Erwerb der
499.986 eigenen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien aufgewendete Gesamtbetrag betragt 5.012 Tsd. €. Im
Ubrigen wurden im Berichtszeitraum weder Eigenkapitalinstrumente der Deutschen Balaton AG ausgegeben
noch zurlickgekauft. Im Berichtszeitraum wurden Fremdkapitalinstrumente in Form der Unternehmensanleihe
2004/2009 im Nennwert von 1.635 Tsd. € zurlckgekauft. Nach dem Berichtsstichtag 30.06.2008 hat die
Gesellschaft zum 01.07.2008 eine weitere Inhaberschuldverschreibung Uber nominal 10.000.000,00 €
begeben. Die Inhaberschuldverschreibung ist in 200 Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einem Nennwert
von je 50.000,00 € eingeteilt und wird mit 5 % p.a. verzinst. Die Anleihe ist am 01.07.2013 zur Ruckzahlung
fallig.
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Konzernanhang fur das erste Geschaftshalbjahr 2008

Eine Dividendenzahlung der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft an ihre Aktionare ist im ersten Halbjahr 2008
nicht erfolgt.

Angaben zu den Organen der Gesellschaft

Die Zusammensetzung des Vorstands und des Aufsichtsrats haben sich im 1. Halbjahr des Geschaftsjahres nicht
verandert.

Im Berichtszeitraum wurden sieben leitende Angestellte (Vj. sechs) und durchschnittlich 136 Mitarbeiter
beschaftigt (Vj. 89).

Angaben zum Fair-Value von Finanzinstrumenten

Die wesentlichen Bilanzposten der Deutsche Balaton AG, in denen Finanzinstrumente enthalten sind, sind
bereits Uberwiegend (langfristige Finanzinstrumente und Schulden) oder vollstandig (kurzfristige Wertpapiere)
zum Fair-Value bilanziert. Bei zu fortgeflihrten Anschaffungskosten angesetzten Finanzinstrumenten gehen wir
davon aus, dass der Fair Value dem Buchwert entspricht.

Aus ehemaligen Unternehmensbeteiligungen kénnen sich fiir den Konzern aus Spruchstellenverfahren oder
direkten Kaufpreisnachbesserungen, wie bei der FAST Video Security AG oder der Friedrich Grohe AG, teilweise
noch Nachbesserungen des jeweils erhaltenen Verkaufspreises ergeben. Hier ist es nur in Einzelfallen méglich
einen Wert zu ermitteln. Sofern eine Wertermittlung unmoglich ist, werden die Anspriche mit einem
Erinnerungswert aktiviert. Die Aktivierung mit einem Erinnerungswert gilt auch fir die Friedrich Grohe AG.
Veranderungen in der Unternehmensstruktur

Neben den bereits angegebenen Veranderungen im Konsolidierungskreis haben sich keine weiteren
Veranderungen ergeben.

Veranderungen bei den Eventualschulden und Eventualforderungen

Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2008 haben sich keine wesentlichen Veranderungen bei den
Eventualschulden ergeben.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bezlglich der Ereignisse nach dem Bilanzstichtag wird auf den Zwischenlagebericht verwiesen.

Heidelberg, im August 2008

Der Vorstand
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach besten Wissen versichern wir, dass gemafs den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fur die
Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der
Geschaftsverlauf einschlieSslich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Heidelberg, im August 2008

Der Vorstand

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Ziegelhduser LandstrafRe 1

69120 Heidelberg

Tel. +49 (0)6221 64924-0

Fax +49 (0)6221 64924-24
info@deutsche-balaton.de
http://www.deutsche-balaton.de



