Bericht des Vorstands gemil §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu

Tagesordnungspunkt 5 der ordentlichen Hauptversammlung der Deutsche Balaton

Aktiengesellschaft am 28. August 2014

2)

b)

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 27. August 2009 den Vorstand ermichtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 26. August 2014 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig
oder in Teilbetrigen mehrmals um bis zu insgesamt 6.300.000,00 Euro durch Ausgabe neuer Aktien
gegen Geld- und/oder Sacheinlagen zu ethéhen (genehmigtes Kapital). Fir drei eng begrenzte Fille
hat die Hauptversammlung mit dem Beschluss vom 27. August 2009 den Vorstand auBerdem
ermichtigt, das gesetzliche Bezugsrecht bei einer Erhéhung des Grundkapitals aus dem genehmigten
Kapital auszuschlieBen. Die Gesellschaft hat scit Wirksamwerden des vorgenannten Beschlusses bis
zum Auslaufen der Ermichtigung am 26. August 2014 von dem genehmigten Kapital keinen
Gebrauch gemacht.

Die Verfiigbatkeit von Finanzierungsinstrumenten ist auch kiinftig, unabhingig von den regelmifig
stattfindenden jdhrlichen ordentlichen Hauptvetsammlungen der Gesellschaft von besonderer
Bedeutung. Oftmals kann der Zeitpunkt, zu dem durch die Gesellschaft entsptechende Finanzmittel
beschafft werden miissen, nicht immer im Voraus bestimmt werden. Die Gesellschaft steht in Bezug
auf sich ergebende Geschiftschancen im Wettbewerb mit anderen Unternehmen. Solche
Geschiftschancen lassen sich oftmals nur nutzen, wenn bereits zum Zeitpunkt des
Verhandlungsbeginns eine gesicherte Finanzierung der entsprechenden Transaktion zur Verfiigung
steht. Aktiengesellschaften wird mit dem Instrument des genehmigten Kapitals ein Instrument zur
Verfiigung gestellt, mit welchem die Verwaltung durch die Hauptversammlung, zeitlich befristet und
betragsmiBig auf maximal die Hilfte des bei Witksamwerden detr Ermichtigung vorhandenen
Grundkapitals begrenzt, ermichtigt wetden kann, das Grundkapital ohne einen weiteren

Hauptversammlungsbeschluss zu ethohen.

Die Hauptversammlung der Gescllschaft soll etneut ein genchmigtes Kapital beschlieBen und zwar in
Héhe von 5.820.212,00 Euro. Das genchmigte Kapital soll dabei sowohl fiir Bar- als auch fir

Sachkapitalerh6hungen ausgenutzt werden kénnen.

Bei Ausnutzung der Ermichtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus dem genchmigten Kapital ist den
Aktiondren grundsitzlich ein Bezugsrecht einzuriumen, Damit kénnen alle Aktionire im Verhiltmis
ihrer Beteiligung an ciner Kapitalerhthung teilhaben und sowohl ihren Stimmrechtseinfluss als auch
ihre wertmafige Beteiligung an der Gesellschaft aufrechterhalten. Dies gilt insbesondere auch dann,
wenn die neuen Aktien den Aktiondren nicht unmittelbar zum Bezug angeboten werden, sondern
unter Einschaltung eines oder mchrerer Kreditinstitute, sofetn diese vetpflichtet sind, die
ibernommenen Aktien den Aktondren im Wege des sog. mittelbaren Bezugsrechts zum Bezug

anzubieten. Der Beschlussvorschlag sieht daher eine entsprechende Regelung vor.
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d)

Jedoch soll der Vorstand auch ermichtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, tiber einen
Ausschluss des gesetzlichen Bezugstechts sowohl fiir Spitzenbetrige als auch in ciner Reihe weiterer

Fille zu entschciden.

Die vorgesehene Ermichtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrige soll die
Abwicklung der Aktienausgabe mit einem grundsitzlichen Bezugsrecht der Aktionire etleichtern.
Spitzenbetrige kénnen sich aus der Hohe des vom Vorstand im Rahmen der Ermichtigung
testzulegenden Emissionsvolumens und dem Bezugsverhiltnis ergeben, wenn nicht alle neu
auszugebenden Akden gleichmiBig auf alle Aktiondre verteilt werden konnen, so z. B. wenn
Aktioniren aufgrund ihres Aktienbesitzes nicht ausschlieBlich volle Aktienstiickzahlen zum Bezug
zugetcilt werden kénnen. Die Spitzenbetrige und deren Wert je Aktonir sind in der Regel geting und
werden durch Verkauf tiber die Bérse oder in sonstiger Weise bestmoglich fur die Gesellschaft bzw.
fir den Aktiondr verwertet. Der Aufwand fir die Ausgabe von Akten ohne einen
Bezugsrechtsausschluss fir Spitzenbetrige ist erheblich hoher. Ein Ausschluss des Bezugsrechts fiir
Spitzenbetrige dient daher der Prakdkabilitit und der erleichterten Durchfuhrung  einer

Aktienausgabe.

Nach der Ermichtigung soll der Vorstand weiterhin berechtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionire
auszuschliefen, um den Inhabern von Options- oder Wandlungsrechten bzw. den zur
Optionsausiibung oder Wandlung Verpflichteten aus Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten
oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinatonen dieser Instrumente), die von der
Gesellschaft oder einer Konzerngesellschaft der Deutsche Balaton im Sinne von § 18 AktG, an der
die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 % der Stimmen des Kapitals beteiligt ist,
ausgcgeben wurden oder noch werden, cin Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einrdumen
zu kénnen, wie es ihnen nach Ausiibung ihres Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. nach Etfiillung

der Options- oder Wandlungspflicht zustehen wiitde.

Solche Options- oder Wandelanleihen, Genussrechte sowie Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) haben, sofern die jeweiligen Bedingungen dies votsehen, zur
crleichterten Platzierung am Kapitalmarkt einen Verwisserungsschutz. Eine Moglichkeit des
Verwisserungsschutzes besteht darin, dass die Inhaber von Options- oder Wandlungsrechten bzw.
die zur Optionsausiibung oder Wandlung Verpflichteten aus Opdons- odet Wandelanleihen,
Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Insttumente) bei
ciner Aktienemission, bei der Akdonire ein Bezugsrecht haben, ebenfalls ein Bezugstecht auf die
neuen Aktien erhalten. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktionire weil sie von ihrem
Options- und/oder Wandlungsrecht bereits Gebrauch gemacht hitten bzw. ihre Options- und/oder
Wandlungspflichten bereits erfiillt worden wiren. In diesem Fall muss der Verwisserungsschutz nicht
durch eine Vetringerung des Options- und/oder Wandlungspreises erfolgen und es lisst sich ein

hoherer Ausgabekurs fiir die bei Wandlung und/oder Optionsausiibung auszugebenden Stiickaktien
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erzielen. Um die Options- oder Wandelanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit cinem solchen Verwissetungsschutz ausstatten zu
kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktondre auf diese Aktden ausgeschlossen werden. Die
Platzierung von Options- oder Wandelanleihen, Genusstechten oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit Wandlungs- und/odet Optionsrechten bzw.
Wandlungs- und/oder Optionspflichten unter Gewihtung eines entsprechenden
Verwisserungsschutzes wird erleichtert. Der Bezugsrechtsausschluss dient daher dem Interesse der

Aktionire an einer optimalen Finanzstruktur.

Das Bezugsrecht der Aktiondre soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats auflerdem ausgeschlossen
werden kénnen, wenn dic Aktien nach §§ 203 Abs. 1, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem Betrag
ausgegeben werden, der den Bétsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und wenn der auf die
ausgegebenen Aktien insgesamt entfallende anteilige Betrag die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
testgelegte Grenze von 10 % des Grundkapitals nicht tbersteigt. Die Ermichtigung setzt die
Gesellschaft in die Lage, auch kurzftistig einen Kapitalbedatf zu decken und auf diese Weise sich
ergebende Marktchancen schnell und flexibel zu nutzen. Der Ausschluss des Bezugsrechts exmdglicht
ein sehr schnelles Agieren und eine Platzierung nahe am Borsenkurs, das heillt ohne den bei
Bezugsemissionen tblichen Abschlag. Weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung
noch im Zeitpunkt ihrer Auslibung darf diese Kapitalerhéhung 10 % des zum jeweiligen Zeitpunkt
bestehenden Grundkapitals dbersteigen. Auf diese 10 % sind nach dem Beschlussvorschlag diejenigen
Aktien anzurechnen, die wihrend der Laufzeit dieser Ermichtigung unter Bezugstechtsausschluss in
direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder veriuBert
wurden. Ferner werden auf diese 10 %-Grenze auch diejenigen Aktien angerechnet, die zur
Bedicnung von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit Wandlungs- oder Optionstechten bzw. Wandlungs-
oder Optionspflichten ausgegeben werden bzw. ausgegeben werden kénnen oder missen, sofern die
Options-  oder Wandelanlethen, Genusstechte oder Gewinnschuldverschreibungen  (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) nach dem Witksamwerden dieser Ermichtigung in
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der

Aktionire ausgegeben werden.

Mit dieser Begrenzung wird detn Beditfnis der Aktionite nach Verwisserungsschutz fiir ihren
Anteilsbesitz im Einklang mit §§ 203 Abs. 2 1. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Rechnung getragen,
indem die Beteiligungsquote der Aktionire auch bei einer Kombination von KapitalmaB3nahmen und
der VerduBcrung eigener Akten und/oder der Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen,
Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) so weit
wie moglich erhalten bleibt. Jeder Akdondr kann auflerdem zur Aufrechterhaltung seiner relativen
Beteiligungsquote und seines relativen Stimmrechtsanteils Aktien zu annihernd gleichen Bedingungen

am Markt erwerben, da die neuen Aktien nahe am Borsenkurs ausgegeben werden. Damit ist
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sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 3 AktG
sowohl die Vermdgens- wie auch die Stimmrechtsintetessen bei einer Ausnutzung des genehmigten
Kapitals unter Bezugsrechtsausschluss angemessen gewahrt werden, wihrend der Gesellschaft weitere

Handlungsspielriume er6ffnet werden, die im Interesse aller Aktionare liegen.

Der Vorstand soll {iberdies erméchtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugstecht bei
Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlage zum Zwecke des (auch mittelbaren) Erwetbs von
Unternchmen, Unternchmensteilen, Beteiligungen an  Unternehmen oder von  sonstigen
Vermégensgegenstinden oder Ansptichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstinden

einschliefilich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften auszuschlief3en.

Hierdurch soll die Gesellschaft die Moglichkeit erhalten, auf nationalen und internationalen Mirkten
rasch und erfolgreich auf vorteithafte Angebote oder sich sonst bietende Gelegenheiten zum Erwerb
von Unternehmen, Unternchmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen aber auch sonstigen
Vermogensgegenstinden odet  Anspriichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstinden
cinschlieBllich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften reagieren zu
kénnen. Nicht selten ergibt sich auch aus Verhandlungen heraus die Notwendigkeit, als Gegenleistung
nicht Geld, sondetn Aktien bereitzustellen. Um den Erwerb auch in diesen Fillen durchfiihren zu
kénnen, muss die Gesellschaft erforderlichenfalls die Méglichkeit haben, kurzfristig ihr Kapital unter
Bezugsrechtsausschluss gegen Sacheinlagen zu erhéhen. Der Ausgabebetrag fiir die Aktien witd dabei
vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter angemessener Beriicksichtigung der
Interessen der Gesellschaft und der Aktionire festgelegt. Die kurzfristige Einberufung einer
auBerordentlichen Hauptversammlung zur Beschlussfassung iber cine Kapitalerh6hung kommt
hierfiir meist nicht in Betracht, da zum ecinen mit der Einberufung und Abhaltung der
Hauptversammlung hohe Kosten verbunden sind, zum anderen aufgrund der bestehenden
Einberufungsfristen eine kurzfristige Befassung der Hauptversammlung und Umsetzung eines
Beschlusses nicht mdglich wire. Dutch die Héhe des vorgeschlagenen genehmigten Kapitals in Héhe
von 50 % des bestechenden Grundkapitals soll sichergestellt werden, dass auch groBere Akquisitionen,

sci es gegen Barleistung, sei es gegen Aktien, finanziert werden kénnen.

SchlieBlich soll det Vorstand etmichtigt wetden, das Bezugsrecht auszuschlieBen, soweit ein
geeigneter Dritter, der nicht Kreditinstitut ist, die neuen Aktien mit der Verpflichtung tibetnimmt, sie
den Aktionidren so zum Bezug anzubieten, wie diese ohne Ausschluss des Bezugsrechts insoweit
bezugsberechtigt wiren. Dabei handelt es sich lediglich formal um einen Ausschluss des Bezugsrechts,
da materiell sichergestellt ist, dass die Akdonire iht gesetzliches Bezugsrecht austiben kénnen. Die
Gesellschaft cthilt hierdurch die Méoglichkeit, die Kapitalerhohung gegebenenfalls auch ohne die
Einschaltung eines Kreditinstitut oder eines nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 7 des Gesctzes Uber das Kreditwesen titigen Unternchmen in voller Hohe gegebenenfalls in

anderen Mirkten sowie kostenglnstiger zu platzietren.
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h) Konkrete Pline zur Ausnutzung des genchmigten Kapitals bestehen derzeit nicht. Det Vorstand wird
jeweils im Einzelfall priifen, ob er von der Ermichtigung zur Kapitaleth6hung unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionire Gebrauch machen soll. Der Vorstand wird das genehmigte Kapital unter
Ausschluss des Bezugstechts nur nutzen, und der Aufsichtstat hierzu seine Zustimmung erteilen,
wenn dies nach pflichtgemiBer Priiffung durch Vorstand und Aufsichtsrat im wohlverstandenen
Gesellschaftsinteresse und dem Interesse ihrer Aktionire liegt. Der Vorstand wird die jeweils nichste

Hauptversammlung iiber die Ausnutzung des genehmigten Kapitals unterrichten.

Heidelberg, 18. Juli 2014

Deutsche B: engesellschaft
)
Rolf Birkert
Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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