Gemeinsamer Bericht des Vorstands der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
und des Vorstands der CornerstoneCapital Verwaltungs AG
zum Gewinnabfiihrungsvertrag
zwischen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
und der CornerstoneCapital Verwaltungs AG
{Gemeinsamer Bericht)

Der Vorstand der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft {nachfolgend auch ,Deutsche Balaton") und
der Vorstand der CornerstoneCapital Verwaitungs AG {nachfolgend auch ,Organgesellschaft"
genannt) erstatten hiermit den nachfolgenden Bericht gemall § 293a Abs. 1 AkiG Uber den
beabsichtigten Abschiuss eines Gewinnabfihrungsvertrags (nachfolgend auch ,Vertrag" genannt)
zwischen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft und der Organgesellschaft.

. Abschluss des Vertrags, Wirksamwerden

Die Deutsche Baiaton, vertreten durch das alleinige Vorstandsmitglied Jérg Janich, und die
CornerstoneCapital Verwaltungs AG, vertreten durch die Vorstandsmitglieder Stephan Helmstédter
und Pieter van Halem, beabsichtigen, einen Gewinnabfihrungsvertrag abzuschliefen. Der Entwurf

des Vertrages ist diesem Bericht als Anlage beigeflgt.

Der Vorstand der Deutsche Balaton hat am 19. Juli 2010 beschiossen, den Vertrag abzuschliefien
ung der Hauptversammlung der Deutsche Balaton am 31. August 2010 vorzuschiagen, dem Vertrag

zuzustimmen.

Der Aufsichtsrat der Deutsche Balaton hat in seiner Sitzung arm 19. Juli 2010 Gber den Verirag
neraten und dem Beschluss des Vorstands vom 19. Juli 2010, den Vertrag abzuschliefen und der
Hauptversammlung der Deutsche Balaton am 31. August 2010 vorzuschlagen, dem Vertrag

zuzustimmen, seine Zustimmung erteilt.

Der Vertrag wird gemall § 294 Abs. 2 AktG erst mit Eintragung in das Handelsregister der
Organgesellschaft beim Amtisgericht Mannheim wirksam. Der Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit
aulerdem der Zustimmung der Hauptversammiung der Deutsche Balaton und der Hauptversammlung

der Organgeselischaft.

Die Hauptversammlung der Organgeseilschaft soll zeitlich nach dem Zustimmungsbeschluss der
Hauptversammlung der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft erfelgen. Die Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft beabsichtigt als alleinige Aktionarin der CornerstoneCapital Verwaltungs AG, derfi ' O

s



Abschluss des Gewinnabfihrungsvertrages in der Hauptversammlung der Organgeselischaft

zuzustimmen.

Die Aktiondre der Deutsche Balaton werden in der ordentlichen Hauptversammiung am
31. August 2010 um ihre Zustimmung gebeten.

Der Zustimmungsbeschluss der Hauptversammiung der Deutsche Balaton und der
Hauptversammlung der Organgesellschaft bedarf gemaf §§ 283 Abs. 2, Abs. 1 Salz 2 AKtG jeweils
einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals

umfasst.

II. Darstellung der Gesellschaften

1. Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

Die Deutsche Balaton ist ein borsennotierter investmentspezialist mit dem Fokus auf Beteiligungen an
Unternehmen. Aulterdem investiert der Kenzern in Immobilien und sonstige Anlagen. Ziel ist es, durch
einen langfristigen Vermdgensaufbau eine angemessene Kapitaiverzinsung fir die Aktiondre zu
erwirtschaften. Die Ertrage werden Oberwiegend durch Wertsteigerungen bei den Investments erzielt,

Der Sitz der Deutsche Balatcn ist in Heidelberg; die Geschéftsraume befinden sich unter der Adresse
Ziegelhauser Landstralle 1, 69120 Heidelberg. Die Deutsche Balaton ist im Handelsregister beim
Amisgericht Mannheim unter HRB 338172 eingetragen. Das Geschaftsjahr der Deutsche Balaton
entspricht dem Kalenderjahr.

Der Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, die Verwaltung und die Verdufbierung von
Beteiligungen an Kapital- und Personengesellschaften. Die Geselischaft ist berechtigt, alle Geschéfte
und Mafinahmen durchzufithren und zu Obernehmen, die flir diesen Zweck sinnvoll und dienlich sind.
Die Geselischaft ist weiterhin berechtigt, ihr eigenes Vermoégen zu verwalten und alle Arten von
Finanzgeschaften und Geschaften mit Finanzinstrumenten, flr die eine Erlaubnis nach KWG nicht
erforderlich ist, vorzunehmen. Die Geselischaft ist berechtigt, Tochtergesellschaften und
Zweigniederlassungen im In- und Ausiand zu errichten.

Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, vertritt dieses die Gesellschaft allein. Sind mehrere
Vorstandsmitglieder bestellt, so wird die Geselischaft durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam

vertreten. Alleiniges Vorstandsmitglied ist Herr Jorg Janich.

Das Grundkapital der Deutsche Balaton betragt aktuell 11.640.424,00 Eurc und ist in 11.640.424 auf
den Inhaber iautende Stlckaktien eingeteilt. Die Aktien der Deutsche Balaton AG sind seit dem
13.06.2000 zum Hande! im Regulieten Markt (friher. ,Geregelter Markt") der Frankfurter



Wertpapierbdrse {General Standard) zugelassen und notiert. Aulerdem ist die Aktie in den Handel im
Freiverkehr der Wertpapierbtrsen Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Manchen und Stutigart einbezogen.

GroRaktionar der Deutsche Baiaton Aktiengesellschaft ist die VV Beteiligungen AG mit Sitz in
Heidelberg, die uns am 10.12.2008 mitgeteilt hat, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Deutsche Balaion
am 08.12.2008 54,395 % betragen habe. Mehrheitsaklionar der VV Beteiligungen AG ist die DELPHI
Unternehmenshberatung AG mit Sitz in Heidelberg, deren Aktien wiederum mehrheitlich von dem
Aufsichtsratsvorsitzenden der Deutsche Balaton, Herrn Wilhelm Konrad Thomas Zours, gehalien
werden. Aufterdem hat uns die AXXION S. A, Munsbach {Luxemburg), mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Deutsche Balaton am 16.08.2007 15,03 % betragen habe. Die Deutsche
Baiaton halt zum Zeitpunkt der Abgabe dieses Berichts selbst 63.287 eigene Akfien (rd. 0,54 % am
Grundkapital}.

Die IPConcept Fund Management S. A. mif Sitz in Luxemburg {Staat: Luxemburg) hat uns mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft am 18.11.2008 die Schwelie
von 5 % Uberschritten habe und zu diesem Tag 5,02 % (636.975 Stimmrechte) betragen habe. Davon
sei ihr ein Stimmrechtsantell von 2,19 % (278.005 Stimmrechte) nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 WpHG
zuzurechnen. Aullerdem hat uns die Multiadvisor SICAV mit Sitz in Luxemburg (Staat Luxemburg)
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Deutsche Balaton Aktiengeselischaft am 09.06.2010 die
Schwelle von 3 % Uberschritten und zu diesem Tag 3,4365 % {400.021 Stimmrechte) betragen habe.

2. CornerstoneCapital Verwaltungs AG

Die CornerstoneCapital Verwaltungs AG wurde im Jahr 2007 als 100%-ige Tochtergesellschaft der
Ceutsche Balaton gegrindet Der Sitz der Organgesellschaft befindet sich in Heidelberg. Die
Geschéftsadresse lautet: Ziegelhauser Landstralie 1, 69120 Heidelberg. Die Organgesellschaft ist im
Handeisregister beim Amtsgericht Mannheim unter HRB 702786 eingetragen.

Unternehmensgegenstand der Organgesellschaft ist die Beteiligung an, die Ubernahme der
Geschaftsflhrung in sowie die Beratung von und die Vornahme anderer Dienstleistungen flr
Unternehmen, die sich mit dem Erwerb, der Verwaltung und der Verdulerung von Beteiligungen an
anderen Uniernehmen befasser. Die Gesellschaft ist auch dazu berechtigt, sich an
Kommanditgesellschaften als personlich haftender Gesellschafter zu beteiligen. Innerhalb des
vorgenannten Geselischaftszwecks kann die Gesellschaft im In- und Ausland andere Unternehmen
grunden, erwerben oder sich an solchen beteiligen, Niederfassungen errichten und alle senstigen
Maflnahmen ergreifen sowie Rechtsgeschéafte vornehmen, die zur Erreichung und Forderung des
Gesellschaftszwecks notwendig und/cder unmittetbar oder mittelbar dienlich sind. Die Gesellschaft
kann ihren Betrieb ganz oder teilweise in verbundene Unternehmen ausgliedern.



Das Grundkapital der Organgesellschaft betragt 50.000,00 Euro und ist in 50.000 auf den Namen
fautende Stuckaktien eingeteilt. Samtliche Aktien der CornerstoneCapital Verwaltungs AG werden seit
Grundung der Organgeseilschaft im Jahr 2007 von der Deutsche Balaton gehalten.

Die Organgeselischaft ist Komplementarin der CornerstoneCapital I} AG & Co. KG, Heideiberg. in
dieser Funktion obliegt inr nach dem Gesellschaftsvertrag der CornerstoneCapital i AG & Co. KG die
faufende Verwaltung der Gesellschaft sowie die Ausfithrung der von der Geschafisflthrenden
Kommanditistin - beschlossenen Maflnahmen., Die Verwaltungsaufgaben der Komplementarin
umfassen inshesondere, aber nicht ausschliefilich:

. die Suche, detailliete Analyse und Vorprifung von maglichen Zielgesellschaften
(beispielsweise Due Diligence);

. die Fuhrung von Verhandlungen bei Erwerb, Realisierung (Bérseneinflhrung oder Verkauf)
und Finanzierung der Beteilligungen an Zielgeseilschaften;

. die Uberwachung der Beteiligungen durch Wahrnehmung der Geselischafterrechte {unter
anderem Vertretung in Aufsichtsraten),

. die Profung von mdglichen Verauflerungen der Zielgesellschaften (einschliefilich
Borseneinflhrung sowie die Suche nach und die Prifung von Veraulerungsmaoglichkeiten),

. die laufende Verwaltung der Gesellschaft (zum Beispiel Buchhaltung, Gerichtswesen und die
Aufstefiung des Jahresabschlusses der Gesellschaft sowie deren spatere Liquidation);

. die Anlegerverwaltung (zum Beispiel Einladung zu Gesellschafterversammiungen,
Informationen und Pflege der Kentakte zu den Anlegern, Abruf von Kapitaleinlagen, Durchfihrung von

Ausschittungen, Suche nach Anlegern usw.).

Die Komplementarin ist ferner befugt und verpflichtet samtliche weiteren
Geschaftsfihrungsmafinahmen zu ergreifen, die vorstehend nicht erfasst sind, mit der Ausnahme der
in dem Gesellschaftsvertrag der CornersteneCapitai || AG & Co. KG unter dem Punkt
,Geschaftsfihrung und Verwaltung der Gesellschaft/Investorenbeirat durch die Geschéftsfihrende

Kommanditistin® aufgeflhrten Geschaftsaufgaben.

Die Organgesellschaft hat inr letztes Geschéftsjahr zum 31.12.2009 mit einem Jahresiberschuss in
Hohe von 251.592,65 Euro abgeschlossen. Der Jahresabschluss der Organgeselischaft zum
31. Dezember 2009 weist ein Eigenkapital in Hohe von 542.882,16 Euro bei einer Bilanzsumme von
881.334,32 Euro aus. Das Geschafisjahr der Organgesellschaft entspricht dem Kalenderjahr,

{l. Rechtliche und wirtschaftliche Erlduterung und Begriindung des Vertrags

1.) Wesentlicher Vertragsinhalt

Der Vertrag hat folgenden wesentlichen Inhalt:



a) Gewinnabfihrung (§ 1)

In § 1 des Vertrages verpflichtet sich die Organgesellschaft, ihren ganzen wahrend der Dauer des
Vertrages ohne die Gewinnabfuhrung entstehenden Jahreslberschuss, vermindert um einen etwaigen
Verlustvertrag aus dem Vorjahr, um den Betrag, der nach § 300 AKtG in die gesetzlichen Rlcklagen
einzustellen ist und den nach § 268 Abs. 8 des Handelsgesetzbuchs ausschittungsgesperrten Betrag,
an die Deutsche Balaton abzufihren. Die Verpflichtung zur Gewinnabflhrung steht unter dem
Vorbehalt einer Bildung oder Aufiésung von Rucklagen nach § 2 Absatz 2. Die Organgesellschaft
kann mit Zustimmung der Deutsche Balaton Betrage aus dem Jahresuberschuss in andere
Gewinnrucklagen (§ 272 Absatz 3 HGB) einstellen, sofern dies handelsrechilich zuldssig und bei
vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begrindet ist. Wahrend der Vertragsdauer
gebildete andere Gewinnrlicklagen nach § 272 Absatz 3 HGB sind auf Verlangen des Organtragers
aufzuldsen und zum Ausgleich eines Jahresfehibetrags zu verwenden oder als Gewinn abzufihren.
Ertrége aus der Aufldsung von sonstigen Rlcklagen, auch soweit sie wdhrend der Vertragsdauer
gebildet wurden, oder ein Gewinnvertrag, der aus der Zeit var Beginn des GewinnabfUhrungsvertrags
stammt, dirfen weder als Gewinn abgefGhrt noch zum Ausgleich eines Jahresfehibetrags verwendet
werden. Die Verpflichtung zur Gewinnabfihrung besteht erstmals fir das Geschéfisjahr, in dem dieser

Vertrag wirksam wird.
b} Verlustiibernahme (§ 2}

Die Deutsche Balaton ist nach § 2 des Vertrages verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer bei
der Organgesellschaft entstehenden Jahresfehibetrag gemdal den Vorschriften des § 302 AkiG
auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass geman § 2 Absatz 2 Satz 2 des
Vertrages den anderen Gewinnrickiagen Betrage entnommen werden, die wéhrend der
Vertragsdauer in sie eingestelit worden sind. Die Verpflichtung zur Verlustibernahme besteht erstmals
fir das Geschéaftsjahr, in dem der Vertrag wirksam wird.

¢) Falligkeit, Abschlagszahiungen, Verzinsung (§ 3)

In § 3 des Vertrages werden Fragen der Falligkeit der Gewinnabfuhrungs- baw.
Verlustausgleichsanspriiche, die Moglichkeit von Abschiagszahlungen auf
Gewinnabfuhrungsanspriiche bzw. Verlustausgleichsanspriche sowie Fragen der Verzinsung der

Anspriiche geregeit.

Der Anspruch der Deutsche Balaton auf Abfiihrung eines Gewinns gemal § 1 des Vertrages entsteht
nach § 3 Abs. 1 des Vertrages mit Ablauf des Bitanzstichtages der Organgesellschaft und wird am Tag
der Feststellung des Jahresabschlusses der Organgeseilschaft fallig. Ein  Anspruch der
Organgesellschaft auf Ausgleich eines etwaigen Jahresfehibetrags nach § 2 des Vertrages wird mit
Ablauf des Bilanzstichtages, jedoch spatestens mit Vertragsbeendigung, fallig. Die Anspriche auf



Gewinnabfuhrung oder Verlustausgleich sind jeweils ab Falligkeit mit 5 % p. a. zu verzinsen. Vor
Feststellung des Jahresabschiusses ist die Deutsche Balaton berechtigt, Vorschisse auf eine ihr fur
das Geschaftsjahr voraussichtlich zustehende Gewinnabfiihrung zu veriangen, soweit die Liguiditat
der Organgesellschaft die Zahlung solcher Vorschiisse zulasst. Ein entsprechendes Recht steht auch
der Organgeselischaft zu, die von der Deutsche Balaton Vorschisse auf einen an sie flir das
Geschéftsjahr voraussichtlich zu vergitenden Jahresfehlbetrag verlangen kann, soweit sie solche
Vorschisse mit Riicksicht auf ihrer Liguiditat bendtigt. Gewinn-Vorababilhrungen und unterjghrige
Veriustausgleichsleistungen  werden zum Ablauf des Geschéftsjahres verrechnet.  Die
Abschlagszahlungen aufgrund der Vereinbarungen in § 3 des Vertrages sind jeweils unverzinslich.

d) Wirksamwerden und Dauer des Vertrages (§ 4)

Der Vertrag wird mit Wirkung zum ¢1. Januar 2010 abgeschlossen und hat eine feste Laufzeit bis zum
31. Dezember 2014.

Der Vertrag wurde auf die Dauer von mindestens funf Jahren abgeschlossen, um die Anerkennung ais
steuerliche Organschaft zu gewahrleisten. Der Vertrag wurde rickwirkend zum 01. Januar 2010
abgeschlossen, damit die steuerlichen Vorteile der steuerlichen Organschaft bereits flr das laufende
Geschaftsiahr der Organgeseilschaft genutzt werden kénnen. Die Rickwirkung zum 01. Januar 2010
setzt voraus, dass der Vertrag bis spatestens zum Ende des Geschaftsjahres der Organgesellschaft,
d.h. spatestens am 31. Dezember 2010 im Handelsregister der Organgesellschaft singetragen ist.
Solite dies nicht der Fall sein, enthalt der Vertrag eine Regelung, die sicherstellt, dass der Vertrag in
iedem Fall fur die Dauer von funf Jahren abgeschlossen ist, um die Anerkennung ais steuerliche

Qrganschaft zu gewdhrleisten.

Nach dem Ende der Verfragsiaufzeit verigngert sich der Vertrag jeweils um ein weiteres Jahr, wenn er
nicht zuvor spatestens mit einer Frist von drei Monaten auf das Ende des Geschaftsjahres der
Organgesellschaft von einer der Vertragsparteien gekndigt wird. Die Deutsche Balaton ist berechtigf,
den Vertrag mit sofortiger Wirkung zu kiindigen, wenn sie nicht mehr unmittelbar und mittelpar die
Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der Organgesellschaft besitzt. Im Ubrigen kann jede
Vertragspartei den Vertrag mit sofortiger Wirkung kindigen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.

Beteiligt sich wsahrend der Dauer des Verirages ein aulenstehender Aktiondr an der
Organgesellschaft, endet der Vertirag geman § 307 AktG spatestens zum Ende des Geschéftsjahres,
in dem der auBenstehende Aktionar an der Organgesellschaft beteiligt wird. Die Deutsche Balaton ist
berechtigt, den Vertrag auBerordentlich mit sofortiger Wirkung zu kindigen, wenn sie nicht mehr
unmittelbar und mittelbar die Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der CornerstoneCapital

Verwaltungs AG besitzt.



e) Zustimmungsvorbehalt (§ 5)

Der Vertragsschluss steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversammlung der Deutsche

Balaton und der Hauptversammlung der Organgesellschaft.
f) Verjéhrung (§ 6)

§ 6 stellt klar, dass die Anspriche aus den §§ 1 und 2 des Vertrages, also die Anspriche auf
Gewinnabfuhrung und Verlustausgleich, nach den gesetzlichen Vorschriften verjdhren. Anspriche auf
Verlustausgleich verjahren somit geman § 302 Abs. 4 AktG in zehn Jahren seit dem Tag, an dem die
Eintragung der Beendigung des Vertrags in das Handelsregister nach § 10 des Handelsgesetzbuchs

bekannt gemacht worden ist.
g) Keine Festlegung von Ausgleich und Abfindung

In dem Vertrag sind keine Ausgleichszahiung und keine Abfindung fur auflenstehende Aktionare der

Organgesellschaft vorgesehen, da die Deutsche Balaton alleinige Aktionarin der Organgeselischaft ist.

h) Vertragspriifung mangels auBenstehender Aktiondre der CornerstoneCapital Verwaltungs
AG

Da die Deutsche Balaton samtliche Aktien der CornerstoneCapital Verwaltungs AG halt, bedurfte es
geman § 293b Abs. 1 AKIG keiner Prifung des Vertrags durch einen cder mehrere sachverstandige
Prafer (Vertragspriifer) und keinar Anfertigung eines Prifungsberichts nach § 293e AktG.

2.) Wirtschaftliche Bedeutung und Zweck des Vertrages

Der Vertrag dient der Begrindung einer kérperschafisteuerlichen und gewerbesteuerlichen
Organschaft zwischen der Deutsche Balaton und der Organgesellschaft. Der Vertrag enthélt die
iiblichen Bestimmungen eines Gewinnabfuhrungsvertrags und wird zur Begrindung einer steuerlichen

Organschaft im Konzern abgeschlossen.

Durch die karperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Organschaft wird eine Zusammenfassung
der jeweiligen steuerlichen Ergebnisse der Deutsche Balaton und der Organgesellschaft auf Ebene
der Deutsche Balaton erreicht. Durch die steuerliche Organschaft wird eine Isolierung der Gewinne
bzw. Verluste auf Ebene der Organgesellschaft vermieden und sichergestellt, dass steuerliche
Gewinne bzw. Verluste der Organgesellschaft steueroptimal berlicksichtigt werden konnen. Durch die
Organschaft entfallen jedoch nicht die abgaberechtlichen Verpflichtungen der Organgesellschaft. Die
CornerstoneCapital Verwaltungs AG hat auch weiterhin ihr steuerliches Ergebnis nach den

afigemeinen Vorschriften, getrennt von dem steuerlichen Ergebnis der Deutsche Balaton, zu ermittein.



Das so von der Organgesellschaft ermittelte zu verstevernde Einkommen bzw. der Gewerbeertrag der

Organgesellschaft werden dann der Deutsche Balaton zugerechnet.

IV. Folgen fiir die beteiligten Aktionére

Die Organgesellschaft verpflichtet sich durch den Vertrag, ihren ganzen Gewinn an die Deuische
Balaton abzuflhren. Der fur die Deutsche Balaton und thre Akliondre vorteilhafien Pfiicht der
Organgesellschaft zur AbfUhrung des Gewinns steht die Verpflichtung der Deutsche Balaton
gegeniber, jeden wahrend der Vertragsdauer bei der Organgesellschaft sonst entstehenden
Jahresfehibetrag bei der Organgesellschaft gemall § 302 AKtG auszugleichen. Aus dieser
Vertustausgleichspflicht ergibt sich fur die Organgeselischaft eine finanzielle Absicherung, die fur die
Organgesellschaft  vorteilhaft ist. Zwar besteht aufgrund der bei Abschluss eines
Gewinnabfuhrungsvertrag nach § 302 Abs. 1 AkKG gesetzlich angeordneten Verpflichtung zur
Verlustlibernahme ein Risiko flr die Deutsche Balafon. Aus derzeitiger Sicht sind jedoch keine

Verlustrisiken erkennbar.

Hiervon abgesehen ergeben sich fur die Aktionare der Deutsche Balaton keine besonderen Folgen,
vor allem weil mangels aullenstehender Aktiondre bei der Organgeselischaft kein Ausgleich und keine
Abfindung nach den §§ 304, 305 AkiG geschuldet werden.

V. Alternativen zum Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrages

Es hesteht keine wirtschaftlich verninftige Alternative zum Abschluss des Gewinnabflhrungsvertrags
zwischen der Deutsche Balaton und der CornerstoneCapital Verwaltungs AG, mit welcher die
vorstehend beschriebenen Zielsetzungen gleichermalien oder besser hatten erreicht werden kénnen.
Durch den Abschluss einer anderen Art von Unternehmensverirag im Sinne von § 292 AKIG
(Betriebspachtvertrag, BetriebsUberlassungsvertrag, Gewinngemeinschaft oder
Teilgewinngemeinschaft) oder eines Betriebsfithrungsvertirags hatte keine zusammengefasste
Besteuerung der Deutsche Balaton und der Organgesellschaft erreicht werden kénnen.

Eine zusammenfassende Beurteilung des Vertrags ergibt, dass er sowoh! fiir die Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft als auch die CornerstoneCapital Verwaltungs AG vorteilhaft ist.
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Anlage zum Gemeinsamen Bericht des Vorstands der Deutsche Balaton Aktiengeselischaft
und des Vorstands der CornerstoneCapital Verwaltungs AG zum Gewinnabfiihrungsvertrag
zwischen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft und der CornerstoneCapital Verwaltungs

AG

ENTWURF

Gewinnabfihrungsvertrag

zwischen

Deutsche Balaton Aktiengeselischaft

mit dem Sitz in Heidelberg, eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Mannheim, HRB 338172

und

— nachfolgend ,Organtréager” genannt —

CornerstoneCapital Verwaltungs AG

mit dem Sitz in Heidelberg, eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Mannheim, HRB 702796

~ nachfolgend ,Organgeselischaft" genannt -

Praambel

Der

Organtrager ist seit Grindung der Organgesellschaft in 2007 im Sinne des § 14 Abs. 1 Nr. 1 KStG

an der Organgesellschaft beteiligt. Zur Errichtung einer Qrganschaft im Sinne der §§ 14 ff. KStG

vereinbaren die Parteien hiermit das Folgende:

§ 1 Gewinnabfihrung

(1)

Die Organgesellschaft ist verpfiichtet, vorbehaltlich einer Bildung oder Aufldsung von Rickiagen
nach Absatz 2, ihren ganzen waihrend der Dauer dieses Vertrages (§ 4) ohne die
Gewinnabflhrung entstehenden Jahresiiberschuss, vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag
aus dem Vorjahr, um den Betrag, der nach § 300 AkiG in die gesetzlichen Rlcklagen einzustellen
ist, und den nach § 268 Abs. 8 des Handelsgesetzbuchs ausschiittungsgesperrien Betrag, an den

Organirdger abzuflihren,

Die Organgesellschaft kann mit Zustimmung des Organtrdgers Beirdge aus dem
Jahrestliberschuss in andere Gewinnrlicklagen (§ 272 Absatz 3 HGB} einstellen, sofern dies



handelsrechtlich zulassig und bei verniinfliger kaufmannischer Beurteilung wirtschaitlich
begriindet ist. Wahrend der Dauer dieses Verlrags gebildete andere Gewinnriicklagen nach § 272
Absatz 3 HGB sind aui Verlangen des Organirigers aufzuldsen und zum Ausgleich eines
Jahrgsfehlbetrags zu verwenden aoder als Gewinn abzuftihren. Ertrige aus der Auflosung
sonstiger Riicklagen, auch soweit sie wihrond der Vertragsdauer gebildet wurden, oder ein
Gewinnvortrag, der aus der Zeit vor Beginn dieses Vertrags stammt, diirfen weder als Gewinn

abgefiihrt noch zum Ausgleich eines Jahrestehibetrags verwendet werden.

{3) Die Verpflichtung zur GewinnabfGhrung besteht erstmals flr das Geschéftsjabr, in dem dieser

Vertrag nach § 4 wirksam wird.

§ 2 Verlustiibernahme

{1) Der Organiriger isl verpflichtet, ieden wiahrend der Dauer dieses Vertrages (§ 4) sonsi
entstehenden Jahresfehlbetrag gemal den Vorschriften des § 302 AKiG auszugleichen, soweit
dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass gem&B § 1 Absatz 2 Satz 2 den anderen
Gewinnrlicklagen Betrdge entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestelit
worden sind.

(2} Die Verpflichtung zur Verlustitbernahme besteht erstmals fiir das Geschaltsjabr, in dem dieser
Vertrag nach § 4 wirksam wird.

§ 3 Filligkeit, Abschiagszahlungen, Verzinsungen

(1} Der Anspruch auf Auszahlung eines Gewinns nach § 1 dieses Vertrages enisteht mit Ablauf des
Bilanzstichtages der Organgeselischaft und wird am Tag nach der Feststellung des
Jahresabschiusses der Organgesellschaft féllig. Der Anspruch auf Ausgleich eines
Jahresfehlbetrages nach § 2 dieses Vertrages wird mit Ablauf des Bilanzstichtages der

Organgesellschait, spatestens jedoch mit Beendigung dieses Vertrages, fallig.

(2) Vor Feststellung des Jahresabschlusses kann der Organtriger Vorschiisse auf eine ihm fir das
Geschéftsjahr voraussichtlich zustehende Gewinnabflhrung beanspruchen, soweit die Liguiditat
der Organgesellschaft die Zahlung solcher Vorschiisse zulasst. Entsprechend kann auch die
Organgesellschafl Vorschilsse auf einen an sie fir das Geschéftsjahr voraussichtlich zu
vergiitenden Jahresfehibetrag verlangen, soweit sie solche Vorschiisse mit Riicksicht auf ihre
Liquidital bendtigt. Der Organtrager ist berechtigt, wahrend des laufenden Geschafisjahres
jederzeit Verluste der Organgeselischaft auszugleichen.

{3) Abschlagszahlungen geman Absatz 2 sind unverzinsiich.



(4} Uber Gewinn-Vorababfiihrungen geman Abs. 2 Satz i und unteriahrige
Verlustausgleichsleistungen geméB Abs. 2 Satz 2 und 3 wird zum Ablauf des Geschéaftsjahres
abgerechnet. Ubersteigt der Betrag der Gewinn-Vorababfilhrungen den nach § 1 Abs. 1 dieses
Vertrages von der Organgesellschaft abzuilihrenden Gewinn, so hal der Organtréger den
{iberschieBenden Betrag unverzigiich der Organgeselischaft zu erstatten. Ubersteigt der Betrag
der unterjdhrigen Verlustausgleichsleistungen den nach § 2 dieses Vertrages vom Crgantrager
auszugleichenden Verlust, so hat die Organgesellschaft den (berschiefienden Betrag
unverzlglich dem Organtriger zu erstatten.

{5y Ein Forderungssaldo der Organgesellschaft gegeniber dem Organtrager ist ab dem
Faliigkeitszeitpunkt bis zum Ausgleich mit 5 % p. a. zu verzinsen. Ein Forderungssaldo des
Organtragers gegenlber der Organgesefischaft ist ebenfalls ab dem Falligkeitszeitpunkt bis zum
Ausgleich mit 5 % p. a. zu verzingen.

§ 4 Wirksamwerden und Dauer des Vertrages

{1} Dieser Vertrag wird mit Wirkung zum 01. Januar 2010 abgeschlossen und hat eine feste Laufzeit
bis zum 31. Dezember 2014, Erfolgt die Eintragung dieses Vertrages in das Handelsregister der
Organgesellschaft jedoch zu einem spateren Zeitpunkt als dem 31. Dezember 2010, endet der
Vertrag mit dem Ende des Geschéftsjahres der Organgesellschaft, bel dessen Ablauf mindestens
5 Zeitjahre seit dem Beginn des Geschéftsjahres der Organgeselischaft, in das der Zeitpunkt der
Eintragung dieses Vertrages in das Handelsregister der Organgesellschafi fallt, vergangen sind.
Wird er nicht spatestens drei Monate vor Ablauf der Vertragsdauer von einer der Vertragsparleien
geklndigt, verlangert er sich jeweils um ein weiteres Jahr mit entsprechender
Klindigungsmaglichkeit. Bei einer Umstellung des Geschaftsiahres der Organgeselischatt tritt an
die Stelle des vorgenannten Jahrestages das nachstfolgende Ende eines Geschéaflsjahres der
Organgeselischaft.

{(2) Der Organtrager ist zur Kiindigung dieses Vertrages mit sofortiger Wirkung berechiigt, wenn er
nicht mehr unmittelbar und mittelbar die Mehrheif der Stimmrechte aus den Anteilen an der
Organgesellschait besitzt. Im Ubrigen kann dieser Vertrag von jeder Vertragspartei mit sofortiger

Wirkung gekiindigt werden, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.

§ 5 Zustimmungsvorbehalt

Dieser Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmung jeweils der Hauptversammiung der

vertragsschlieBenden Parteien geschiossen.



§ 6 Verjahrung

Die Anspriiche aus den §§ 1 und 2 dieses Vertrages verjahren entsprechend den gesetzlichen

Vorschriften.

§ 7 Schlussbestimmungen
(1) Anderungen und Erganzungen dieses Vertrages bedirfen der Schriffform.

(2) Sollte eine Bestimmung dieses Vertrags oder eine kinitig in ihn aufgenommene Bestimmung
ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden odet sollte sich in diesem
Vertrag eine Liicke befinden, so soll hierdurch die Giiltigkeit der Ubrigen Bestimmungen nicht
barGhrt werden. Die Vertragsparteien verpfiichten sich, anstelle der unwirksamen oder
unanwendbaren Bestimmung oder zur Ausfilllung der Licke eine angemessene Regelung zu
vereinbaren, die im Rahmen des rechtlich Zuldssigen dem am ndchsten kommt, was die
Vertragsparteien gewollt haben oder nach dem Sinn und Zweck dieses Verirags gewollt hatten,

sofern sie den Punkt bedacht hatten.

Heidelberg, ..........o..oienis

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

Jorg Janich
Mitglied des Vorstands

Heidelberg, .......c...cocooe

CornerstoneCapital Verwaltungs AG

Stephan Helmstadter Pieter van Halem
Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands



