Bericht des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung

Sehr geehrte Aktiondre der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft,

der Aufsichtsrat hat im Geschaftsiahr 2009 die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Pflichten und
Aufgaben wahrgenommen und sich wahrend des Geschaftsjahres 2009 mit der wirtschaftlichen und
finanziellen Lage der Gesellschaft befasst. Er hat den Vorstand auferdem bei der Geschaftsfihrung
Uberwacht und beraten. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat gemdl § 90 AktG dber die wesentlichen Aspekte
der Geschéftsentwicklung sowie die wirischaftliche Lage der Geselischaft und des Konzerns informiert,
Hierzu gehorte insbesondere die Entwickiung des Beteiligungsportfolios sowie der Konzernunternehmen der

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft.

Der Vorstand hat die strategische Ausrichtung der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2009 mit dem Aufsichisrat
abgestimmt. Der Aufsichtsrat war in alle wesentlichen Entscheidungen mit grundlegender Bedeutung fir die
Deutsche Balaton Aktlengesellschaft eingebunden und hat die nach Gesetz und Satzung erforderlichen
Beschlisse gefasst. Geschafte, die der Vorstand nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats vornehmen durfte,
wurden im Rahmen von Vorstandsvorlagen behandelt. Der Aufsichisratsvorsitzende stand auch auferhalb
der Aufsichtsratssitzungen und Beschlussfassungen in faufendem Kontakt mit dem Vorstand und wurde von

diesem regelmdaBig Gber die aktuelle Geschéftsiage und wesentliche Geschéaftsvorfalle unterrichtet.

Aufsichtsrat und Ausschisse

Alle Themen der Aufsichisratstatigkeit wurden im Geschaftsjahr 2009 vom Gesamtaufsichtsrat behandelt.
Ausschisse wurden im Geschéftsjahr 2008 nicht gebildet. BeschiieBende Ausschiisse wiren stets mit dem

Gesamtaufsichtsrat identisch,

Insgesamt fanden im Geschéaftsiahr 2009 acht Prasenz- sowie vier telefonische Sitzungen statt. AuRerdem
hat sich der Aufsichtsrat in zwolf Umiaufverfahren auRerhalb von Sitzungen mit den Berichten und Vorlagen
des Vorstands befasst. An  allen Sitzungen und Beschlussfassungen haben jeweils sdmtliche

Aufsichtsratsmitglieder teilgenommen.
Beratungen im Aufsichtsrat

Die Lage der Gesellschaft, insbesondere die Ergebnisentwicklung sowie die Finanz- und Wirtschaftslage der
Gesellschaft, waren Gegenstand der Berichterstattungen des Vorstands an den Aufsichisrat. In den
Sitzungen des Aufsichtsrats wurden im Geschaftsjahr 2009 unter anderem die nachfolgenden Themen

behandelt:

- Beratung Uber die vom Vorstand erstatteten Berichte Uber den Gang der Geschafte und die aktuelle
Lage und Entwicklung der Gesellschaft

- Berichterstattung und Beratung Uber den Jahres- und Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008
im Beisein der Vertreter des Wirtschaftsprifers

- Beteiligungsangelegenheaiten und die Liquiditétsplanung der Gesellschaft

- Katalog zustimmungspflichtiger Geschéafte
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- Erwerb und Einziehung eigener Aktien
- Entsprechenserklarung zum Deutsche Corporate Governance Kodex gemaR § 161 Aktiengeseiz

- Beauftragung des Abschlusspriifers
Deutscher Corporate Governance Kodex

Uber die Anwendung der Empfehlungen des Deutsche Corporate Governance Kodex (DCGK) und die
Aktualisierung der Entsprechenserklarung nach § 161 Aktiengesetz hat der Aufsichtsrat am 09.11.2009

Beschluss gefasst. Der Aufsichtsrat hat die Anwendung der Kodex-Empfehlungen erneut abgelehnt,

Weiterhin halten wir die Empfehlungen des DCGK auf groBe Publikumsgesellschaften zugeschnitten, die
eine entsprechend komplexe Struktur aufweisen. Der Aufsichtsrat geht davon aus, dass eine
ordnungsgemale Unternehmensflhrung bel der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft auch durch die
Beachtung der durch Gesetz und Satzung vorgegebenen Bestimmungen ohne ausdrGckliche Verpflichtung
zur Einhaltung der DCGK-Empfehlungen moglich ist. Auch wenn viele Empfehlungen sinnvoll erscheinen und
vom Aufsichtsrat auf freiwilliger Basis angewendet werden, kdnnen andere Empfehlungen {z. B. die Bildung
von Aufsichtsratsausschiissen) nicht oder nicht verniinftig umgesetzt werden. Damit der Aufsichtsrat nicht
fortlaufend die Anwendung bzw, Nichianwendung einzelner Empfehlungen verfolgen und Gberpriifen muss,

hat er sich formal fiir eine umfassende Nichtanwendung der Empfehlungen des DCGK entschieden.
Priifung des Jahresabschlusses der Deutsche Balaton Aktiengeseflschaft und des Konzerns

Die Hauptversammiung der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft hat am 27. August 2009 erneut die KPMG
AG Wintschaftsprifungsgeselischaft, Berlin, zum Abschlusspriffer und Konzernabschlussprifer fir das
Geschaftsiahr 2009 gewdhlt. Der Aufsichtsrat hat der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft den
Auftrag fir die Prifung des Jahresabschiusses und des Konzernabschlusses der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft flir das Geschaftsjahr 2009 erteilt,

Gegenstand der Abschiussprifung waren der vom Vorstand vorgelegte und nach den nationalen
Rechungslegungsregelungen  des Handelsgesetzbuchs  (HGB) zum  31. Dezember 2009  aufgestellte
Jahresabschluss der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft und der Konzernabschiuss, der nach den
International Financial Reporting Standards {IFRS) und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt wurde, die Lageberichte fir die Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft und den Konzern. Die Prifungen erfolgten jeweils unter Beachtung von
prifungsschwerpunkten und unter Einbeziehung der BuchiGhrung und haben zu keinen Einwendungen

geflhrt, weshalb jeweils ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt wurde.
Entwirfe der PrOfungsberichte wurden nebst Abschlussunteriagen samtlichen Aufsichtsratsmitgliedern vor

der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 21, April 2010 bzw. der Konzernbilanzsitzung, die am 30. April 2010

stattfand, zugeleitet. An beiden Sitzungen nahmen auch Vertreter des Abschlussprifers teil.
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Der Abschlusspriifer berichtete in der Bilanzsitzung am 21. April 2010 dem Aufsichtsrat (ber die
wesentlichen Ergebnisse seiner Prifungen des Jahresabschiusses und stand flr Fragen zur Verfugung. Auch
der Aufsichtsrat prifte den Jahresabschluss und den Lagebericht fiir die Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft. Nach dem abschlieBenden Ergebnis der Prifungen durch den Aufsichtsrat bestehen
keine Einwendungen. Der Aufsichisrat hat sich  dem  Prifungsergebnis  der KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft  angeschlossen  und  den vom  Vorstand zum 31, Dezember 2009
aufgestellten Jahresabschluss gebilligt. Mit der Billigung des Jahresabschiusses ist dieser gemafs § 172 Satz 1
Ak:G zugleich festgestellt,

Auferdem hat der Aufsichtsrat in seiner Bifanzsitzung am 21. April 2010 den Vorschlag des Vorstands Uber
die Verwendung des Bilanzgewinns gepriift. Der Vorstand schldgt der Haupiversammlung der Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft vor, den Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2009 in Hohe von 11.319.414,83
Euro in Héhe eines Teilbetrages von 8.000.000,00 £uro zur Einstellung in andere Gewinnrlicklagen gemaf
§ 266 Abs. 3 1l Nr. 4 HGB zu verwenden und den verbleibenden Teilbetrag in Héhe von 3.319.414,93 Eurc
auf neue Rechnung vorzutragen. Der Aufsichtsrat hat sich dem Gewinnverwendungsvorschiag des
Vorstands angeschiossen und wird der Hauptversammlung einen entsprechenden Beschlussvorschlag

unterbreiten.

in der Konzernbilanzsitzung am 30. April 2010 wurde der Bericht des Abschlussprifers (ber die Prifung des
Konzernabschlusses und Konzernlageberichts im Beisein der Wirtschaftspriifer behandelt. Der Aufsichtsrat
hat den Bericht des Abschlussprifers und den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 sowie den
Konzernlagebericht geprift. Nach dem abschliefenden Ergebnis der Prifung durch den Aufsichtsrat
bestehen keine Einwendungen. Der Aufsichtsrat hat sich dem Prifungsergebnis der KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft  angeschlossen und den vom  Vorstand zum  31. Dezember 2009

aufgestellten Konzernabschluss gebilligt.
Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2009

Im  Geschaftsjahr 2009  gehdrten  dem  Aufsichtsrat  ununterbrochen  die  Herren
Dipl.-Kfm. Philip Andreas Hornig, Dr. Burkhard Schafer und Wilhelm Konrad Thomas Zours an.

In der Hauptversammlung der Gesellschaft am 27. August 2009 fand die turnusgemale Neuwah! der
Aufsichtsratsmitglieder statt; alle Mitglieder des Aufsichtsrats wurden erneut in den Aufsichisrat gewdhit,
Die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder erfolgte jewails bis zur Beendigung der Hauptversammiung, die Uber
ihre Entlastung fir das Geschéftsjahr 2013 beschlieft.

Abhdngigkeitsbericht
Der vom Vorstand aufgestelite Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gemafs § 312
AkIG ist von der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin, ebentalls geprift worden. Hierzu hat die

KPMG AG  Wirtschaftspriffungsgeselischaft am 14, April 2010 den nachfolgend  wiedergegebenen
uneingeschrankien Bestatigungsvermerk gemaR § 313 Abs. 3 AKLG erteill:
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.Nach unserer pflichtgeméBen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,
2. bhei den im Bericht aufgefhrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht

unangemessen hoch war.”

Der Bericht (ber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen wurde den Mitgliedern des Aufsichtsrats
zusammen mit den Ubrigen Abschlussunterfagen und Prifungsberichten vor der Bilanzsitzung des
Aufsichtsrats, die am 21. April 2010 stattfand, zugeleitet. Der Aufsichtsrat hat sich in seiner Sitzung am
21, Aprit 2010 mit  dem Abhadngigkeitsbericht befasst und hat den Bericht der KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgeselischaft Uber die Prifung des Berichts des Vorstands {iber Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen flir das Geschéftsjahr 2009 entgegengenommen. Der Priiffungsbericht berichtet
dber die wesentlichen Ergebnisse der Prifung des Abhéngigkeitsberichts. Der Abschiussprifer erlduterte in
der Bilanzsitzung die wesentlichen Prifungsergebnisse und stand auBerdem flr Fragen der
Aufsichtsratsmitglieder zur Verflgung. Nach einer eigenen Prifung des Berichts Uber die Bezichungen zu
verbundenen Unternehmen im Geschaftsjahr 2009, die unter Einbeziehung der Prifungsergebnisse des
Abschiussprafers im Hinblick auf die Vollstandigkeit und Richtigkeit erfolgte, ist der Aufsichtsrat zu dem
Ergebnis gekommen, dass keine Einwendungen gegen die vom Vorstand am Schluss des Berichts
abgegebene Erklarung Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen zu erheben sind und hat dem

Ergebnis der Prifung durch den Abschlusspriifer zugestimmt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeitern der Deutsche Balaton Aktiengeselischaft fur

ihren persénlichen Einsatz und die erbrachte Leistung im Geschéftsjahr 2008,

Heidelberg, im Mai 2010

Fiir den Aufsichtsrat

.%WM
Wilhelm Konrad Thomas Zours

Aufsichtsratsvorsitzender

Seite 4 von 4



