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Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelherg

Bilanz zum 31. Dezember 2008

AKTIVA

SRS

Py

ANLAGEVERMOGEN
Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

.. Wertpapiere des Anlagevermigens

UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige Vermbgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Beleiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Vermbgensgegensténde

Wertpapiere

Eigene Anteile
Sonstige Wertpapiere

Kassenbestand und Guthaben bel Kreditinsituton

RECHNUNGSABGRENZUNGBEPOBTEN

RS ERELEEE

31.12.2008 31.12.2007
EUR EUR EUR
241,991,42 262.174,30

43.762.588,15
8.447.874,94

29.336.497,98

81.546.862,07

23.571,320,52
7.748.85167

60.350.773,23

91.670.945,42

81.788.953,49

91.933.119,72

262.500,00
10.165.395,27

234.000,00

4.769.799,60

12.890.940,94

9.608.906,60

28.306,10

0,00
38.753.336,82

0,00

285097513

41.404.311,95

0,00

10.816.000,00

10.816.000,00

761.094,44

22.528.153,64

52.981.406,39

28.232,84

16.709,88

104.345.339,87

144.930.235,89




PASSIVA

A.

U

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital
Kapitalrickiage
Gewinnriicklagen

Riickiage flr eigene Anteile

. Bilanzgewinn

RUCKSTELLUNGEN

Steuerriickstellungen
Sonstige Ricksteliungen

VERBINDLICHKEITEN

Anieihen

Verbindlichkeiien gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lisferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Sanstige Verbindiichkeiten

davon aus Sieuern TEUR 14 (1i.V.: TEUR 10 )

31.12.2008 31.12.2007
EUR EUR EUR

12.699.826,00 12.699.826,00
49.062.562,80 49.062.562,80
4.768.798,60 0,00
4.328.162,58 33.080.941.42
70.860.350,95 94.843.330,22
0,00 33.700,00
170.000,00 130.000,00
170.000,00 163,700,00
17.184.000,00 20.000.000,00
9.357.036,55 10.566.747,01
557.208,42 82.315,31
6.012.646,77 19.222.8156,72
204.097,28 61.227,73
33.314.989,02 40.923.205,77
104.345.338,87  144.930.235,89
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17.
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18,

20

21,

22.

Deutschoe Paliton AG, Heldelberg

Gewinn- und Verlustrechnung filr die Xedt vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008

. Ertrége aus Finanzanlagen

davon aus verbundenan
Unternehmen TEUR 246 (i.V. TEUR 221)

. Ertrage aus dem Abgang von Finanzanlagen
. Verluste aus dem Abgang von Finanzanlagen
. Zuschreibungen auf Finanzanlagen

. Abschreibungen auf Finanzanlagen

und auf Wertpapiere des Umiaufvermdgens

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalier

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
. Abschreibungen auf Sachaniagen

. Sonstige betriebliche Aufwandungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
davon aus verbundenen

Unternehmen TEUR 554 (i.vV.: TEUR 211)
Zinsen und hniliche Aufwendungen

davon aus verbundenen

Unternehmen TEUR 722 (i.V.: TEUR 1.187)
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag

Gewinnvortrag

Aufwand aus der Einziehung sigener Akfien
Entnahmen aus Gewinnrlicklagen
Einstellung in Gewinnriicklagen

Ertrag aus der Kapitalherabsetzung

Einstellung in die Kapitalriicklage nach den Vorschriften
Uber die vereinfachte Kapitalherabsetzung

Bilanzgewinn

6245-1254474

$.1.-31.12.2008

1.1.-31.12.2007

EUR EUR
1.908.674,08 1.664.335,79
2.248.975,26 14.681.024,50

983.462,96 133.552,98

0,00 9.500,00
23.600.915,3% 5.756.499 57
129.376,97 214.034,5%
428.659,20 383.102,15
21.828,83 36.893,38
24.171,88 5.831,71
1.877.917,21 975.427 22

933.275,94 1.342.679,00

2.261.449,95 2.821.356,96
-23.978.102,27 7.798.909,83
4.060,00 21.300,00
817,00 817,00
-23.982.979,27 7.776.792,83

33.080.941 .42

26.304.148,59

0,00 3.464.586,63
0,00 3.464.586,63
4.769.799,60 0,00
0,00 650.174,00
0,00 650.174,00
4.328.162,55 33.080.941,42




Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg

Anhang fir das Geschéfisjahr 2008

1. Allgemeine Angaben

Per Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2008 wurde nach den fiir Kapitalgesellschafien geltenden
Vorschriften der §§ 264 #f. HGB sowie ergénzenden Regelungen des Aktiengeseizes aufgestellt.
Gemaf} § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB gilt die Gesellschaft als grofte Kapitalgesellschaft.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Um den
Besonderheiten einer Beteiligungsgesellschaft Rechnung zu tragen, ist die Gliederung der Gewinn-
und Verlustrechnung, wie bereits im Vorjahr, gemafl § 265 Abs. 5 und 6 HGB umgestelit sowie um die
Posten ,Ertrdge aus dem Abgang von Finanzanlagen” und ,Verluste aus dem Abgang von
Finanzanlagen” sowie ,Zuschreibungen auf Finanzanlagen® erweitert.

Auf Grund des akiienrechtlichen Abhangigkeitsverhaltnisses im Konzern der Deulsche Balaton
Aktiengesellschaft wurde der Ausweis der Anteile an der Beta Systems Soflware AG, Berlin, gedndul
und das Vorjahr entsprechend angepasst. Der Ausweis erfolgt unter den Befoillgungen. Dor
umgegliederte Betrag des Vorjahres hetrdgt TEUR 7.204.

Geringwertige Wirtschaftsglter (GWG) werden nach §6 Abs. 2 und Abs, 2a EStG n.F. abge-
schrieben, sofern ihnen kein niedrigerer Wert am Stichtag beizumessen war. Vor dem Geschéftsjahr
2008 angeschaffte GWG wurden im Jahr der Anschaffung gemdf §6 Abs.2 ESIG a. F. im
Anschaffungsjahr voll abgeschrieben und fir Zwecke des Anlagespiegels als Abgénge behandelt. im
Ubrigen sind die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegeniber dem Votjahr unverandert

beibehalten worden.

Zur Verbesserung der Klarheit der Darstellung sind einige Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
zusammengefasst und im Anhang gesondert ausgewiesen (§ 265 Abs. 7 Nr. 2 HGB).

Im Interesse der Ubersichilichkeit werden die nach den gesetzlichen Vorschriften bei den Posten der
Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke ebenso wie die Vermerke,
die wahlweise in der Bilanz beziehungsweise Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang anzu-

bringen sind, insgesamt im Anhang aufgefihrt.

Per Jahres- und Konzernabschluss der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2008

werden im elekironischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.
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2. Bilanzierungs- und Bewerfungsmethoden

Anlagevermdgen

Die Sachanlagen werden mit den Anschaffungskosten abzlglich planmBiger linearer Abschreibun-
gen unter Berlicksichtigung von § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB bewertel.

Die Finanzanlagen sind nach dem Grundsatz der Einzelbewertung mit den Anschaffungskosten
bilanziert. Voraussichtlich dauernden Wertminderungen von Anteilen an verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen wird durch auferplanméBige Abschreibungen Rechnung getragen. Bei Wert-
papieren des Anlagevermdgens wird auch bei nur voriibergehenden Wertminderungen eine auler-
planmé&Rige Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen. Als beizulegender
Wert gilt fir Anteile an bérsennotierten Unternehmen der Borsenkurs am Stichtag bzw. am letzten
Handelstag vor diesem Datum. Sofern fir die Zukunft mit einem (weiteren) nachhaltigen Kurs-
riickgang gerechnet werden muss, wird der Stichtagskurs auf Grund des Vorsichtsprinzips insoweit
unterschritten. Fur nicht borsennoftierte Anteile kénnen sich Anzeichen fiir Wertminderungen z. B. aus
akiluellen Finanzierungsrunden der jeweiligen Investoren oder aus Verkaufsverhandiungen ergeben,
die einen unter den Anschaffungskosten liegenden Preis signalisieren. In diesen Faflen wird die

jeweilige Beteiligung auf diesen niedrigeren Wert abgeschrieben.

Wertaufholungen (Zuschreibungen auf Finanzanlagen) werden, soweit die Griinde fur in Vorjahren
vorgenommene Abschreibungen am Bilanzstichtag nicht mehr bestehen, hdchsiens bis zu den

historischen Anschaffungskosten vorgenommen.

Umlaufvermdgen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennwert oder dem am Bilanz-

stichtag niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.

Wertpapiere des Umlaufvermégens, die auch die eigenen Anteile umfassen, werden unter Beachtung
des strengen Niederstwertprinzips bilanziert. Zum Bilanzstichtag waren eigene Anteile in einem
Umfang von TEUR 4.770 (Vj. EUR 0) unter den Wertpapieren des Umiaufvermagens erfasst.

Gewinnrickiagen

Unter den Gewinnriicklagen wird eine Rucklage fur die im Berichtszeitraum erworbenen eigenen
Anteile ausgewiesen, die dem Bilanzwert der unter den Wertpapieren des Umlaufvermdgens ausge-

wiesenen eigenen Anieile entspricht.

Rickstellungen

Die Steuerriickstellungen und sonstigen Ruckstellungen werden in Héhe des Betrages angesetzt, der
nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwendig ist, um erkennbare Risiken und ungewisse
Verbindlichkeiten abzudecken.
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Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit dem Riicicahiungshelrag angesetzt.

Wahrungsumrechnungen

Fremdwahrungsforderungen und -verbinglichkeiten sind zum Kurs am Transaktionstag in Euro

bewertet; zum Bilanzstichtag wurde das Niederst- bzw. Hochstwertprinzip beachtet.

Dividendenerirage
Dividendeneinnahmen werden in dem Jahr, in welchem der entsprechende Gewinnverwendungs-

beschluss gefasst wird, als Erirag erfasst.

3. Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Aufgliederung der einzelnen Posten des Anlagevermégens ist in der Anlage zum Anhang dar-

gestellt.

Umiaufvermogen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hoéhe von TEUR 263 (Vi. TEUR 0) beireffen

Forderungen aus kurzfristigen Wertpapiergeschafien.

Zum Bilanzstichtag bestehen Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von
TEUR 10.165 (V}j. TEUR 38.753). Die Forderungen gegen verbundene Unfernehmen resultieren aus
Darlehensgewdhrungen an die Tochtergeselischaften ABC Beteiligungen AG, Heidelberg,
(TEUR 6.273, Vi. TEUR 15.156) und Fidelitas Deutsche Indusirie HMolding AG, Heidelberg,
(TEUR 781, Vj. TEUR 5) sowie an die Konzerngeselischaft Foriuna Maschinenbau Holding AG, Bad
Staffelstein, (TEUR 3.111, Vj. TEUR 2.530).

Der Umfang der sonstigen Vermégensgegenstdnde hat sich gegentber dem Vorjahr um TEUR 418
auf TEUR 2.233 (Vj. TEUR 2.651) verringert. In den zum Bilanzsfichtag ausgewiesenen sonstigen
Vermbgensgegenstinden sind Darlehensforderungen in Héhe von TEUR 1.556 (Vj. TEUR 89) mit

einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr enthalten.

Dariiber hinaus bestehen keine Forderungen und sonstigen Vermdogensgegenstande mit einer ver-
traglichen oder gesetzlichen Laufzeit von mehr als einem Jahr.
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Wertpapiere

In den Wertpapieren sind zum Bilanzstichtag eigene Anteile mit einem Bilanzwert von TEUR 4.770
(Vj. EUR 0) enthalten. Wir verweisen diesbeziglich auf unsere Ausfiihrungen zu den eigenen Anteilen
unter der Uberschrift ,Eigenkapital” in diesem Anhang.

Die sonstigen Wertpapiere enthalten die im Eigenbestand gehaltenen Unternehmensanleihen (gemah
Bruttoausweis) sowie sonstige Anleihen. Der von der Gesellschaft gehaltene Eigenbestand einer im
Geschéftsjahr 2008 begebenen 5,00 %-Unternehmensanleihe 2008/2013 betragt TEUR 4.250. Die
sonstigen Wertpapiere in Hohe von TEUR 589 betreffen kurzfristig gehaltene Wertpapiere. Der noch
im Vorjahr mit TEUR 10.816 unter den Wertpapieren ausgewiesene Eigenbestand der 6,00 %-Unter-

nehmensanieihe 2004/2009 wurde im Berichtszeitraum ergebnisneutral eingezogen.

Die aus den beiden Unternehmensanieihen zum Bilanzstichtag resultierenden Bruttoverbindlichkeiten
in +6he von insgesamt TEUR 17.184 (Vj. TEUR 20.000) setzen sich wie folgt zusammen:

Die aus einer im Geschaftsjahr 2004 begebenen 6,00 %-Unternehmensanleihe 2004/2009 resultie-
rende Verbindlichkeit ist zum Vorjahr um TEUR 12.816 reduziert. Der verbleibende Betrag in Hohe
von TEUR 7.184 ist auf der Passivseite der Bilanz ausgewiesen. Zum Bilanzstichtag wird die im
Berichtszeitraum neu begebene 5,00 %-Unternehmensanleine 2008/2013 erstmals in Hohe von
TEUR 10.000 ausgewiesen.

Die Riickzahlung der 6,00 %-Unternehmensanleihe 2004/2009 in einem Umfang von TEUR 7.184 ist
am 30. November 2009 fallig, die letzte Zinszahlung ist ebenfalls nachtréglich zum
30, November 2009 zur Zahlung fallig. Die 5,00 %-Unternehmensanleine 2008/2013 in einem
Umfang von TEUR 5.750 ist am 1. Juli 2013 zur Rickzahlung fallig, die Zinszahlungen sind jahrlich

jeweils nachtraglich zum 1. Juli eines Kalenderjahres, zur Zahlung féllig.

Die aus diesen beiden Unternehmensanleihen zum Bilanzstichtag resultierenden Nettoverbind-
lichkeiten einschlieRlich Zinsen belaufen sich somil auf TEUR 13.124 (Vj. TEUR 9.234). In diesem
Betrag sind abgegrenzte Zinsverbindlichkeilen in Hohe von TEUR 190 (Vj. TEUR 50) enthalten, die

unter den sonstigen Verbindiichkeilen ausgewicsen werden.

Rechnungsabgrenzungsposion

Der Rechnungsabgrenzungsposton in Hohe vor TEUR 28 (Vj. TEUR 16) resultiert im Wesentlichen

aus dem Disagio aus den bogebanon Unterohmaonsanieihen,
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Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Deulsche Balalon AG betrug zum Bilanzstichtag unverdndert zum
Vorjahresstichtag EUR 12.699.826 00 uwd war in 12.699.826,00 auf den Inhaber lautende Stamm-
akiien ohne Nennwert (Stlckaktien) mil cinem rechnerischen Anteil am Grundkapital ven 1,00 Euro je
Aktie eingeteilt. Das Grundkapital ist in Hoho von EUR 12.699.826,00 vollsténdig eingezahit.

Die Akfien sind an der Frankfurter Wertpapierbtrse im Regulierten Markt (General Standard) zuge-
lassen und an den Wertpapierbérsen Berlin, Disseldorf, Frankfurt, Hamburg-Bremen, Miinchen und

Stuttgart jeweils in den Freiverkehr einbezogen.

Die Anzaht der Aktien hat sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickeli:

Geschaéftsjahr Geschaftsjahr

2008 2007

Stand Geschafisjahresbeginn 12.699.826 13.350.000
Eingezogene Aktien 0 -650.174
Stand Geschéftsjahresende 12.699.826 12.699.826

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichisrats das Grundkapital der Gesellschaft bis
zum 10. August 2010 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stlickaklien gegen Bar-
einlagen und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch héchstens um
EUR 6.675.000,00 zu erhéthen (Genehmigles Kapital gemafl § 202 ff. AkiG).

Die neuen Aktien sind ab dem Beginn des Geschéfisjahres, in dem sie ausgegeben werden, ge-
winnberechtigt. Grundséatzlich ist den Aktiondren ein Bezugsrecht einzurdumen. Das Bezugsrecht darf

nur in folgenden Fallen ganz cder teilweise ausgeschlossen werden:
1. um Spitzenbetrége vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunshmen;

2. wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis nicht unwesentiich unterschreitet und
der Nennbetrag der unier Ausschluss des Bezugsrechis ausgegebenen Aktien insgesamt 10 %
des Grundkapitals nicht (tberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchiigung, und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Bérsenpreis nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. (1) und Abs. (2), 186 Abs. (3) Satz 4 AkIG
unterschreitet; auf die Grenze von 10 % des Grundkapitals sind diejenigen Aktien anzurechnen, die
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unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben oder verauRert wurden;

3. wenn die Kapitalerhthung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder
Beteiligungen an Unternehmen erfolgt.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Ober den Ausschluss des Bezugs-
rechts zu entscheiden und die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhéhung festzulegen.

Bedingies Kapiial
Auf der Hauptversammlung am 28, August 2006 wurde, unter Aufhebung der bestehenden bedingten

Kapitalia, das Grundkapital der Gesellschaft um EUR 6.675.000,00 durch Ausgabe von bis zu
6.675.000 auf den Inhaber lautende nennbefragslose Stammaktien (Stiickaktien) bedingt erhéht. Die
bedingte Kapitalerhéhung dient ausschiiefilich der Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Options-
bzw. Wandelschuldverschreibungen, die gemal der Ermachtigung der Hauptversammiung vom
28. August 2006 bis zum 27. August 2011 von der Geselischaft oder durch eine 100 % unmittelbare
oder mittelbare Betesiligungsgesellschaft der Gesellschaft begeben werden.

Die bedingte Kapitalerhthung dient nach MaRgabe der Wandelanleihebedingungen auch der Aus-
gabe von Aktien an Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, die mit Wandlungspflichten ausge-
stattet sind. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem gemél des Beschlusses der
Hau}otversammfung vom 28. August 2006 jeweils festzulegenden Wandlungs- bzw. Optionspreis. Die
bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen von ihren Wandlungs- bzw. QOptionsrechten Gebrauch machen oder
die zur Wandlung verpflichteten Inhaber der Wandelschuldverschreibungen ihre Pflicht zur Wandlung
erfillen und soweit nicht eigene Aktien zur Bedienung dieser Rechte zur Verfligung gestellt werden.
Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von
Options- bzw. Wandlungsrechten oder durch Erfillung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn
teil. Der Vorstand wird ermachtigt, mil Zuslimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhéhung fostzusetzen,
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Eigene Anteile

Die Gesellschaft halt zum Bilanzstichlag insgesamt 999.958 eigenen Aklien. Die 999.958 eigenen
Aktien wurden samtlich im Geschéfisjahr 2008 erworben. Eine Ricklage fir eigene Anteile gemald
§ 272 Abs. 4 HGB wurde in Héhe von TEUR 4.770 gebildet.

Entwicklung des Bestands an
eigenen Aktien im Geschaftsjahr 2008 -
Datum Verdnderung Bestand En}r: f&?;ws
01.01.2008 Anfangsbestand 0
27.02.2008 +499.986 4909.986 10,00 EUR
02.09.2008 +249.987 749.973 8,25 EUR
10.11.2008 +249.985 8999.958 8,25 EUR

Die Gesellschaft war gemalk dem Beschiuss der Hauptversammiung vom 30. August 2007 erméchtigt,
eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden
Grundkapitals zu erwerben. Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28. August 2008 wurde die
Gesellschaft unter Aufhebung der vorgenannten Ermachtigung mit Wirkung zum 29. August 2008
erneut erméchtigt, eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die Erméchtigung darf von der Gesellschaft nicht zum
Zweck des Handels in eigenen Aktien genutzt werden.

Kapitalricklage
Die Kapitalriicklage in Hdhe von TEUR 49.063 (Vj. TEUR 49.063) umfasst die Belrfige, die bet der

Ausgabe von Aktien Uber den Nennbetrag erzielt worden sind. Im Geschaftsjahr 2008 wurden keine
Belrdge (Vj. TEUR 6580) in die Kapitalriicklage eingestellt.

Gewinnriicklagen

im Berichiszeitraum haben sich die Gewinnrlicklagen wie folgt entwickeli:

Angaben in TEUR Gesetzliche Ricklage fiir ~ Andere Gewinn- Gewinnrickiagen
Ricklage  eigene Anteile riicklagen gesami

Stand 01.01.2008 0 0 0 0
Einstellung 0 4770 0 4.770
Umgliederung 0 0 0 0
Entnahme 0 0 0 0
Stand 31.12.2008 0 4.770 0 4.770
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Die gesetzliche Ricklage blieb unverdndert, da die Summe der Belrige aus der gesetzlichen
Ricklage und der Kapitalriicklage gemat § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB den zehnten Teil des Grundkapitals
erreichen.

Die Einstellung in die Riicklage fir eigene Anteile in Hohe von TEUR 4.770 resultiert aus dem Erwerb
eigener Aktien im Berichtszeitraum.

Gewinnvortrag
Die Hauptversammlung hat am 28. August 2008 beschlossen, den Bilanzgewinn des Geschéftsjahres
2007 in Hohe von EUR 33.080.941,42 vollstédndig auf neue Rechnung vorzutragen.

Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2008 betragt, unter Berticksichtigung des Gewinnvortrags aus
dem Vorjahr, EUR 4.328.162,55. Der Vorstand wird der nachsien ordentlichen Hauptversammiung
vorschlagen, den Bilanzgewinn des Geschéfisjahres 2008 in Hohe von EUR 4.328.162,66 auf neue
Rechnung vorzutragen. In dem Bilanzgewinn ist der Jahresfehlbetrag aus dem Geschaftsjahr 2008 in
Hoéhe von EUR 23.982.979,27 enthalten.

Angaben in EUR Entwicklung des Bilanzgewinns
Bilanzgewinn Geschéftsjahr 2006 25.304.148,59
Jahreslberschuss Geschaftsjahr 2007 7.776.792,83
Bilanzgewinn Geschaftsjahr 2007 33.080.941,42
Jahresfehlbetrag Geschaftsjahr 2008 23.982.979,27
Einstellung in Gewinnriicklagen 4.769.799,60
Bilanzgewinn Geschiftsjahr 2008 4.328.162,55

Stimmrechismeldungen
Der Geselischaft liegen folgende Meldungen dber das Bestehen einer Beteiligung, die nach § 20

Abs. 1 oder Abs. 4 AktG oder nach § 21 Abs. 1 odor Abs. 1 a WpHG bzw. § 41 Abs. 2 Satz 1 WpHG
mitgeteilt worden sind, vor:

Die VV Beteiligungen AG, Heidalborg, bal s am 2, April 2002 gemal § 41 Abs. 2 Satz 1 WpHG

mitgeteilt, dass ihr am 1. Aprll 2002 45125 % der Stimmrechte an der Deutsche Balaton AG
zustehen. Davon seien by 0377 % nach § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen,

8 6245-1254474




Die DELPHI Unternehmensberatung GmbH, Heidelberg, hat uns am 2. April 2002 geman § 41 Abs. 2
Satz 1 WpHG mitgeteill, dass ihr am 1. April 2002 45,125 % der Stimmrechte an der Deutsche
Balaton AG zustehen. Davon seien ibw 35,748 % nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG und 9,377 %
nach § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen,

Wilhelm Konrad Thomas Zours, Bundasrepublik Deutschland, hat uns am 2. April 2002 gema} § 41
Abs. 2 Saiz 1 WpHG milgeteilt, dass ihm am 1. April 2002 45,125 % der Stimmrechie an der
Deutsche Balaton AG zusiehen. Davon seien ihm 35,784 % nach § 22 Abs, 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG und
9,377 % nach § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Er selbst halte keine Aklien.

Die Axxion S.A., Luxemburg-Munsbach, Luxemburg, hat uns am 20. August 2007 gemal’ § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Deutsche Balaton AG (ISIN: DEQ005508204) am
16. August 2007 die Schwelle von 15,00 % Uberschritten hat und nun 15,03 % (Bestand Axxion S.A.
2.007.111 Sticke) betrégt.

RiicksteHungen
Die sonstigen Rickstellungen in Héhe von TEUR 170 (Vj. TEUR 130) enthaiten im Wesentlichen
Rickstellungen fiir ausstehenden Urlaub, Rechts- und Beratungskosten, Aufsichisratsvergiitungen

sowie Kosten fir die Erstellung und Prifung des Jahresabschiusses.

Verbindlichkeiten

Hinsichilich der Anieihen verweisen wir auf die Erfduterungen zu den sonstigen Wertpapieren.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten belaufen sich auf TEUR 9.357 (vj. TEUR 10.557).
Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen belaufen sich zum Bilanzstichiag auf
TEUR 6.013 (V]j. TEUR 18.223) und betreffen iberwiegend Darlehensverbindlichkeiten.

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 204 (V). TEUR 61) enthalten Verbindlichkeiten aus
Steuern in Héhe von TEUR 14 (V]. TEUR 10). Es bestehen zum Bilanzstichtag, wie im Vorjahr, keine
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit.

Bis auf die Verbindlichkeiten aus der Unternehmensanisihe 2008/2013 in Héhe von TEUR 10.000
(V}. Unternehmensanleihe 2004/2009 TEUR 20.000) sind alle Verbindlichkeiten kurzfristig fallig. Es

bestehen, wie im Vorjahr, keine Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren.

Fur die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen waren zum Bilanzstichtag Pfand-
rechte an Akfien in Héhe von TEUR 2.400 (Vj. EUR 0) bestellt. Die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstifuten sind in bankiblichem Umfang durch bankibliche Verpfandung von Werlpapierdepots
und Bankkonten besichert.
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4. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrage aus Finanzanlagen

Die Ertrige aus Finanzanlagen betreffen im Geschéftsjahr 2008 in Héhe von TEUR 1.909 (Vj.
TEUR 1.664) Dividendenertrage aus dem Finanzanlagevermdgen. Darin enthalten sind Dividenden-
erirége von verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 246 (V). TEUR 221}.

Errage / Verluste aus dem Abgang von Finanzanlagen

Die ,Erirage aus dem Abgang von Finanzanlagen® erfassen den Differenzbetrag zwischen erzielten
Erlésen und Buchwerten, soweit die Erldse hoher sind als die Buchwerte. ,Verluste aus dem Abgang
von Finanzanlagen® erfassen Differenzbetrage zwischen erzielten Eridsen und Buchwerten, soweit die
Erlose unter den Buchwerten liegen.

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermdégens

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens in Hohe von
TEUR 23.601 (Vj. TEUR 5.756) betreffen ausschlieRlich auBerplanmaBiige Abschreibungen auf Wert-
papiere des Anlagevermogens und des Umlaufvermégens infolge eines niedrigeren beizulegenden
Wertes: darin enthalten sind Abschreibungen auf eigene Anteile in einem Umfang von TEUR 4.388
(Vj. EUR D).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich auf TEUR 1.878 (Vj. TEUR 975). Darin
enthalten sind im Wesentlichen Abschreibungen auf Forderungen und sonstige Vermogensgegen-
stande in Hohe von TEUR 1.075 (Vj. TEUR 360), Rechts- und Beratungskosten in Hohe von
TEUR 291 (Vj. TEUR 1086), Abschluss- und Prifungskosten in Hohe von TEUR 164 (Vj. TEUR 154),
Kosten fiir die Hauptversammlung und Investor Relations in Héhe von TEUR 100 (Vj. TEUR 58),

Kosten im Zusammenhang mit Verdffentlichungen im Bundesanzeiger sowie Handelsregister-
gebihren in Hohe von TEUR 4 (Vj. TEUR 3) und Mieten fir Biroraume und Parkgaragenpldtze in
Hohe von TEUR 84 (Vj. TEUR 53).

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége

Die sonstigen Zinsen und ahnliche Ertrage in Hohe von TEUR 933 (Vj. TEUR 1.343) enthalien
sonstigen Zinsertrag und shnliche Ertrdge in Héhoe von TEUR 379 (V). TEUR 1.132) sowie sonstige
Zinsertrage aus verbundenen Unternehmen von TEUR 554 (V. TEUR 211).

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen buelaufon sich im Berichtszeitraum auf TEUR 2.261 (Vj.
TEUR 2.821). Darin enthalten sind Autwandungon fiir Zinsen an verbundene Unternehmen in Hohe
von TEUR 722 (Vi. TEUR 1.197). Aulerdem lat darin Zinsaufwand in Hoéhe von TEUR 491 (V).
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TEUR 555) fur die 6,00 %-Unternehmensantaihe 2004/2009 und Zinsaufwand in Héhe von TEUR 172
(Vi. EUR Q) fur die 5,00 %-Unternehmensanieihe 2008/2013 enthalten. Die Zinsaufwendungen fiir
kurzfristige Verbindlichkeiten belaufen sich aut TFEUR 877 (Vj. TEUR 1.067).

Steuern vom Einkommen und vom Erlrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Erlrag in Héhe von TEUR4 (Vj. TEUR 21) beinhalten

ausschiieilich Gewerbesteueraufwand in Hohe von TEUR 5 (Vj. TEUR 9).

5. Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen, Haftung, Treuhandverhéknisse
Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen in Héhe von TEUR 366, wovon TEUR 83 innerhalb

eines Jahres und TEUR 283 innerhalb von zwei bis fiinf Jahren féllig sind.

Es besteht eine Einzahlungsverpflichtung gegeniiber einer Beteiligung in Hohe von TEUR 446 soweit
das Management noch nicht geleistete Einlagen einfordert. Gegeniiber der CornerstoneCapital [l AG
& Co. KG ist die Gesellschaft als Kommanditist zu weiteren Einlageleistungen in Héhe von
TEUR 39.129 verpflichtet. Von den vorgenannten Beirdgen bestehen insgesamt Verpflichtungen in
einem Umfang von TEUR 39.129 gegeniiber verbundenen Unternehmen.

Weitergehende Haftungsverhaitnisse und finanzielle Verpflichtungen bestanden zum Bilanzstichtag
nichi.

Mitglieder der Organe im Geschéftsjahr 2008 waren:

Vorstand
= Dipl-Kfm. Jérg Janich, Giengen

Aufsichisrat

=  Wilhelm Konrad Thomas Zours, Heidelberg
Aufsichtsratsvorsitzender
Vorstand DELPHI Unternehmensberatung AG, Heidelberg
Vorstand VV Beteiligungen AG, Heidelberg

= Dipl.-Kfm. Philip Andreas Hornig, Mannheim
Stellvertretender Vorsitzender
Wirtschaftspriifer und Steuerberater

= Dr. Burkhard Schafer, Mannheim
Unternehmensberater
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Angaben zur Mitgliedschaft der Organmitglieder in Aufsichtsréten;

Herr Jorg Janich ist Mitgtied in folgenden Aufsichtsraten:
= ABC Beteiligungen AG, Heidelberg
Stellvertretender Aufsichtsraisvorsitzender bis 22. Februar 2008,
Aufsichisratsvorsitzender seit 22. Februar 2008
s CARUS AG, Heidelberg
»  Stratec Grundbesitz AG, Mannheim
Stellvertretender Aufsichisratsvorsitzender bis 6. Februar 2008,
Aufsichtsratsvorsitzender seit 8. Februar 2008
= CornerstoneCapital AG, Frankfurt am Main
Stellvertretender Aufsichisratsvorsitzender seit 15. Februar 2008
= CornerstoneCapital Verwaltungs AG, seit 1. Januar 2009

Herr Philip Andreas Hornig ist auferdem Mitglied in folgenden Aufsichtsraten:
= CornerstoneCapital AG, Frankfurt am Main
= VV Beteiligungen AG, Heidelberg
Aufsichtsratsvorsitzender
»  DELPHI Unternehmensberatung AG, Heidelberg
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender seit 10. November 2008

Herr Dr, Burkhard Schafer ist aufterdem Mitglied in folgenden Aufsichtsraten:

s ABC Beteiligungen AG, Heidelberg, seit 1. Februar 2008,
Steliveriretender Aufsichtsratsvorsitzender seit 22. Februar 2008

s Stratec Grundbesitz AG, Mannheim, seit 1. Februar 2008,
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender seit 7. Februar 2008

= DELPHI Unternehmensberatung AG, Heidelberg
Aufsichtsratsvorsitzender seit 10. November 2008

Herr‘Thomas Zours nimmt keine weiteren Aufsichtsratsmandate wahr.

Die Gesamtbeziige des Vorstands fiir seine Tatigkeit im Geschéftsjahr 2008 betragen TEUR 335
(Vi. TEUR 180). Die Hauptversammiung vom 28. August 2006 hat den Vorstand gemat § 286 Abs. b
HGB ermachtigt, die in § 285 Satz 1 Nr. 9 Buchstabe a Satz 6 und 7 HGB fir den Jahresabschluss
und in § 314 Abs. 1 Nr. 6 Buchstabe a Satz 6 und 7 fir den Konzerabschiuss verlangten Angaben in
den Jahresabschlissen und Konzernabschiiissen der Gesellschaft fir den Zeitraum vom 1. Januar
20086 bis zum 31, Dezember 2010 zu unterlassen.

Die Bezige des Aufsichtsrats fiir seine Téatigkeit im Berichtszeitraum betragen insgesamt TEUR 32
(Vj. TEUR 32).

Im Berichtsjahr wurden neben dem Vorstand durchschnittlich 2 (Vj. 3) Mitarbeiter beschaftigt.

Abschlusspriiferhonorar

Fiur die Tatigkeit des Abschlusspritfors KIP'MG AG Wirtschaftspriiffungsgesellschaft, Berlin, sind im
Geschaftsiahr 2008 insgesaml TEUR 32 Honorar als Aufwand fur die Prifung des Jahres- und

Konzernabschlusses erfasst worden. Darlbor hinaus sind fir sonstige Bestétigungs- oder
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Bewertungsieistungen, Steuerberalungsloistungen oder sonstige Leistungen keine Honorare flr den
Abschlussprifer im Sinne des § 319 Abs. 1 Satlz 1, 2 HGB als Aufwand erfasst worden.

Bewertung von Finanzinstrumenien

Auf die in den Finanzanlagen ausgewicsanen Wertpapiere des Anlagevermdgens wurden Abschrei-
bungen auf den niedrigeren beizuegenden Wert vorgenommen. In der Bilanz zum 31. Dezember
2008 wird die Beteiligung an der Bela Syslems Software AG Uber ihrem beizulegenden Wert

ausgewiesen.
Unternehmenshbeteiligung Buchwert Beizulegender Wert
Beta Systems Software AG TEUR 7.903 TEUR 5.349

Die Beta Systems Software AG konnte im Geschaftsjahr 2008 ihr Konzernvorsteuerergebnis (IFRS)
mit rd. 6,0 Mio. Euro um rd. 22% gegeniber dem Vorjahr steigern. Das Geschéfisjahr 2008 war fir die
Beta Systems Software AG das zweite Jahr in Folge eines der erfolgreichsten Geschaftsjahre der
Firmengeschichte, Der Vorstand ist daher der Auffassung, dass die Wertminderung bei der
Beteiligung an der Beta Systems Software AG nur voribergehend ist und ein Ausweis der Beteiligung
zu dem am Bilanzstichtag beizulegenden Wert nicht gerechifertigt ist.

Entsprechenserkldrung

Der Vorstand und der Aufsichisrat haben die gemaR § 161 AkiG vorgeschriebene Erklarung im
November 2008 abgegeben und den Aktiondren dauerhaft auf der Internetseite der Deuische Bataton
Aktiengesellschaft zuganglich gemacht.

6. Konzernzugehdorigkeit
Die Deufsche Balaton Aktiengesellschaft erstellt zum 31. Dezember 2008 als Mutferunternehmen
einen Konzernabschluss, der nach § 325 Abs. 1 HGB im elektronischen Bundesanzeiger offengelegt

wird und bei der Gesellschaft erhaltlich ist. Die Deutsche Balaton Aktiengeselischaft ist seibst nicht in
den Kanzernabschluss eines anderen Mutterunternehmens einbezogen.
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7. Anteilsbesitz gemal § 285 Nr. 11 HGB

Beteiligungen mit einem Kapitalanteil von mindestens 20 Prozent

Name der Gesellschaft Kapitalanteil Eigenkapital Jahresiiberschuss/

in Prozent in TEUR Jahresfehlbetrag

in TEUR

ABC Beteiligungen AG 100,0 15.839 16.030
Heidelberg
Administration Intelligence AG 28,8 1.8517 728
Wlrzburg (2007)
ASE AG 25,1 281 36
Bruchsal (2007)
Beta Systems Software AG 38,56 13.967 1.258
Berlin
BNS Holding GmbH 100,0 14 1
Frankfurt am Main
CARUS AG 49,5 858 -236
Heidelberg
ComersloneCapital AG 99,3 13.142 -671
Frankdurt am Main
CormerstonaCapital Beteilligungen GmbH 100,0 18 1
Frankfurl anm Main
CormarstoneGapital | AG & Co. KG 90,0 3.743 24
Haidalborg
CoinarslonaCapital Il Investment GmbH & 49,0 -8 -6
Cor, K
Hotdalbery
CornersloneCapilal Management GmbH 100,0 22 0
Frankfurt am Main
CornerstoneCapital MTAG GmbH 100,0 -4.502 796
Frankfurt am Main
CormnerstoneCapital Verwaltungs AG 100,0 291 236
Heidelberg
Eppstein Foils Holding GmbH 70,0 4.004 1.504
Eppstein
EppsteinFOILS GmbH & Co. KG 100,0 2.000 1.812
Eppstein
Fidelitas Deutsche Industrie Holding AG 70,0 247 3
Heidetberg
Fortuna Maschinenbau Holding AG 100,0 1.295 758
Bad Staffelstein
Fortuna Technologie GmbH 100,0 65 30
Krems / Donau (A)
HART Technik Kft 99,9 1.069 173
Pomaz (HU) (2007)
Heidelberger Beteiligungsholding AG 77,3 19.213 346
Heidelberg
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Name der Gesellschaft

Human Solutions GmbH
Kaiserslautern

tsolite Holding GmbH
Ludwigshafen

Papierwerke Lenk AG
Kappelrodeck

PL Industrie-Verwaltungs-Gmbi
Kappelrodeck

Pl. Verwaltungs-GmbH
Kappelrodeck

Stanniolfabrik Eppstein Flaschenkapsel
GmbH
Eppstein

STRATEC Grundbesitz AG
Mannheim

Stratec Projekigesellschaft mbH
Mannheim

STRATEC Rheinallee GmbH
Mannheim

Verwaltungsgesellschaft Eppstein FOILS

mit beschrankter Hafiung
Eppstein

Kapitalanteil
in Prozent

29,6
40,0
100,0
100,0
100,0

10G,0

70,0

100,0

93,9

100,0

Eigenkapital
in TEUR

4.381
2.515
337
23

25

28

1.781

22

310

77

Jahresiiberschuss /
Jahresfehlbetrag
in TEUR

840
1.195
87

-2

Beteiligungen an groen Kapitaigesellschaften mit einem Stimmrechtsanteil von mehr als 5 Prozent

Name der Gesellschaft

Kartonpack Rt.
Budapest (HU)

Mania Technologie AG
Weilrod

Mistral Media AG
Koéln

P&! Personal & Informatik AG
Wiesbaden

SPARTA AG
Hamburg

Synaxon AG
Bielefeld

TDS Informationstechnologie AG
Neckarsulm

vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste AG
Frankfurt am Main

W.E.T. Automotive Systems AG
Odelzhausen

6245-1254474

Kapitalanteil
in Prozent

8,3
9,4
8,8
5,5
5,6
14,7
6,3

35,9

Eigenkapital
in TEUR

4.085
35.633
18.919
20.389

7.927
15.334
41.927
26.865

113.221

Jahresiiberschuss /
Jahresfehlbetrag
in TEUR

426
3.357
-26.233
8.037
393
308
1.170
2.017

3.702

15



Anmerkungen:

s Die Angaben werden grundsatziich in Tausend Euro (=TEUR) per 31.12.2008 gemacht.

o Die Angaban zu folgenden Geseflschafien erfolgen, sofern nicht nachfolgend in Kiammern ein
anderer Stichtag angegeben ist, auf den Stichtag 31.12.2007, da fur diese Geselischaften zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Anhangs keine aktuelleren Jahresabschlusszahlen zur Verfigung
standen: Administration Intelligence AG, ASE AG, Fortuna Technologie GmbH, Hart Technik Kft,,
Human Solutions GmbH, lsolite Holding GmbH, Kartonpack Rt. (31.12.2006), Mania Technologie
AG {31.12.2006), Mistral Media AG, P& Personal & Informatik AG, SPARTA AG, TGS
Informationstechnologie AG  {31.03.2008), vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste AG, WET.
Automotive Systems AG.

o Angaben in Eure zur Hart-Technik Kft. und Kartonpack Rt. sind unfer Beriicksichtigung des letzten
von der Europaischen Zentralbank im Kalenderjahr 2008 am 31.12.2008 festgelegten Referenz-
kurses {1,00 EUR = 286,70 HUF) angegeben.

Haoidalberg, 14, Aprd 2009

Lyer Yorstand

(

E ‘(,\‘_,*v»,__ﬁ_ }
{jbqb Janich
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Deutsche Bataton AG, Heidelberg

Entwicklung des Anlagevermdgens 2008

{. Sachanlagen

Andere Aniagen,
Betriebs- und Geschaftsausstattung

ll. Finanzanlagen
Anteile verbundene Unternehmen

Beteiligungen
Wertpapiere des Anlagevermdgens

RS

6245-1254474

Anschaffungskosten
01.61.2008 Zugénge Abgénge 31.12.2008
EUR EUR EUR EUR
278.246,81 3.989,00 0,60 282.235,81
40.583.580,14  20.191,268,63 0,00 60.774.848,77
7.748.851,67 699.023,27 0,60 8.447.874,94
73.237.649,38  19.172.085,17 32.700.504,65  59.709.228,90

121.670.081,19

40.062.377,07

32.700.504,65

128.531.953,61

121.848.328,00

40.066.366,07

32.700.504,65

129.214.189,42




Kumuliore Abschroibxungen Buchwerte
01.01.2008 Zuginge Alxgtinga Zuschreibungen  31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
16.072,51 24,171,88 4,00 0,60 40,244,309 241.991,42 262,174,30
17.012.259,62 0,00 0,00 0,00 17.012.259,62 43.762.589,15  23.571.320,62
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.447.874,94 7.748.861,67
12.886.876,15  18.492.922 .04 1.007.066,27 0,00 30.372.731,92  20.336.497,98  60.350.773,23
28.899.135,77  18.482.922,04 1.067.066,27 0,00 47.384.901,54 81.546.962,07  91.670.945,42
25.0915.208,28 15.517.093,82 1.007.066,27 0,00 47.425.235,93  81.788.953,49

91.933.119,72

Anlage zum Anhang



Lagebericht fiir das Geschafisjahr 2008
der Deutsche Balaton Akiiengesellschaft (Deuische Balaton), Heidelberg

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Finanzkrise, die im Jahr 2007 mit der Immobilienkrise in den USA begonnen hat, und
schon 2007 weltweit ihre Spuren in Form von Verlusten und [nsolvenzen bei
Unternehmen der Finanzbranche hinterlassen hat, ist im Jahr 2008 auch in der

Realwirtschaft angekommen.

Einem ersten Einbruch an den Aktienmarkten im Januar 2008 zum Trotz zeigte sich die
weltwirtschaftliche Entwicklung zunschst erfreulich: Eine hohe Dynamik der
aufstrebenden Volkswirtschaften, ein Ausgabenpaket der US-Regierung sowie eine
robuste Entwicklung in Europa deuteten im ersten Halbjahr 2008 auf eine gute
Verfassung der Weltwirtschaft hin. '

In der zweiten Jahreshélfte erfasste die Finanzkrise jedoch die gesamte Weltwirtschaft
und breitete sich zunéchst von den USA epidemisch iber Westeuropa und Japan auf die
gesamte Weltwirtschaft aus. Die Folge war ein Einbruch der nahezu weltweiten
Aktienmarkte im Sommer 2008, gefoigt von einem Absturz im daran anschlielenden
Herbst. Fine ghnliche Entwicklung verzeichneten die Rohstoffmérkte. Der Olpreis fiel von
einem Rekordhoch bei rd. 140 Euro im Juli 2008 auf unter 40 Euro.

Weltweit beachtet wurde die Pleite der Investmentbank Lehman Brothers in den USA
sowie die Verstaatlichung der US-Immobilienfinanzierer Fannie Mae und Freddie Mac.
Auch die deutschen Banken spirten mehr als deutlich die Auswirkungen der Krise und
waren nicht mehr bereit Kredite zu vergeben. Auch im Februar 2009 sind die Banken
meist weiter zurlickhaltend bei der Kreditvergabe. Das Vertrauen der Banken
untereinander und in die Kreditnehmer ist deutlich zurtick gegangen. Ein eigens im
Oktober 2008 gegrindeter staatlicher Finanzmarktstabilisierungsfonds verwaltet ein
milliardenschweres Retfungspaket. In der Bundesrepublik Deutschland wird ein Gesetz
geschaffen, mit dem der Weg zur Verstaatlichung von Finanzinstituten erméglicht werden

sol.
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In der Realwirtschaft traf die Krise zuerst die Automobilhersteller, die jahrelang Uber-
kapazitaten aufgebaut hatten als ihnen der Markt in 2008 anfing plétzlich wegzubrechen.
Der fehlende Nachfragemarkt fur Autos zeigte seine Folgen bei der Zulieferindustrie.
7ahlreiche Insolvenzen waren die Folge. Der zu dem US-Konzern General Motors
gehdrende Automobilhersteller Saab meldete im Februar 2009 insolvenz an. Die Krise
blieb nicht nur auf die Automobil-(Zuliefer)industrie beschrankt. Nahezu jede Branche ist

seit 2008 von der Finanzkrise betroffen.

Der DAX konnte in 2008 nur am ersten Handelstag die 8.000-Punkte-Marke erreichen
und lag an diesem Tag mit seinem Jahreshdchststand kurzzeitig bei 8.100 Punkten. im
Jahresverlauf 2008 verlor der DAX rd. 40 % und beendete das Handelsjahr 2008 mit
einem Wert von 4.810,20 Punkten. Das DAX-Jahrestief wurde schon im Oktober 2008
bel 4.014,16 Punkien erreicht. Eine langerfristige Erholung der Wertpapiermérkte war
auch zu Jahresbeginn 2009 nicht absehbar.

Die Finanzmarktkrise und die weltwirtschaftliche Entwicklung spiegeln sich auch in dem
insgesamt moderaten Wachstum der deutschen Wirtschaft wider. Das preisbereinigte
Bruttoinlandsprodukt lag 2008 nur noch 1,3 9% haher als im Vorjahr, als noch ein Anstieg
um 2.5 % verzeichnet werden konnte. 2006 lag die Steigerung des BIP sogar bei 3,0 %.
Bei den fir die deutsche Wirtschaft wichtigen Exporten konnte in 2008 nur noch ein

Anstieg um 3,9 % nach 7,5 % im Vorjahr verzeichnet werden.

Die Entwickiung der Arbeitslosenzahlen konnte in 2008 noch von der wirtschaftlichen
Entwicklung in der ersten Jahreshélfte profitieren und lag mit 7,8 % im Jahresdurchschnitt
1,2 %-Punkte unter dem Vorjahresdurchschnitt. Im Dezember 2008 verzeichnete die
Bundesagentur fir Arbeit (BfA} einen Anstieg der Arbeitsiosenzahlen um 114.000 auf
3.102.000, was einer Arbeitslosenquote von 7.4 % entspricht. Ausgehend von den
Dezemberdaten 2008 ist der Optimismus der BfA fur 2009 gedampft. Im Januar 2009
erreichte der konjunkturelle Abschwung auch den Arbeitsmarkt. Die Arbeitslosenquote
lag im Januar 2009 bei 8,3 %; die Zahl der Arbeitslosen nahm in diesem Zeitraum absolut
um 387.000 auf 3.489.000 zu.

Der Verbraucherpreisindex fur Deutschland ist im Jahresdurchschnitt um 2,6 %

gegeniiber 2007 gestiegen. Es ist die héchste Teuerungsrate seit 14 Jahren. Der starke

Preisanstieg ist wesentlich auf die hohen Teuerungsraten in der ersten Jahreshalfte 2008

2 6245-1254474




zurlickzufithren, die unter anderem auch auf die damals stark gestiegenen Rohdlpreise
zurickzufiihren waren. Seit August 2008 hat sich der Preisanstieg erheblich
abgeschwaicht. Die Inflation blieb im Dezember 2008 deutlich unter 2 % und erreichie mit
1,1 % am Jahresende den niedrigsten Stand seit mehr als zwei Jahren. Im Januar 2009

lag die Teuerungsrate nur noch bei 0,9 %.

2. Geschiftsverlauf

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft bewegte sich im vergangenen Geschéftsjahr in
dem Umfeld der Finanzmarktkrise und stark gesunkenen Bérsenwerten. Auf Grund der
starken Kurswertverluste bei bérsennotierten Beteiligungen der Deutsche Balaton be-
stand zum 31. Dezember 2008 ein Wenrberichtungsbedarf auf Finanzanlagen und Wert-
papiere des Umlaufvermdgens von rd. 23,6 Mio. Euro. Aullerdem wurden Abschreibun-
gen auf zwei Darlehen in Héhe von rd. 1,0 Mio. Euro vorgenommen. Im Geschéftsjahr
2008 konnten keine wesentlichen Ertrage aus der Veraulerung von Beteiligungen erzielt

werden, die den Wertberichtungsbedarf anndhernd hétten kompensieren kénnen.

Im Rahmen von Squeeze-Outs bei verschiedenen Unternehmen hat die Deutsche Bala-
ton Aktienpakete eingereicht und hierfir Abfindungen erhalten. Unter anderem wurden
Aktien im Rahmen des Squeeze-Outs bei der BHW Holding AG, Hameln, (100.000 Akii-
en), der Bayer Schering Pharma AG, Berlin, (45.000 Aktien) und der Bayerische Hypo-
und Vereinsbank AG, Miinchen, (287.125 Aktien) eingereicht. Weiter hat die Deutsche
Balaton im Rahmen von Beherrschungs- und/oder Gewinnabfihrungsvertragen (u. a.
DBV Winterthur AG, Wiesbaden, fir 55.002 Aktien) eine Abfindung erhalten. Aus den

Spruchverfahren erhoffen wir aufterdem, eine Nachbesserung zu erhalten.

Zum Jahresende 2008 hat die Deutsche Balaton ihre Beteiligung an dem Automobilzulie-
ferunternehmen SchmitterGroup AG an den Grofdaktionar verduliert.

Die Kapitalriickzahlung der CornerstoneCapital AG in Hohe von 19,9 Mio. Euro wurde mit
Verbindlichkeiten gegeniiber der CornerstoneCapital AG teilweise verrechnet.
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Die Deutsche Balaton war im abgelaufenen Geschéltsjahr 2008 von den Auswirkungen
der Subprime-Krise nicht unmittelbar betroffen. Geschafte mit Hypothekendarlehen oder

damit verbundenen Finanzprodukten wurden auch im Geschéftsjahr 2008 nicht getatigt.

3. Ertragsentwicklung

Der Jahresfehibetrag im Geschéftsjahr 2008 in Hohe von rd. 24,0 Mio. Euro beruht im
Wesentlichen auf Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umiauf-

vermobgens.

Im Geschaftsjahr 2008 standen Erlosen aus Verkaufen von Finanzanlagen in Héhe von
rd. 31,0 Mio. Euro (Vj. rd. 38,6 Mio. Euro) Buchwertabgange in Héhe von rd. 29,7 Mio.
Euro (Vi. rd. 24,1 Mio. Euro) gegeniiber. Im Wesentlichen sind darin Squeeze-Out-Werte
enthalten, bei denen der Ausschluss der Minderheitsaktionare im Geschéftsjahr 2008

wirksam wurde.

Die zum Bilanzstichtag vorgenommenen Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wert-

‘papiere des Umlaufvermégens in Hhe von rd. 23,6 Mio. Euro (Vj. rd. 5,8 Mio. Euro) ent-
fallen in Hohe von rd. 18,4 Mio. Euro auf Abschreibungen auf Finanzanlagen (Vj. rd. 5,8
Mio. Euro) und in Hohe von rd. 5,1 Mio. Euro auf Abschreibungen auf Wertpapiere des
Umlaufvermégens. Bei den auf Finanzanlagen vorgenommen Abschreibungen entfallen
wiederum 13,6 Mio. Euro auf die W. E. T. Automotive Systems AG, Odelzhausen, und
die Nemetschek AG, Minchen. Von den Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlauf-
vermégens entfielen rd. 4,4 Mio. Euro auf eigene Aktien. Der Anstieg der Abschreibun-
gen auf Finanzanlagen ist auf die starken Kursriickgange an den Wertpapierborsen zu-
rickzufihren.

Der Personalaufwand lag mit rd. 0,5 Mio. Euro im Geschéftsjahr 2008 rd. 7 % ber dem

Vorjahresniveau.

Von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Geschaitsjahr 2008 in Hohe von rd.
1,9 Mio. Euro (Vj. rd. 1,0 Mio. Euro) entfallt ein Betrag in Hohe von rd. 0,3 Mio. Euro (Vi.
0.1 Mio. Euro) auf Rechts- und Beratungskosten sowie rd. 0,2 Mio. Euro (Vj. rd. 0,1 Mio.

Euro) auf Jahresabschluss- und Prufungskosten. Die im Vergleich zum Vorjahr gestiege-
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nen Rechts- und Beratungskosien gehen auf sonstige Beratungsleistungen zurick. Der
starke Anstieg bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Vergleich zum Vorjahr
ist im Wesentlichen auf die Abwertung von Darlehensforderungen in einem Umfang von

1,0 Mio. Euro zurickzuflthren.

Das Zinsergebnis als Saldo aus Zinserlrdgen und Zinsaufwendungen lag mit rd. -1,3 Mio.

Euro leicht Gber dem Vorjahresniveau (Vj. rd. -1,5 Mio. Euro).

Bei den Zinsertragen wurde im Geschéftsjahr 2008 ein Rickgang auf rd. 0,9 Mio. Euro
(V. rd. 1,3 Mio. Euro) verzeichnet. Der Rickgang im Vergleich zum Vorjahr ist im We-
sentlichen darauf zurlickzufithren, dass Erirage aus einem in 2007 getatigten kurzfristi-
gen Wertpapiergeschaft, das im Zusammenhang mit einer Sonderausschiittung erfolgt
war, in 2008 nicht entstanden sind.

Die Zinsaufwendungen im Geschaftsjahr 2008 lagen mit rd. 2,3 Mio. Euro rd. 20 % unter
denen des Vorjahres (rd. 2,8 Mio. Euro). Der Rlickgang der Zinsaufwendungen im Ge-
schaftsjahr 2008 geht Uberwiegend auf niedrigere Zinssétze fur die Inanspruchnahme
von Dartehen sowie die Reduzierung von Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Un-
ternehmen zurlick. Des Weiteren waren in 2007 auBerdem Aufwendungen im Zusam-

menhang mit einem kurziristigen Wertpapiergeschaft als Zinsaufwendung erfasst.

Das Ergebnis der gewshnlichen Geschaftstatigkeit im Geschaftsjahr 2008 belief sich auf
rd. -24,0 Mio. Euro (Vj. rd. 7,8 Mio. Euro).

Unter Berlcksichtigung einer Gewerbesteuerschuld liegt der Jahresfehlbetrag zum
31. Dezember 2008 bei rd. -24,0 Mio. Euro (Vi. rd. 7,8 Mio. Euro Jahresliberschuss).

4. Vermdgens- und Finanzlage

Das Finanzanlagevermdgen der Deutsche Balaton AG betrug zum Bilanzstichtag
rd. 81,5 Mio. Euro (Vj. rd. 91,7 Mio. Euro). Darin enthalten sind die, im Vergleich zum
Vorjahr um rd. 31,0 Mio. Euro gesunkenen, Wertpapiere des Anlagevermégens in Hohe
von rd. 29,3 Mio. Euro (V. rd. 60,4 Mio. Euro) sowie Anteile an verbundenen Unterneh-
men in Hohe von rd. 43,8 Mio. Euro (V. rd. 23,6 Mio. Euro).
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Die Abschreibungen auf Finanzanlagen haben die Buchwerte bei den Wertpapieren des
Anlagevermégens um rd. 18,5 Mio. Euro geminderl. Auterdem lagen die im Geschéfts-
jahr 2008 getatigten Investitionen unter den Finanzanlagenabgangen, woraus ein Netto-
abgang in Héhe von rd. 10 Mio. Euro resultiert. In den Abgangen aus den Finanzanlagen
sind Beteiligungen an der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen, der DBV
Winterthur Holding AG, Wiesbaden, und der Bayer Schering Pharma AG, Berlin, enthal-

ten.

Der Anstieg bei den Anteflen an verbundenen Unternehmen ist im Wesentlichen auf ei-
nen Forderungsverzicht gegeniiber der 100%igen Tochtergeselischaft ABC Beteiligungen
AG, Heidelberg, sowie Einlageleistungen von rd. 4,5 Mio. Euro in den neuen Cornersto-
neCapital-Fonds, die CornerstoneCapital 1| AG & Co. KG zurickzuftihren. Der Forde-
rungsverzicht gegeniiber der ABC Beteiligungen AG erfolgte zur Starkung des Eigenkapi-
tals der ABC Beteiligungen AG. Diese Forderungen standen im Zusammenhang mit der
in 2007 erfolgten VerduRerung der Beteiligung an der Heidelberger Beteiligungsholding
AG, Heidelberg, an die ABC Beteiligungen AG.

Das Umlaufvermogen betrug zum 31. Dezember 2008 rd. 22,5 Mio. Euro (Vj. rd.
53,0 Mio. Euro) und setzt sich aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von 0,3 Mio. Euro (Vj. EUR 0), Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe
von rd. 10,2 Mio. Euro (Vj. rd. 38,8 Mio. Euro), Forderungen gegeniber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht in Héhe von rd. 0,2 Mio. Euro (V]. EUR 0),
sonstigen Vermégensgegensténden in Héhe von rd. 2,2 Mio. Euro (Vj. rd. 2,7 Mio. Euro),
Wertpapieren in Héhe von rd. 9,6 Mio. Euro (Vj. rd. 10,8 Mio. Euro} sowie Guthaben bei
Kreditinstituten in Héhe von rd. 0,03 Mio. Euro (Vi. rd. 0,8 Mio. Euro) zusammen.

Der Riickgang bei den Forderungen gegen verbundene Unternehmen ist einerseits auf
eine Verzichtsvereinbarung mit der ABC Beteiligungen AG zurlickzufithren, die im Zu-
sammenhang mit der VerauBerung der Anteile an der Heidelberger Beteiligungsholding
AG steht. Andererseits erfolgte im Geschiéfisjahr eine Verrechnung der Forderungen der
Gesellschaft aus der Kapitalherabselzung bei der CornerstoneCapital AG mit Verbind-
lichkeiten der Gesellschalt aus Darlohen der CornerstoneCapital AG in Hohe von
19,9 Mio. Euro.

6 6245-1254474




In den Wertpapieren sind zum 31. Dozombar 2008 insgesamt 999.958 eigenen Aktien mit
einem Buchwert von rd. 4,8 Mio. Euro {zum Vorjahresstichtag wurden keine eigene Akti-

en gehalten) erfasst.

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind zum Bilanzstichtag unter an-
derem Forderungen aus gewahrlen Darlehen an die ABC Beteiligungen AG
(6,3 Mio. Euro; V|. 15,2 Mio. Euro), die Fortuna Maschinenbau Hoiding AG
(3,1 Mio. Euro; Vj. 2,5 Mio. Euro) sowie eine Forderung gegen die Fidelitas Deutsche
Industrie Holding AG (0,8 Mio. Euro) enthalten. Von den sonstigen Vermdgensgegens-
tanden entfailt ein Betrag in Hohe von rd. 0,5 Mio. Euro (Vj. 1,3 Mio Euro) auf eine Kér-

perschafisteuerriickforderung inklusive Kérperschaftsteuerguthaben.

Das in der Bilanz der Deutsche Balaton zum 31. Dezember 2008 ausgewiesene Eigen-
kapital betragt rd. 70,9 Mio. Euro {Vj. rd. 94,8 Mio. Euro). Darin enthalten ist der Bilanz-
gewinn des Geschiftsjahres 2008 in Héhe von rd. 4,3 Mio. Euro (Vi. rd. 33,1 Mic. Euro).
Die Deutsche Balaton hait zum Bilanzstichtag insgesamt 999.958 eigene Aktien. Hierfur
wurde eine Riicklage filr eigene Anteile in Héhe von rd. 4,8 Mio. Euro (Vj. EUR 0) gebii-
det.

Zum 31. Dezember 2008 bestehen Verbindlichkeiten in Hohe von rd. 33,3 Mio. Euro (V.
rd. 49,9 Mio. Euro). Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten verringerten sich
zum Bilanzstichtag auf rd. 9,4 Mio. Euro (Vj. rd. 10,6 Mio. Euro); die sonstigen Verbind-
lichkeiten lagen mit rd. 0,2 Mio. Euro Uber dem Vorjahreswert (Vi. rd. 0,1 Mio. Euro).

Die Verbindlichkeiten gegenitber verbundenen Unternehmen reduzierten sich im Wesent-
lichen durch die oben beschriebene Verrechnung mit Forderungen gegen verbundene
Unternehmen zum 31. Dezember 2008 auf rd. 6,0 Mio. Euro (Vj. rd. 19,2 Mio. Euro).

Die im Jahr 2004 mit einer Laufzeit von finf Jahren begebene 6,00 %-Uniernehmens-
anleihe ist mit rd. 7,2 Mio. Euro (Vj. 20 Mio. Euro) unter den Verbindlichkeiten ausgewie-
sen. Ein Nominalbetrag der Anleihe in Hohe von rd. 12,8 Mio. Euro wurde im Geschafts-

jahr 2008 eingezogen.

Im Geschafisjahr 2008 wurde eine neue 5,00 %-Unternehmensanleihe mit einer Laufzeit

von fiinf Jahren begeben. Diese ist unter den Verbindlichkeiten mit ihrem Nominalbetrag
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von EUR 10.000.000,00 ausgewiesen. Zum Bitanzstichtag waren 5,75 Mio. Euro ausste-

hend; rd. 4,25 Mio. Euro sind im Umiaufvermogen als Eigenbestand ausgewieset.

Die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2008 betragt rd. 104,3 Mio. Euro (Vj. rd.
144.,9 Mio. Euro). Hieraus errechnet sich eine gegeniiber dem Vorjahr leicht gestiegene
Eigenkapitalquote von rd. 67,9 % (Vj. rd. 65,4 %).

5. Bedeutende Beteiligungen

Der Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit der Deutsche Balaton AG lag im Geschéftsjahr
2008 in Beteiligungen in Unternehmen.

CornerstoneCapital {|-Fonds

Der im Geschaftsjahr 2007 gemeinsam mit dem Management der CornerstoneCapital AG
in Form der CornerstoneCapital Il AG & Co. KG neu etablierte CornerstoneCapital 1l-
Fonds hat in 2008 sein erstes Investments getatigt. Im Rahmen eines Leveraged MBO
wurde eine mittelbare Beteiligung an der Stanniolfabrik Eppstein GmbH & Co. KG,
Eppstein, erworben. Die Gesellschaft ist Hersteller von unter der Bezeichnung 'Eppstein-
EOILS' vertriebenen hochveredelten NE-Metalifolien. Folien aus Eppstein finden weltweit

Anwendung unter anderem in der Medizintechnik, Werkstoffpriifung und Elektronik.

Das Management-Team des CornerstoneCapital li-Eonds verfugt Gber mehr als 25 Jahre
gemeinsame Private Equity Erfahrung, in denen sie Uber 30 Transaktionen abgeschlos-
sen haben. Der Small-cap Private Equity Fonds hat ein Volumen von 50 Mio. Euro. In-
vestitionen sollen technologieorientiert, insbesondere in den Bereichen IT, Engineering,
Medizintechnik und Technische Business Services erfolgen. Die Deutsche Balaton hat
zum Bilanzstichtag rd. 4,5 Mio. Eurc in den CornerstoneCapital 1l-Fonds investiert; das

Gesamtinvestitionsvolumen der Deutsche Balaton in den Fonds betragt 45 Mio. Euro.

im Februar 2009 hat der CornerstoneCapital 11-Fonds im Rahmen gines MBO/MBI zu-
sammen mit weiteren Co-Investoren rd. 91 % dor Aktion dor Integrata AG, Stuttgart, von
der Logica-Gruppe erworben. Bei der Intugrata AL handolt es sich um einen fihrenden,
herstellerunabhangigen Qualifizierungsparino rund um dio Informationstechnologie, Bu-

siness & Skills sowie SAP Trends & Prosante.
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CornerstoneCapital AG

Die CornerstoneCapital AG, Frankiurl, ist im Bereich Private Equity t&tig. Auf Grund der
Neustrukturierung der Aklivilidlen der  ComerstoneCapital AG  im  Laufe des

Geschaftsjahres 2007 wurden seitdem keine Neuinvestments mehr getatigt.

Aus einer von der Hauptversammlung der CornerstoneCapital AG am 25. Mai 2007 unter

- Beriicksichtigung der aktienrechtlichen Bestimmungen beschlossenen Kapitalriickzah-

lung hat die Deutsche Balaton im Geschaftsjahr 2008 einen Betrag von rd. 19,9 Mio.
Euro erhalten, der in Hohe von rd. 19 Mio. Euro mit Darlehensverbindlichkeiten verrech-
net wurde. Wahrend durch die Neustrukturierung der Aktivitdten der CornerstoneCapital-
Gruppe keine Investments in neue Beteiligungen durch die CornerstoneCapital AG mehr
eingegangen werden, kénnen bestehende Beteiligungen bei der CornerstoneCapital AG
weiterhin aufgestockt werden. Zum 31. Dezember 2008 bestehen noch sieben aktive

Beteiligungen. Diese sollen in den nachsten Jahren verkauft werden.

W.E.T. Automotive Systems AG

Der Absatzeinbruch bei Kraftfahrzeugen hat sich auch bei dem Hersteller von Autositz-
heizungen, der W.E.T. Automotive Systems AG, Odelzhausen, ausgewirkt. Auf Basis der
vorlaufigen noch ungepriiften Zahlen rechnet die W.E.T.-Gruppe flr das Gesamtjahr
2008 mit einem Konzernumsatz von rund 170 Mio. Euro nach rd. 88,6 Mio. kuro in dem
vom 01.07.2007 bis 31.12.2007 dauernden Rumpfgeschaftsjahr. Das EBITDA wird bei
rund 14 Mio. Euro erwartet (Rumpfgeschéaftsiahr 01.07.2007 — 31.12.2007: rd. 13,6 Mio.

Euro).

Die Hauptversammlung der W.E.T. Automotive Systems AG hat am 29. Mai 2008 be-
schlossen, aus dem Bilanzgewinn des Rumpfgeschéfisjahres 2007 in Hdhe von
EUR 74.675.508,64 eine Dividende in Héhe von EUR 0,12 je Aktie auf das dividendenbe-
rechtigte Grundkapital von EUR 9.600.000,00 an die Aktiondre auszuschiitten und den
verbleibenden Betrag in Hohe von EUR 74.291.508,64 auf neue Rechnung vorzutragen.
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ABC Beteiligungen AG

Die ABC Beteiligungen AG, Heidelberg, hait zum Bilanzstichtag eine rd. 77%ige Beteili-
gung an der Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelberg. Diese Anteile stellen das
tiberwiegende Vermogen der ABC Beteiligungen dar. Die Meidetberger Beteiligungs-
holding AG hat ihr Geschéftsjahr 2008 mit einem voraussichtlichen Jahresiiberschuss in
Hohe von rd. TEUR 346 (Vj. rd. TEUR 1.056) abgeschlossen. Im Wesentlichen haben, da
es in 2008 bei der Heidelberger Beteiligungsholding AG keine Veraulerungen oder Ver-
snderungen im Beteiligungsbereich gab, Wertpapiererirége und Zinsen zum Ergebnis

beigetragen.

Samtliche Anteile an der ABC Beteiligungen AG werden zum Bilanzstichtag von der
Deutsche Balaton gehalten.

Beta Systems Software Aktiengeselischaft

Die Beta Systems Software AG, Berlin, an der konzernweit eine rd. 38,5%ige Beteiligung
besteht, erreichte nach Angaben der Gesellschaft in ihrem Geschéaftsjahr 2008 ein nach
IFRS deutlich verbessertes Konzernvorsteuerergebnis (EBT) von 6,0 Mio. Eure (2007:
4,9 Mio. Euro). Das Konzernvorsteuerergebnis wurde damit um 22 % erhoht.

Der Gesamtumsatz des Softwareanbieters nach IFRS erhdhte sich um 1,8 Mio. Euro auf
90,4 Mio. Euro (2007: 88,6 Mio. Euro). Diese Steigerung wurde insbesondere im Zuge
des starken Geschaftsverlaufes im vierten Quartal 2008 auf der Grundlage der erweiter-
ten Marktposition bei Finanzdienstieistern und Grounternehmen, u. a. auch durch eine
im Jahr 2008 erfolgreich umgesetzte Akquisition, erreicht. Das Konzernbetriebsergebnis
vor Zinsen und Steuern (EBIT) verbesserie sich deutlich und lag bei 6,5 Mio. Euro (2007:
5,8 Mio. Euro). Ebenso erhdhte sich das EBITDA und lag bei 10,4 Mio. Euro {2007:
9,4 Mio. Euro). Der operative Cashfiow war mit 2,3 Mio. Euro im Geschaftsjahr 2008
deutlich positiv {2007: -1,3 Mio. Euro). Nach einem Jahresfehlbetrag (HGB) des Mutter-
unternehmens im Vorjahr von 3,0 Mio. Euro wurde im Geschaftsjahr 2008 ein Jahres-
tiberschuss (HGB) in Héhe von 1,3 Mio. Euro auf Ebene der Beta Systems Software AG

erwirtschaftet.
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P&l Personal & informatik AG

Die Deutsche Balaton Aktiengesallschaft ist zum Bilanzstichtag mit rd. 5,3 % der Aklien
an der P&! Personal & Informatlk AG (P&l), Wiesbaden, beteiligt. P&l erzielte in den ers-
ten neun Monaten ihres Geschiftsiahros 2008/2009 (1. April 2008 bis 31. Dezember
2008) ein Konzernergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT) nach IFRS von 10,5 Mio. Euro
(Vorjahr: 10,3 Mio. Euro). Die Konzemumsatzerldse nach IFRS lagen in diesem Zeitraum
bei 43,8 Mio. Euro (Vorjahr: 44,3 Mio. Euro). Das Konzernergebnis vor Abschreibungen
verminderte sich von 12,9 Mio. Euro auf 12,1 Mio. Euro. Im Konzernergebnis nach Steu-
ermn (EAT) erreichte der P&I Konzemn eine leichte Ergebnisverbesserung von 7,5 Mio.
Euro auf 7,7 Mio. Euro.

Im Geschaftsjahr 2008 erhielten wir von der P& AG eine Dividende in H&he von rd.
0,2 Mio. Euro.

MISTRAL Media AG

Ebenfalls unverandert hielten wir eine Beteiligung von rd. 8 % an der MISTRAL Media
AG, Koln. Auf den Wertansatz der Beteiligung wurde zum 31. Dezember 2007 eine Weri-
berichiigung von rd. 2,0 Mio. Euro vorgenommen. Das Konzernergebnis der MISTRAL
Media AG nach IFRS fir den Zeitraum vom 01. Januar 2008 bis 30. September 2008 lag,
nach der von der MISTRAL Media AG ver&ffentlichten Zwischenmitteilung der Geschéfts-
fihrung nach § 37x WpHG vom 27. Oktober 2008 bei rd. -0,4 Mio. Euro, bei einem Kon-

zernumsatz in H6he von rd. 7.4 Mio. Euro.

Im Zusammenhang mit der Einbringung der Anteile an der Hurricane Fernsehproduktion
GmbH in die MISTRAL Media AG im Jahr 2006 hat die Hauptversammlung der MISTRAL
Media AG einen Sonderpriifungsantrag abgelehnt. Wir haben daraufhin beim Landgericht
Kaln die gerichtliche Bestellung von Sonderpriifern beantragt. Uber den Antrag ist noch
nicht entschieden. Die MISTRAL Media AG hatte auf die Hurricane Fernsehproduktion
GmbH im Geschéftsjahr 2007 Abschreibungen von rd. 16,7 Mio. Euro vorgenommen.
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Fidelitas Deutsche Industrie Holding AG

Die Fidelitas Deutsche Industrie Holding AG (Fidelitas), Heidelberg, an der die Deutsche
Balaton mit 70 % beteiligt ist, ist eine Beteiligungsgeselischatt, die schwerpunktmanig in
nicht-bérsennctierte Beteiligungen investiert. Die Fidelitas Deutsche Industrie Holding AG
erzielte im Geschaftsjghr 2007 ein ausgeglichenes Jahresergebnis. Neben einer
100%igen Beteiligung an der Fortuna Maschinenbau Holding AG, Bad Staffelstein, einem
Hersteller von Backereimaschinen, hat die Fidelitas im Geschaftsjahr 2008 mittelbar
durch die Tochtergesellschaft Papierwerke Lenk AG, Kappelrodeck, die Vermdgensge-
genstande der insolventen Papierfabrik Lenk GmbH & Co. KG, Kappelrodeck, erworben.

Weitere Beteiligungen

Aulerdem halten wir weitere Beteiligungen in veranderlicher Hohe, unter anderem auch
an der TDS Informationstechnologie AG, Neckarsulm, der Nemetschek AG, Minchen,
und der SPARTA AG, Hamburg.

.6. Chancen und Risiken der kiinftigen Entwickiung

Risikopolitik

Die weltweite Entwicklung der Wirtschaft und die Finanzmarktkrise stellen an den Vor-

stand der Deutsche Balaton hohe Anforderungen.

Der Vorstand beobachtet gemaR seinem gesetzlichen Auftrag mogliche, ,den Fortbe-
stand der Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen” (§ 91 Abs. 2 AKIG). Wie jedes ande-
re Unternehmen ist die Deutsche Balaton AG einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt; die
weltweite Wirtschafts- und Finanzkrise haben in 2008 eine verschérfte Beobachfung der
Risiken erfordert. Fiir das Unternehmen ist dabei der bewusste Umgang mit risikorele-
vanten Geschaftsvorfallen entscheidend. Durch kurze Entscheidungswege ist si-
chergestellt, dass risikorelevante Geschaftsvorfalle frilhzeitig erkannt werden. Risi-
komanagement ist fur eine Beteiligungsgesellschaft wie die Deutsche Balaton AG inte-
graler Bestandteil ihrer Tatigkeit in der Erwerbs—, Beteiligungs— und VeréuRerungsphase
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sowie bei der Finanzierung. Das Risikomanagement {6rdert das Erkennen und Nutzen

von Chancen, die zur Steigerung des Unlernehmenserfolgs beitragen kdnnen.

Das Risikomanagement der Deutsche Balaton AG hat das Ziel, wesentliche Risiken aus
der Geschaftstatigkeit zu identifizieren, zu messen und zu steuern. Dabei ist es das Ziel
des Risikomanagementsystems, jederzeit einen Uberblick Uber die Risiken zu gewahr-
leisten und so im Rahmen einer Risikovermeidung bzw. Risikominimierung durch eine
angemessene Chancen-/Riskoverteilung den Unternehmenserfolg zu optimieren. Hierbei
ist fir den Vorstand die Rendite auf das eingesetzte Kapital neben dem Wert je Aktie die
zentrale Steuerungsgrofie. Die Bereitschaft, angemessene Risiken einzugehen, ist eine

Voraussetzung daflr, Chancen nutzen zu kénnen.

Der Vorstand sieht bei der Deutsche Balaton AG derzeit keing ,den Fortbestand der Ge-
selischaft gefahrdende Entwickliungen®.

Chancenmanagement

Risiko- und Chancenmanagement sind bei der Deutsche Balaton AG eng miteinander
verknlipft. Aus einer aktiven Kontrolle der Risiken leiten wir Ziele und Strategien der Ge-
schafispolitik ab und sorgen so fir ein angemessenes Chancen-Risiko-Verhalinis. Wie
das Risikomanagement obliegt die Verantwortung zum frihzeitigen und regelmafiigen
ldentifizieren, Analysieren und Managen von Chancen unmittelbar dem Vorstand. Der
Vorstand beschaftigt sich intensiv mit Markt- und Kursanalysen, branchenspezifischen
Rahmendaten, Marktentwicklungen und -szenarien sowie dem politischen und steuerli-
chen Unternehmensumfeld. Hieraus leitet der Vorstand konkrete unternehmensspezifi-

sche Chancenpotenziale ab.
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Einzelrisiken

Der Vorstand sieht als Risiken, die im Zusammenhang mit dem Beteiligungsgeschaft der
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft stehen, insbesondere Markipreistisiken, branchen-
und unternehmensspezifische Risiken, steuerrechtliche Risiken sowie Liguiditatsrisiken.
Die Verantwortung fur die Risikomanagementaktivitdten in Bezug auf die Risiken in den
vorgenannten Bereichen obliegt dem Vorstand, der auch fur die Planung, Steuerung und

Kontrolie der zuvor genannten Risiken verantwaortlich ist.

Allgemeine Markipreisrisiken

Die von der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft gehaltenen bdrsennotierien Be-
teiligungen unterliegen dem Risiko von Wertschwankungen. Solche Wertschwankungen
kénnen aus sich andemnden Marktpreisen auf Grund einer aligemeinen Tendenz an den
Aktienmarkten resultieren. Diese konnen ihre Ursache beispielsweise in konjunkturelien
Faktoren haben. AuBerdem konnen auch marktpsychologische Umsténde zu Kurs-
schwankungen und damit Marktpreisveranderungen bei den bdrsennotierten Beteiligun-
gen fithren. Dieses aligemeine Markirisiko kann durch eine Diversifikation der Beteiligun-
-gen und ein aktives Porifollomanagement nur bedingt ausgeschlossen werden, da alle
Wertpapiere dem Markipreisrisiko gleichermafBen ausgesetzt sind. Die regelméfige Beo-
bachtung der Borsendaten sowie der Unternehmens- und Bérsennachrichten gibt dem
Vorstand die Moglichkeit marktpreisrelevante Ereignisse zu erfassen und in der konkre-
ten Situation geeignete MaRnahmen zur Schadensminimierung treffen zu koénnen. Der

Vorstand Uberwacht regelmafig die Wertanteile der Einzelpositionen der Beteiligungen.

Die Deutsche Balaton AG war in der Vergangenheit und im Geschaftsjahr 2008 auf
Grund gesunkener Marktpreise gezwungen, teilweise Abschreibungen auf den jewells
nach HGB beizulegenden niedrigeren Wert von ihr gehaltener Vermdgensgegensténde
und Beteiligungen an anderen Gesellschaften vorzunehmen. Solche Wertberichtigungen

kénnen auch fur die Zukunft nicht ausgeschlossen werden.

Branchenspezifische Beteiligungsrisiken

Neben allgemeinen Marktpreisrisiken bestehen Risiken, die sich in einzelnen Unter-

nehmensbranchen realisieren kénnen. So kénnen sich bei Beteiligungen der Deutsche
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Balaton AG wirtschaftliche, rechtliche, lechnologische oder weltbewerbsspezifische Rah-
menbedingungen verandern. Der Beteiligungsansalz der Deutsche Balaton AG ist grund-
satzlich nicht branchenspezifisch. Die Unfernehmensbranchen, in welche die Deutsche
Balaton AG durch Eingehen von Beteiligungen investieri, sind nur ein Kriterium fir die
Auswah! einzugehender Investments. Der Vorstand ist bestrebt, eine Diversifikation des
Portfolios beizubehalten und so das branchenspezifische Beteiligungsrisiko zu begren-
zen. Die nicht auf bestimmte Branchen begrenzte Streuung des Beteiligungsportfolios
bietet dem Vorstand die Chance, Verdnderungen branchenspezifischer Rahmenbedin-

gungen nach Abwagung der Chancen und Risiken fir neue Investments zu nutzen.

Unternehmensspezifische Beteiligungsrisiken

Unter unternehmensspezifischen Risiken versteht der Vorstand das Risiko einer riicklau-
figen Entwicklung des Markipreises von Beteiligungen, die urséchlich auf unmittelbar
oder mittelbar bei dem Beteiligungsunternehmen vorhandene Faktoren zuriickgeht. Soll-
ten sich unternehmensspezifische Risiken einschlieflich fechnologischer Entwicklhngen,
welche fir das jeweilige Beteiligungsunternehmen von Bedeutung sind, realisieren, kdnn-
te die Deutsche Balaton AG einen beabsichtigten Verduferungsgewinn nicht erzielen
und musste gegebenenfalls sogar einen Verlust bis hin zum Totalausfall hinnehmen. Dies
kénnte negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Deut-
sche Balaton AG haben.

Der Vorstand versucht, dieses Risiko durch eine dem potenziellen Investment ange-
messene Voranalyse zu minimieren und wagt die erwarteten Chancen und Risiken eines
Beteiligungsinvestments vor Eingehen eines Investments gegeneinander ab. Weiterhin
gibt die regelméBige Beobachtung der Bérsen- und Finanzdaten sowie der Unterneh-
mens- und Bérsennachrichten dem Vorstand die Méglichkeit, unternehmensspezifische
Ereignisse zu erfassen und geeignete MaRnahmen zur Schadensminimierung treffen zu
kénnen. Der Vorstand Uberwacht regelmafig die Wertanteile der Einzelpositionen der
Beteiligungen.
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Steuerrechtliche Risiken

Die Veranderung steuerlicher Rahmenbedingungen kann sich nachteilig auf das Ge-

schaft der Deutsche Balaton AG auswirken.

Die Deutsche Balaton geht davon aus, dass die Gesellschaft auf Grund von Verlustvor-
tragen nicht oder nur teilweise zu Steuerzahlungen verpfiichtet ist, solange und soweit
der steuerliche Verlustvortrag nicht durch erzielte Jahresuberschiisse aufgebraucht ist.
Aktuell sind die bestehenden Verlustvortrige wirtschaftlich allerdings nicht oder nur in
begrenztem Umfang nutzbar, da das kérperschaftsteuerliche Ergebnis negativ ist. Sollte
sich diese Annahme nicht bewahrheiten und/oder die von der Gesellschaft ermittelten
steuerlichen Verlustvortrage nicht oder nicht in der errechneten Héhe von der Finanzver-
waltung akzeptiert werden, fiihrte dies nach Ansicht der Gesellschaft zu einer Verringe-
rung der bestehenden Verlustvortrage. In diesem Fall wéren Steuernachzahlungen még-
lich.

Anderungen im Steuerrecht bergen das Risiko, dass die steuerliche Belastung der Deut-
sche Balaton AG zunimmt. Eine hdhere steuerliche Belastung der Deutsche Balaton AG
mit direkten oder indirekten Steuern fiihrt zu einer Verringerung des Jahresergebnisses

und damit des wirtschafilichen Erfoigs.

Durch die Anhebung der Umsatzsteuersatze erhéhten sich fir die Gesellschaft auf der
Einkaufsseite die Preise, da die Geselischaft nicht vorsteuerabzugsberechtigt ist. Die
Inanspruchnahme von Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unter-
nehmensbeteiligungen wiirde sich hierdurch, sofern die Leistung selbst mit Umsatzsteuer
belastet wird, verteuern. Dies konnte sich nachteilig auf den wirtschaftlichen Erfolg von
einzelnen Projekten auswirken. In der Folge kénnten sich hieraus nachteilige Auswirkun-

gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deutsche Balaton AG ergeben.

Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken in Bezug auf die Markiliquiditat bérsennotierter Beteiligungen kénnen
auf Grund einer nur geringen Liquiditit der im Portfolio der Deutsche Balaton AG gehal-
tenen Beteiligungen bestehen. Die Deutsche Balaton AG beteiligt sich auch an bdrsenno-

tierten Unternehmen, die nur eine geringe Marktliquiditat aufweisen, aber kurz- bis mittel-
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fristig ein groRes Chance-/Risiko-Verhéaltnis aufweisen. Beteiligungen an bérsennotierten
Unternehmen mit einer geringen Handelsliquiditat bergen jedoch oftmals auch das Risiko
in sich, dass ein Verkauf der Beteiligung Uber die Bérse nur schwer oder gar nicht még-
lich ist. Dieses Risiko ist auch Beteiligungen, die nicht an einer Bérse gehandelt werden,
immanent. Die VerduRerung von nicht bérsennotierten Unternehmensbeteiligungen ist

oftmals nur im Rahmen eines aufwandigen, strukturierten Verkaufsprozesses méglich.
Der Vorstand versucht, dieses Risiko durch eine umfangreiche Voranalyse polenzicller
Beteiligungsobjekte zu minimieren und wégt die erwarteten Chancen und Risiken eines

Beteiligungsinvestments vor Eingehen eines Investments sorgféltig gegeneinander ab.

Im gegenwartigen Marktumfeld sieht der Vorstand die VerduRerungsmdoglichkeilen ein-

geschrankt.

Kreditbeschaffungsrisiken

Verschiedene Banken haben der Deutsche Balaton AG laufende Kreditrahmen in unter-
schiedlicher Héhe eingerdumt. Die Deutsche Balaton AG nimmt aus den eingerdumten
Kreditrahmen laufend Kredit in Anspruch. Die jeweils in Anspruch genommenen Kreditli-
nien sind in ihrer jeweiligen Hohe mit bérsennotierten und von den jeweiligen Banken als
heleihbar akzeptierten Wertpapieren ausreichend zu besichern. Das allgemeine Markt-
proisrisiko sinkender Wertpapierpreise borsennotierter Wertpapiere kann dazu fithren,
iliass eine ausreichende Besicherung der in Anspruch genommenen Kredite nicht mehr

dargestellt werden kann und die Bank den Kredit zur sofortigen Riickzahlung fallig stellf.
I Vorstand versucht, dieses Risiko durch ein_e vorausschauende und vorsichtige Pla-
fung der Kreditinanspruchnahmen zu minimieren.

7, Hchlusserkliarung zum Abhingigkeitsbericht

{3a Doutsche Balaton AG ist gemaR §§ 311 ff. AkiG verpflichtet, einen Abhéngig-

kislishoricht zu der Beziehung zur VV Beteiligungen AG, der DELPHI Unternehmensbera-

i AL und der mit diesen Gesellschaften verbundenen Unternechmen aufzustellen, Im
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Rahmen der Schlusserklarung zu diesem Abh#ngigkeitsbericht hat der Vorstand der
Deutsche Balaton AG folgende Erklarung abgegeben:

_Die Deutsche Balaton Aktiengeselischaft erhielt bei jedem im Bericht Uber Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen aufgefithrten Rechtsgeschaft eine angemessene Gegen-
leistung. Dieser Beurteilung liegen die Umstinde zu Grunde, die dem Vorstand in dem

Zeitpunkt bekannt waren, in dem das Rechtsgeschaft jeweils vorgenommen wurde.

Auf Veranlassung eines herrschenden Unternehmens oder eines mit einem herrschen-
den Unternehmen verbundenen Unternehmens wurden im Berichtszeitraum Malnahmen

weder getroffen noch unterlassen.”

8. Bedeutende Rechtsstreitigkeiten

Das Landgericht Wiesbaden hat mit Urteil vom 7. April 2008 (Az. 11 O 51/04) die von der
Mistral Media AG (zum Zeitpunkt der Kiageerhebung firmierend unter SPUTZ AG) gegen
die Beschiisse der Hauptversammiung der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft vom
25, Juni 2004 unter Tagesordnungspunkt 5 (Wahlen zum Aufsichtsrat) erhobene Anfech-
tungs- und Nichtigkeitsklage abgewiesen. Die Kosten des Rechtsstreits, einschlieBlich
der auRergerichtlichen Kosten der 2. Instanz, wurden mit dem Urteil der Klagerin aufer-
legt. Die Klagerin hat ihre gegen das vorgenannte Urteil des Landgerichts Wiesbaden am
9. Mai 2008 beim Oberlandesgericht Frankfurt am Main eingelegte Berufung mit Anwalts-
schriftsatz vom 9. Juli 2008 zuriick genommen. Mit Ricknahme der Berufung ist das die
Anfechtungs- und Nichtigkeitsklage abweisende Urteil des Landgerichts Wiesbaden vom
7. April 2008 rechtskraftig. Vereinbarungen, die mit der Verfahrensbeendigung im Zu-
sammenhang stehen, wurden nicht getroffen. Leistungen der Deutsche Balaton Aktien-

gesellschaft sowie ihr zurechenbare Leistungen Dritter erfoigten nicht.
9. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Auf der Hauptversammlung einer Beteiligung wurde am 18. Februar 2009 eine Kapital-

herabsetzung beschlossen. Hieraus resultiert fir die Deutsche Balaton AG ein Kapital-

herabsetzungsanspruch in Hohe von rd. 0,7 Mio. Euro. Dieser kann mit einer Einzah-
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er

lungsverpflichtung in Hohe von rd. 0,4 Min. I2uro nach Ablauf der gesetzlichen Frist ver-

rechnet werden.

10. Grundziige des Vergiitungssysiems der Gesellschaft fiir die in § 285 Satz 1
Nr. ¢ HGB genannten Gesamibeziige

Das Vorstandsmitglied erhélt eine Festverglitung ohne variable Bestandteile. Die Mitglie-
der des Aufsichtsrats erhalten eine Festvergiitung ohne variable Bestandteile, wobei der
Vorsitzende das Doppelte, der stellvertretende Vorsitzende das 1,5-fache der Grundver-
gitung erhélt. Die Hauptversammiung der Gesellschaft vom 28. August 2006 hat den
Vorstand erméchtigt, die in § 285 Satz 1 Nr. 9 Buchstabe a Satz 6 und 7 HGB flr den
Jahresabschluss und in § 314 Abs. 1 Nr. 6 Buchstabe a Satz 6 und 7 fir den Konzernab-
schluss verlangten Angaben in den Jahresabschliissen und Konzernabschlissen der
Gesellschaft flr den Zeitraum vom 1. Januar 2006 bis zum 31. Dezember 2010 zu unier-

jassen.

11. Ubernahmerechtliche Angaben

Bericht gemal § 289 Abs. 4i. V. m. § 120 Abs. 3 Satz 2 AktG

Zusammensetzung des Gezeichneten Kapitals
Das Grundkapital der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft betrigt EUR 12.699.826,00

und ist eingeteilt in 12.699.826 auf den Inhaber lautende Stammaktien (Stuickaktien ohne
Nennwert). Die Entwicklung des Grundkapitals im Geschaftsjahr 2008 ist nachfoigend
tabellarisch dargestellt:

Datum Grundkapital
01.01.2008 12.699.826,00 EUR
31.12.2008 12.699.826,00 EUR

Direkfe oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10 vom Hunderi der Stimmrechte

Uberschreiten
Hinsichtlich direkter und indirekter Beteiligungen am Kapital der Deutsche Balaton Akfi-
engesellschaft, die zehn Prozent Ubersteigen, sind uns folgende Meldungen zugegangen:
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Vor dem Geschaftsjiahr 2008

Die Axxion S.A., Luxemburg-Munsbach, Luxemburg, hat uns am 20. August 2007 gemaf
§ 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechisantell an der Deutsche Balaton AG
(ISIN: DE0005508204) am 16. August 2007 die Schwelle von 15,00 % uberschritten hat
und nun 15,03 % (Bestand Axxion S.A.: 2.007.111 Stlicke) betragt.

Die VV Beteiligungen AG, Heidelberg, hat uns am 2. April 2002 gemal §41 Abs. 2
Satz 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr am 1. April 2002 45,125 % der Stimmrechte an der
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zustehen. Davon seien ihr 9,377 % nach §22
Abs. 2 WpHG zuzurechnen.

Die DELPHI Unternehmensberatung GmbH, Heidelberg, hat uns am 2. April 2002 gemafl
§ 41 Abs. 2 Satz 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr am 1. April 2002 45,125 % der Stimmrechte
an der Deutsche Balaton zustehen. Davon seien inr 35,748 % nach § 22 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 WpHG und 9,377 % nach § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen.

Wilhelm Konrad Thomas Zours, Bundesrepublik Deutschland, hat uns am 2. April 2002
gemal § 41 Abs. 2 Satz 1 WpHG mitgeteilt, dass ihm am 1. April 2002 45,125 % der
Stimmrechte an der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zustehen. Davon seien ihm
35,784 % nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG und 9,377 % nach § 22 Abs. 2 WpHG

zuzurechnen. Er selbst halte keine Aktien.

Unternehmensleitung

Die Gesellschaft wird durch den Vorstand vertreten und geleitet. Gemat § 84 Absatz 1
und 3 AkiG werden die Mitglieder des Vorstands durch den Aufsichtsrat bestellt und ab-
berufen. Gemah § 8 Abs. 1 der Satzung der Deutsche Balaton Aktiengeselischaft besteht
der Vorstand aus einer oder mehreren Personen; die Zahl der Mitglieder des Vorstands
bestimmt der Aufsichtsrat. Werden mehrere Personen zu Vorstandsmitgliedern bestelit,
kann der Aufsichtsrat gemaR § 84 Absatz 2 AktG bzw. § 8 Absatz 3 der Satzung ein Mit-
glied zum Vorsitzenden und ein weiteres Mitglied des Vorstands zu dessen Stelivertreter
ernennen. Soweit der Aufsichtsral bei der Bestellung der Mitglieder des Vorstands keinen
kiirzeren Zeitraum beschlielst, werden die Mitglieder des Vorstands fir fiinf Jahre bestelit.
Eine wiederholte Bestellung oder Vorlingerung der Amtszeit, jeweils fur hochstens funf
Jahre, ist zulassig. Der Aufsichisral kann die Besteliung zum Vorstandsmitglied wider-
rufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegl. Ein solcher Grund ist namentlich grobe Pflicht-

verletzung, Unfahigkeil zur ordnungsmahiigen Geschaftsfithrung oder Verfrauensentzug
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durch die Hauptversammiung, es sei denn, dass das Vertrauen aus offenbar unsachii-
chen Griinden entzogen worden ist. Der Vorstand kann sich eine Geschéaftsordnung ge-
ben, wenn nicht die Satzung den Erlass der Geschaftsordnung dem Aufsichtsrat Gbertra-
gen hat oder der Aufsichtsrat eine Geschéftsordnung fur den Vorstand erlésst. Eine Ge-
schéftsordnung fur den Vorstand existierte im Geschaftsjahr 2008 nicht. Der Aufsichtsrat
hat einen Katalog von Geschaften beschlossen, die vom Vorstand nur mit seiner Zu-

stimmung vorgenommen werden dirfen.

Erwerb eigener Akiien, genehmigtes und bedingtes Kapital
Die ordeniliche Hauptversammiung vom 30. August 2007 hat den Vorstand bis zum

28. Februar 2009 zum Erwerb eigener Aktien in einem Umfang von bis zu 10 % des zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals ermachtigt. Unter Aufhe-
bung dieser Ermdachtigung fur die Zukunft hat die Hauptversammlung vom
28. August 2008 den Vorstand gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erméchtigt, fir bestimmte
Zwecke bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden
Grundkapitals zu erwerben. Die Erméachtigung darf von der Gesellschaft nicht zum Zweck
des Handels in eigenen Aktien genuizt werden. Der Vorstand hat von dieser Erwerbser-
machtigung im Geschéfisjahr 2008 wie folgt Gebrauch gemacht und im Rahmen von drei
freiwilligen Erwerbsangeboten eigene Aktien erworben:

Eniwickiung des Bestands an
eigenen Aktien im Geschéftsjahr 2008

Datum Verdnderung Bestand Er\f}rgfst?;eiﬁ
01.01.2008 Anfangsbestand 0
27.02,2008 +499.986 499.986 10,00 EUR |
02.09.2008 +249.987 749.973 8,25 EUR
10.11.2008 +249.985 999.958 8,25 EUR

im Handelsregister der Deutsche Balaton Aktiengeselischaft ist ein genehmigtes Kapital
eingetragen. Der Vorstand ist erméchtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Geselischaft bis zum 10. August 2010 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber
lautender Stiickaktien gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehr-
mals, insgesamt jedoch héchstens um EUR 6.675.000,00 zu erhohen (Genehmigtes Ka-
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pital gemal § 202 ff. AktG). Grundsétzlich ist den Aktiondren bei einer Kapitalerhthung
unter Verwendung des genehmigien Kapitals ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vor-
stand darf mit Zustimmung des Aufsichisrats bei einer Kapitalerhéhung aus dem geneh-
migten Kapital das Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten Féallen ausschlieffen. Der
Vorstand hat von der vorstehenden Erméchtigung zur Erhéhung des Grundkapitals aus
genehmigtem Kapital bislang keinen Gebrauch gemacht.

Ein bedingtes Kapital in Héhe von bis zu EUR 6.675.000,00 durch Ausgabe von bis zu
6.675.000 auf den Inhaber lautenden nennbetragslosen Stammaktien (Stiickaktien) dient
der Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Options- bzw. Wandelschuldverschrei-
bungen, die geméa®k der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 28. August 2006 zur
Ausgabe von Options- bzw, Wandelschuldverschreibungen bis zum 27. August 2011 von
der Gesellschaft oder durch eine 100 % unmittelbare oder mittelbare Beteiligungsgesell-
schaft der Gesellschaft begeben werden. Das bedingte Kapital dient nach Malgabe der
Wandelanleihebedingungen auch der Ausgabe von Aktien an Inhaber von Wandel-
schuldverschreibungen, die mit Wandlungspflichten ausgestattet sind. Die Ausgabe der
neuen Aktien erfolgt zu dem gemaR dem Beschiuss der Hauptversammiung vom
28. August 2006 jeweils festzulegenden Wandlungs- bzw. Optionspreis. Die bedingte
Kapitalerhthung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen von ihren Wandlungs- bzw. Optionsrechten Gebrauch
machen oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber der Wandelschuldverschreibungen
ihre Pflicht zur Wandlung erfillen und soweit nicht eigene Aktien zur Bedienung dieser
Rechte zur Verfigung gestellt werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Ge-
schaftsjahres an, in dem sie durch Austibung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder
durch Erflllung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchflhrung
der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen. Die Gesellschaft hat bisher von dieser Er-

machtigung keinen Gebrauch gemacht.
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12. Prognosebericht

Der starke Einbruch der Weltwirtschal und die darmil einhergehend starken Kursverluste
an den Wertpapierborsen haben auch dias Geschitflsjahr 2008 der Deutsche Balaton

gepragt. Die negative Wirtschaftsentwicklung hat sich auch zu Beginn des Geschéftsjah-
res 2009 fortgesetzt. Hinsichtlich der weiteren globalen Wirtschaftsentwicklung bestehen
2009 grofle Unsicherheiten. Die Stimmungsindikatoren sind auch nach dem ersten Quar-
tal des Jahres 2009 weiter im Sinkflug. Eine Rickkehr des Wirtschaftsvertrauens kann,
jedenfalls fiir den européaischen Wirtschaftsraum, nicht erkannt werden, auch wenn sich

seit Méarz 2009 jedenfalls die Wertpapiermérkte zu erholen scheinen.

In diesem Umfeld agiert die Deutsche Balaton als Beteiligungsholding. Bereits in der Ver-
gangenheit haben wir immer wieder darauf hingewiesen, dass das Geschéfismodell der
Deutsche Balaton als Beteiligungsgesellschaft dazu fuhrt, dass die Ergebnisse einzelner
Geschéftsjahre fur sich genommen nur begrenzt Aufschiuss Uber den mittel- und langfris-
tigen Erfolg geben kénnen. Das Jahresergebnis der Deutsche Balaton wird unter ande-
rem von einer Vielzahl Faktoren bestimmt, die zu Beginn und auch wéhrend eines Ge-

schéftsjahres nicht oder nur schwer planbar und vorhersehbar sind.

Der Beteiligungshorizont der Deutsche Balaton ist mittel- bis langfristig. Die Haltedauer
einzelner Beteiligungen variiert dabei oftmals in einem Zeitrahmen von vier bis acht Jah-
ren. Vor diesem Zeithorizont haben wir diesen Prognosebericht erstellt. Die Aussagen

darin beziehen sich auf einen Zeitraum von finf Jahren.

Wir wollen unterbewertete Unternehmen identifizieren und eine erfoigreiche Entwicklung
der Beteiligungen realisieren. Der Erfolg oder Misserfolg einer eingegangenen Beteili-
gung zeigt sich meist erst, wenn ein Exit realisiert werden kann. Diese Realisierbarkeit ist
dabei auch von dem Marktumfeld abhéngig, das wiederum den Preis der Transaktion
mitbestimmt. Unvorhergesehene Wirtschaftsentwicklungen und Verénderungen an den

Kapitalmérkten spielen hier eine grofe und nur schwer vorhersehbare Rolle.

Die mittel- bis langfristige Investition in Unternehmen flhrt dazu, dass schwankende Ent-
wicklungen bei den einzelnen Beteiligungen sich jeweils unterschiedlich in einzelnen Ge-
schaftsjahren auswirken kénnen. Eine einzelgeschéftsjahresbezogene Betrachtung iiber-
sieht, dass der Erfolg fur die Deutsche Balaton erst nach dem Exit wirklich messbar ist.
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Erst dann steht fest, welcher Ertrag insgesamt aus der Beteiligung generiert und ob das
Investment insgesamt erfolgreich abgeschlossen werden konnte. Die Umsatzzahlen der
produzierenden Beteiligungsunternehmen sind ein Indikator fur deren wirtschaftliche Ent-
wicklung. Rickschliisse auf den tatséchlichen Erfoig der Deutsche Balaton lassen sich

hieraus nach unserer Auffassung jedenfalls nicht unmittelbar ziehen.

Die Rahmenbedingungen, in denen sich die Deutsche Balaton bewegt, sind sténdigen
Anderungen unterworfen. Neben den sich in steter RegelmaBigkeit andernden (steuer-)
gesetzlichen Voraussetzungen sind insbesondere fiir das Private Equity-Geschéft die
Veranderungen der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen interessant. Durch die Umbri-
che an den Kapital- und Finanzmérkien kénnen sich im Geschéftsjahr 2009 interessante
Investitionsopportunitaten fir die Deutsche Balaton ergeben. Die Deutsche Balaton wird
jeweils im Einzelfall prifen, ob sich bietende Investitionsgelegenheiten zum Ausbau und

zur Starkung des Beteiligungsportfolios genutzt werden kénnen.

Eine Beruhigung der aktuell vorhandenen Finanzmarkilage wird dazu fithren, dass Ban-
ken wieder verstarkt Kredite zur Verfiigung stellen werden. Wir erwarten aber, dass die
Vergabekriterien auf langere Sicht deutlich strenger sein werden, als dies in der Vergan-
genheit der Fall war. Insgesamt solite auf den Kreditmarkten innerhalb der nachsten funf

Jahre eine Normalisierung eintreten.

Die aufgrund der Kapitalmarkt- und Finanzmarktkrise gesunkenen Unternehmenswerte
bieten auf der einen Seite Chancen, Beteiligungen guinstig zu erwerben. Dem steht das
Risiko der wirtschaftlichen Entwicklung der Beteiligungen gegentber. Dies gilt es in je-
dem Einzelfall abzuwégen. Ebenso kénnen auf der Verkaufsseite derzeit nur geringere
Verkaufseriose fur Beteiligungen erzielt werden. Hierdurch kann sich die Haltedauer der

einzelnen Portfoliounternehmen verlangern.

Die tiber Jahre gewachsene Erfahrung der Deutsche Balaton im Beteiligungsgeschaft,
die Prasenz am Markt und die Investitionserfolge geben uns Zuversicht, das Geschaft
auch unter schwierigen Marktbedingungen erfolgreich fortsetzen zu konnen. Dennoch
rechnen wir damit, dass sich im Prognosezeitraum die Renditen, vor allem im Privafe
Equity-Geschaft, reduzieren werden. Wir bleiben jedoch zuversichtlich, dass wir im lang-

jahrigen Schnitt eine verniinftige Eigenkapitalrendite erzielen kdnnen.
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Viele unserer Portfoliounternchmen sind als  Investitionsglterunternehmen in - unter-
schiedlichen Branchen am Markl t4tig. Die kurzliislige Entwicklung der Portfoliounter-
nehmen ist fur die kurzfristige Wertentwicklung unseres Portfolios wichtig. Die Erwartun-
gen flr eine kurzfristige Erholung der Wirtschaft sind derzeit allerdings Uberwiegend nicht
positiv. Wir gehen daher davon aus, dass unsere Portfoliounternehmen durch das akiuell
schlechte wirtschaftliche Umfeld negativ beeinflusst werden. Eine Einschatzung Uber das
Ausmal kénnen wir derzeit nicht zuverlissig abgeben. Wir gehen aber aufgrund der
Entwicklung und Positionierung der Portfoliounternehmen am Markt davon aus, dass

diese tendenziell gestarkt aus der Krise hervorgehen kénnen.

Eine zuverléssige Prognose hinsichtlich der kiinftigen Ergebnisse kdnnen wir aktuell nicht
mit ausreichender Zuverldssigkeit abgeben. Die Abschwéachung der Weliwirtschaft fuhrt
jedoch voraussichtlich bei einer Vielzahl der Unternehmen zu einer signifikanten Ab-
schwéchung der unternehmensinternen Daten. Im Zeitfenster des Prognosehorizonts
sind wir zuversichtlich, dass der Wert unseres Unternehmensportfolios einschlieSlich der
Verdulterungserlése zunehmen wird. Eine Voraussetzung hierfiir sind stabile Bewer-
tungsrelationen an den Kapitalmérkten.

Aus dem Beteiligungsgeschéaft, das den grolten Einfluss auf das Ergebnis der Deutsche
Balaton hat, erwarten wir fir den Prognosezeitraum von funf Jahren ein im Durchschniit
positives Ergebnis. Wie in den Vorjahren auch kénnen wir das Ergebnis nicht quantifizie-
ren. Die Ergebnisentwickiung héngt, wie bereits ausgeflhrt, von verschiedenen unwég-
baren Faktoren ab, die derzeit mit groRen Unsicherheiten belastet sind; hierzu gehort
unter anderem die zuklnftige wirtschaftliche Entwicklung. Die regelmafig wechselnden
Zu- und Abgange in unserem Portfolio und die Unsicherheiten hinsichtlich der Kapital-
marktentwickiung spielen hier ebenfalls eine wesentliche Rolle. Zu den Beteiligungsertra-
gen rechnen wir auch Nachbesserungen, die wir aus Aktien, die wir im Rahmen von
Squeeze-Outs oder im Zusammenhang mit dem Abschiuss von Unternehmensverirdgen
eingereicht haben, erhoffen. Diese potentiellen Beteiligungsertrage sind fir uns aus heu-
tiger Sicht, aufgrund der nicht vorhersehbaren Entwicklung der Spruchverfahren, jedoch

nicht zu quantifizieren.
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Insgesamt erwarten wir in der Summe der kommeanden finf Jahre ein positives Ergebnis.

Heidelberg, 14. Aprit 2009

Der Vorstand

J{:‘ar Janich
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschliefliich des Geschafisergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestelit sind, dass ein den tatsdchlichen Verhalinissen entsprechendes Bild vermittelt wird
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesell-
schaft beschrieben sind.

Heidelberg, den 14. April 2009

De_r_/ Vorstand
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang-- unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den Lagebericht der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft, Heidelberg, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008
gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung
cine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und iiber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspritfer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Priiffung so zu planen und durchzufthren, dass Un-
richtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragstage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
iiber die Geschifistitigkeit und iiber das wirtschafiliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen liber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
dic Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kentrollsystems sowie Nachweise
fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt, Die Priffung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsitze und der wesentlichen Einschiitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarsteliung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priiffung gewonnenen FErkenntnisse entspricht
der Jahresabschiuss den gesetzlichen Vorschriften und vermitielt unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsmifBiger Buchfithrung ein den tatsiichlichen Verhiltaissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, den 15. April 2009

KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgeselischaft
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