Bestatigungsvermerk

Konzerabschluss zum 31. Dezember 2008
und Konzernlagebericht

Deutsche Balaton Aktiengeselischaft
Heidelberg

KM AL Wintschallspriifungsgeselischaft



Deutzche Balaton Aktiengesellschafi, Heidelberg
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zait vem 1. Januar biz 31, Dezember 2008

Umsatzarlse

Bestandsverdnderungen fertige und unferlige Brzeugnisse
Sonslige belriebliche Err4ge

Aufwendungen fiir Reh-, Hilfs- und Belrishsstaffe
Zuwendungen an Arbeitnehmer

Abschreibimgen aul immalterielle Vermédgenswarlo
und Sachaniagen

Sonstige bedriehlishe Aufwendungen

Finanzerlrige

Finanzierungsaufwondungan

Gewinn- und Verlustanleila an assaziierian Unternehmen
Ergebnis vor Erfragsteuerm

Ertragsteunrm

Ergebnis aus forigefihrler Geschaftstdtigkeit nach Erlragstevam

Pariodenergebnis
Gewirng, dis den Minderheitsanlaiien zuzurechnen sind

Auf die Anteilselgner des Mutterunternehmens
entfallande Verluste (V). Gewinng)

Ergelnls je Aktie (verwiissert und unverwiissart)

A6 1254474

Anhang

%)
(8)
()

(10)

(1)

(1n

(40)

41.01.- 3112,

01.01. - 31.12,

2008 2007
€ ¢
24,967,560 48 5.087.448,27
750.913,59 -165.650,00

2.966.043,22

-12.203.219,85

-3.379. 712,50

-O76.671,06

-7.523.879.65

7.168.423,82

«31.6G26.639,28

4.572.030,99

15.485.756,76
-2183.800,05

- 225 523,80

-182.115,08
-3.953.540,55
7‘673.6(?.13.77
1 3‘155‘95‘56,[‘36

2.010.042 80

-20.285.220,30

-6, 196,51

2.410.226,47

A81.494,93

-20.352.416.81 9,228.731,54
«20.353.416,81 9.228.731,54
~357.443,00 -511.391,41
-20.710.858,81 8.717.340,13
-1.74 0,69



e AR

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg

Koneernbilanz ziim 31, Dezembar 2008

VERMOGENSWERTE (Aktiva)

Langfristige Vermbgoenswerte

Immatarialle Varmbganswerte und Firmenwere

Als Finanzinvestition gehaltena Immaobilion

Sachanlagen

Anteile an assoziterten Unternahmen

Zur Varduiarung vertilghare finanzielle Venmégenswerie
Sonstige MForderungen

Latente Steuoranspricho

Kurzfristige Vermbganswarta

Vorrite

Fertigungsauftrige (POC)

Forderungen avs Lisferangen und Leistungen
|.aufende Steverarstattungsanspriche
Sonstiga Varmbganswerte

Zu Mandelszwackan gahaltang Wearpapisre
Zahlungsmittel und Zahlungsmiltelaquivalantas

EIGENKAPITAL UND SCHULDEN (Pasgiva)

Eigenkapital

Garsichneies Kapital
Kapitalricklage
Cigene Anteile
Ricklage aus dor Bewertung von Flnanzinatrumianan
zumt heizuleganden Zeifwert
Ausglaichspostan avs der Wahrungsumrechnung
Gawinnricklage
Eigenkapitalanteil der Anteiiscigner des Mutleruntarnehmens
Mindarheitsanteils

L.angfristige Schulden

Sonstiges von dan Geselischafiern langfristig zur Verftigung
gestalltas Kapital

Leistungen an Arbaeithehmer

Finanzielle Schuldan

l.atente Steuerschulden

Kurzfristige Schuldon
Flnanzisle Schuldan
Varbindlichkeiten aus Listeeungan und Leistungan
Laufende Steuerschulden
Sonslige Schulden
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Deutsche Balaton AG, Heidelberg

Aufstellung der Veranderungen des Eigenkapitals des Konzerns

Mutterunternehmen Minderheiten | Konzern
Gezeichnetes Kapital Riicklage aus Bewertung |Ausgleichsposten Minder-
Kapital- Eigene von Finanzinstrumenten | aus der Wahrungs- Gewinn- Eigen- heits- Summe Eigen-
riicklage Anteile zum beizulegenden umrechnung riicklage kapitalanteil anteile kapital
Stamm- Zeitwert der Anteilseigner
aktien der Muttergesellschaft
T€ TE T€ TE T€ T€ TE T€ T€
Stand 1. Januar 2007 13.350 46.262 -3.464 15.506 -329 24.323 95.648 7.477 103.125
Kapitalherabsetzung Deutsche Balaton AG -650 0 650 0 0 0 0 0 0
Verlust aus der Einziehung eigener Aktien
- beim Mutterunternehmen 0 0 2.814 0 -2.814 0 0 0
Ergebnisneutrale Veranderung nach IAS 39 0 0 0 -2.374 0 0 -2.374 141 -2.234
latente Steuern auf ergebnisneutrale Veranderung IAS 39 0 0 0 49 0 0 49 0 49
Ergebnisneutrale Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 0 ]
Verénderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 0 309 0 309 -1.091 -782
- Zu- und Verkauf von Anteilen von Tochterunternehmen
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten
Aufwendungen und Ertrage 0 0 0 -2.325 309 0 0 141 -2.184
Konzern-Periodenergebnis 0 0 0 0 0 8.717 8.717 512 9.229
Summe Periodenergebnis und direkt im Eigenkapital
erfassten Aufwendungen und Ertrage 0 0 0 -2.325 309 8.717 6.392 653 7.045
Stand 31. Dezember 2007 12.700 46.262 0 13.181 -20 30.226 102.349 7.041 109.388
Stand 1. Januar 2008 12.700 46.262 0 13.181 -20 30.226 102.349 7.041 109.389
Kapitalherabsetzung Deutsche Balaton AG 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Erwerb eigener Aktien 0 0 -9.158 0 0 0 -9.158 0 -9.158
Ergebnisneutrale Veranderung nach IAS 39 0 0 0 -7.747 0 0 -7.747 -6 -7.752
latente Steuern auf ergebnisneutrale Verénderung IAS 39 0 0 0 196 0 0 196 0 196
Ergebnisneutrale Veranderung nach IAS 28 0 0 0 -403 0 0 -403 0 -403;
Ergebnisneutrale Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Veranderungen im Konsolidierungskreis 0 0 0 0 20 0 20 78 98!
- Zu- und Verkauf von Anteilen von Tochterunternehmen
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten
Aufwendungen und Ertrage 0 0 -9.158 -7.954 20 0 -17.092 72 -17.019
Konzern-Periodenergebnis 0 0 0 0 0 -20.711 -20.711 357 -20.353
Summe Periodenergebnis und direkt im Eigenkapital
erfassten Aufwendungen und Ertrage 0 0 -9.158 -7.954 20 -20.711 -37.802 429 -37.372
Stand 31. Dezember 2008 12.700 46.262 -9.158 5.227 0 9.515 64.547 7.470 72.017

Weitere Angaben sind in der Tz 29 des Konzernanhangs fiir das Geschaftsjahr 2008 enthalten.




Reutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg

Konzern-Kapitalflussrechnung 2008

1. Gashflow aus betrleblicher Gesch&ftatitigkelt

Auf die Antzilselgner des Mutteruptemehmens eptfallende Verluste (V). Gowinne)
Abschreibungen (+YZuschraibungen (-) auf Sachaniagen

und immaterielie Vermogenswerts sowie ats Firanzinvestition gohaltens mmobilian
Verluste aus dem Abgang von Immatariellon Varmdgenswarlan und Sachanlagan
Abschresbungen (Y Zuschreibungesn (-) auf sonstine finansdeils Yarmigonswarta
Gewinna, die den Minderheitsantellen zuzurechingn sing
Erhaltena Zingen
Gexnhlla Zingan
Bividandenerrige
Laufonde Slguarn
talonte Sleusrn
Erhaltone Erragstuusm (V). gerahite Erragsteuem)
Zunahme (-YAbnabme (+) der Vorrdte, der Forderungen

aus Linferungen und Leistungen sowie anderer Akdiva, die nicht

dar Invostitions- ador Finanxierungstatigheit uzuordnen ist
Zunahmo (r)Abnahme (-) dor Verbindlichliten aus Lieferungan

und Laistungon sowle andarar Passiva, dla nicht dor Invastitions-

ader Finanzierungstatigkeit zuzaordsen is!

Cashflow aus betrieblicher Geschéftstitiokeit

2. Cashflow aus der Investitionstitigheit
Einzahtungen aus Abgéingan von immaterigllen Vermdgenswenien und Sachanlagen
Ausgahlungen {dr die Investitionan in iImmaleriells Vermidganswarte und Sachanlagen
Einzahlungen aus Abgéngen von als Finansinvestition gehaltenen immaobilian

sowie assozilerten Unteraahingn und sonstigen finanzisllan Vermigenswerten
Auszahlungen fUr die als Finanxinvastition gehaltanan Immobilien

sowie assozilerten Unlemalunen und sonstigan finanzieflan Varmdgenswerten
Auszahlungaen flr Unternehmenserworbe, abeiglich anworbanar Zahlungsmittal

Zugang und Abgang von Minderhaitsanteilen
Cashflow aus der Investitionatatigkeit

1. Casiftow ausg dor Finanzicrungstitigkoit

Ein- (+)/Auzzahlungen (-) von Finanzschulden/Dartehon
Auszahlungen (-} aus dem Erwerb clgenar Aticite
Erhaltene Zinsen

Gezahlte Zinsen

Dividendeneartrage

Cashflow aug der Finanzierungstatigkeit

4. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteligulvalente am Ende dor Perlode

Zahlungswirksame Verdndering
der Zahlungsmitlel und Zahlungsmittefdquivalente (Zwischansimmen 1. - 3.)

Verénderungen dor Zahlungsmittel aus Wachselkursnderungen

Zahlungsmittel und Zahlungsmittaliguivalante am Anfang der Periode

Zahlurgamittel und Zahlungsmitteldguivalents am Ende der Periode

2008 2007
T TG
20711 8717
ar7 182
0 29
20.3052 §.6450
349 h1z
-8.087 4847
6.211 4,000
-2.081 1430
178 LR
310 131
7569 1203
-10.847 2. 287
-4.871 855
U L1 S L7 3
a0 0
-300 =743
26471 13.197
21.278 32,029
-11.873 0
73 =181
....... G888 L1985
20.498 -3.440
-8.158 0
5,087 5.042
-6.211 -A.508
2.081 1.832
12,297 272
-5.432 -7.620
20 319
9.793 16.603
3.881 9,293

Waellers Angaben sind in der 77 38 dos Kenvoinanhangs 10 das Gosehafisjahr 2008 onthalten.
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Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg

Konzernanhang
flr das Geschéftsjahr 2008

Allgemegine Angaben
1. Geschiftstitigkeit des Konzerns

Die Deutsche Balaton Aktiengeselischaft (im Folgenden auch ,Deutsche
Balaton AG® oder ,Balaton” genannt) ist ein borsennotierter Investmentspezi-
alist mit dem Fokus auf Beteiligungen an Unternehmen. AuRerdem investiert
der Konzern in Immobilien und sonstige Anlagen.

Ziel ist es, durch einen langfristigen Vermdgensaufbau eine angemessene
Kapitalverzinsung flir unsere Aktiondre zu erwirtschaften. Die Ertrdge werden
tberwiegend durch Wertsteigerungen bei den Investments erzielt.

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft hat als Mutterunternehmen ihren Sitz
in 69120 Heidelberg, Ziegelhduser Landstrake 1 (Deutschland) und wird zum
Bilanzstichtag im Handelsregister beim Amtsgericht Mannheim unter HRB
338172 geflihrt. Die Tochtergeselischaften sind in Europa anséssig.

Aufgrund der Erweiterung des Konsolidierungskreises (vergleiche Tz. 4} ist der
Berichtszeitraum mit dem Vorjahr nur eingeschrankt maglich. Durch die Erwei-
ferungen im Konsolidierungskreis haben sich die Umsatzeridose, Aufwendungen
fur Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe sowie die Zuwendungen an Arbeithehmer und
sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhéht.

2. Grundlagen des Konzernabschlusses
Ubereinstimmungserklirung

Der Konzernabschluss der Deutsche Balaton AG wurde in Uberginstimmung
mit den vom International Accounting Standards Board (IASB) heraus-
gegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS) und den
Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), wie sie in der Européischen Union anzuwenden sind, aufgestelit. Dabei
werden die ergénzend nach § 315 a Abs. 1 HGR zu beachienden handels-
rechtlichen Vorschriften beachtet.

Der Vorstand der Deuische Balaton AG hat den Konzernabschluss flr das Ge-
schéftsjahr 2008 am 14. April 2000 zur Weitergabe an den Aufsichisrat
freigegeben. Die Billigung des Konzernabschlusses erfolgt voraussichtlich auf
der Bilanzsitzung des Aufsichtsrals am 29, April 2009. Der Aufsichisrat hat die
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Aufgabe, den Konzernabschluss der Gesellschafl zu prifen und durch seine
Billigung zu bestatigen.

Funktionale Wahrung

Die Gewinn- und Verustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren
gegliedert. Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt. Soweit nichts anderes
vermerkt ist, werden alle Betrage aul volle Tausend Euro kaufménnisch
gerundet angegeben. Bei der Summierung gerundeter Betrage und Prozent-
angaben kénnen durch Verwendung automatischer Rechenhilfen Run-
dungsdifferenzen auftreten.

Verwendung von rechnungslegungsbezogenen Schatzungen und Ermessens-
entscheidungen

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses nach den Vorschriften der 1FRS
muss der Vorstand Schatzungen vornehmen und Annahmen treffen, die die
ausgewiesenen Betrage der Aktiva und Passiva und die Angabe bedingter
Betrige am Tag des Konzernabschiusses sowie die ausgewiesenen Erirags-
und Aufwandsbetrage wahrend des Berichtszeitraums betreffen. Die spater
(alsdchlich cintratenden Ergebnisse kénnen von diesen Schétzungen abwei-
e:haon,

sohalzungen und deren zugrunde liegende Annahmen werden forttaufend
gopridl, Vergnderungen an rechnungslegungsbezogenen Schatzungen werden
in el Gewinn- und Verlustrechnung in der Berichisperiode gebucht, in der die
Anderungan vorgenommen wurden sowie in den nachfolgenden Berichts-
porioden.

Waesantliche  zukunflsbezogene Annahmen sowie Art und Buchwerte von
Vermagenswaerten, bei denen Schatzungsrisiken bestehen, sind in der Ermes-
sensaustbung des Vorstands erfalgt.

Folgende Bilanzposten beinhalien wesentliche Schétzungen und Ermessens-
austbungen:

e lnternehmenszusammenschlisse (Angabe 4)
¢ Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Angabe 18)

o Zur Verdulerung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte (Angabe 20)
s Sonstige Forderungen {Angabe 21)
¢ |atente Steueranspriiche (Angabe 22)
o Fertigungsauftrage (Angabe 24)
o Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Angabe 25)
e  Sonstige Vermdgenswerte {Angabe 26)
¢ Leistungen an Arbeiinehmer (Angabe 32)
«  Sonstige Schulden (Angabe 35)
2 62061254474
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3. Angewandte IFRS-Vorschriften

Der Konzernabschiuss zum 31. Dezember 2008 wurde auf Grundlage aller fiir
das Geschaftsjahr 2008 verbindlichen Standards und Interpretationen, wie sie
in der Europaischen Union anzuwenden sind, aufgestellt.

Die Anderungen bestehender IAS sowie neuer IFRS- und IFRIC-interpreta-
tionen, wie sie in der Européischen Union anzuwenden sind, wurden bei der
Aufstellung des Konzernabschlusses beachtet,

Auf die freiwillige vorzeitige Anwendung von nachfolgend angefUhrten Stan-
dards oder Interpretationen, die zum 31. Dezember 2008 nicht verpflichtend
anzuwenden sind, wurde verzichtet, Die Auswirkungen sind aufgrund fehlender
Informationen nicht verlasslich abschitzbar. Eine erstmalige Anwendung erfolgt
grundséatzlich zum Zeitpunkt der verpflichtenden Anwendung.

Im laufenden Geschéftsjahr erstmals verpflichtend anzuwendende Stan-
dards und Interpretationen

Am 2. November 2006 hat der IASB die Interpretationen IFRIC 11 ,Geschifte
mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunternehmen” veréffentlicht. Die
interpretation soll die Anwendung von IFRS 2 ,Anteilsbasierte Vergltungen® auf
Vergltungen mit Eigenkapitalinstrumenten eines anderen Unternehmens
derseiben Unternehmensgruppe klarstellen.

Sie befasst sich mit der Fragestellung, wie konzernweite aktienbasierte
VergUtungen zu bilanzieren sind, welche Auswirkungen Mitarbeiterwechsel
innerhalb eines Konzerns haben und wie aktienbasierte VergUiungen zu
behandeln sind, bei denen das Unternehmen eigene Aktien begibt, diese von
ginem Dritten erwerben muss oder die Aktien vom dem Gesellschafter gewahrt
werden. Die Europdische Union Ubernahm die Interpretation am 1. Juni 2007,
Diese Interpretation ist erstmals in der Berichtsperiode eines am 1. Mérz 2007
oder danach beginnenden Geschiftsjahres anzuwenden. Die Gesellschaft
wendet diesen Standard in ihrem Abschluss fir das Geschéftsjahr 2008 an. Da
derzeil keine aktienbasierte Verglitung vereinbart wurde, ergeben sich keine
Auswirkungen zum 31. Dezember 2008.

Verdffentlichte Standards und Interpretationen, die noch nicht angewen-
det werden

Am 30. November 2006 hat das IASB den Standard IFRS 8 ,Geschéafis-
segmente” vertffentlicht. 1FRS 8 ersetzt den bisher fur die Segments-
berichterstaitung einschlagigen 1AS 14 ,Segment Reporting“. Mit IFRS 8 wurde,
bis auf geringe terminclogische Anpassungen, der Wortlaut des entsprechen-
den US-amerikanischen Standards SFAS 131 vollstandig Ubernommen. Der
Standard wurde von der Européischen Union am 21. November 2007 Uber-
nommen und ist verpflichtend anzuwenden fUr die Geschaftsjahre, die am oder
hach dem 1, Januar 2009 beginnen. Die Gesellschaft wendet diesen Standard
in threm Abschluss Tir das Geschéaftsjahr 2008 nicht vorzeitig an. Die Anwen-
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dung von IFRS 8 kann gegebenenfalls zu giner Anderung der Abgrenzung der
Segmente fiihren. Eine genaue Abgrenzung ist derzeit noch nicht endgliltig
erfolgt.

Am 6. September 2007 wurde vom IASB eine Uberarbeitete Version des [AS 1
Darstellung des Abschiusses® (liberarbeitet 2007) herausgegeben. Ziel ist die
Erteichterung von Analysen und des Vergleichs von Abschitissen. Hierzu sind
zusatzliche Angaben zum Eigenkapital zu verodffentlichen, wie die Ermitliung
und Steuerung der Kapitalstrukiur. Die Uberarbeitete Fassung des IAS 1 ist far
alle Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen, anzu-
wenden und fiihrt zu weiteren Angabepflichten im Anhang. Die Geselischaft
wendet diesen Standard in ihrem Abschiuss fur das Geschéftsjahr 2008 nicht
vorzeitig an.

Am 29. Marz 2007 veraffentlichte das IASB eine gesinderte Fassung des 1AS 23
JFremdkapitatkosten® (iberarbeitet 2007). Es besteht danach die Pflicht, direkt
dem Erwerb, Bau oder Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswerts
zugeordnete Fremdkapitalkosten zu aktivieren. Gemaft dem Standard sind alle
Fremdkapitalkosten anzusetzen, deren Aktivierungszeitpunkt am oder nach
dem 1. Januar 2009 liegt. Bisher hat der Konzern die Fremdkapitalkosten als
Aufwand erfasst. Die Anderung des Standards hat eine geringe Auswirkung auf
kiinftige Konzernabschliisse.

Am 15. Oktober 2008 hat die Europaische Union die Anderung zu IAS 39 und
IFRS 7 ,Umgliederung finanzieller Vermégenswerte” in européisches Recht
umgesetzt. Die Anderungen an IAS 39 und IFRS 7 ermaglichen es, bestimmte
Finanzinstrumente unter aullergewdhnlichen Umstanden aus der Kategorie ,zu
Handelszwecken gehalten in eine andere Kategorie umzugliedern. Diese
Anderung hat zurzeit keinen Einfluss auf die Vermbgens-, Finanz- und Ertrags-
lage.

Am 17. Dezember 2008 wurde die Interpretation IFRIC 14 JAS 19 The Limit on
a Defined Renefit Asset, Minimum Funding Requirements" von der Européi-
schen Union in europaisches Recht Ubernommen. Die Interpretation regelt die
Bewertung eines Vermagenswertes, der daraus resultiert, dass das Planvermo-
gen die Pensionsverspflichtung tbersteigt. Die Interpretation konkretisiert, wie
festzustellen ist, ob aus der Uberdotierung eines Pensionsplans wirtschaftlicher
Nutzen fir das Unternehmen entsteht. Des Weiteren wird zum einen geregelt,
wie der Barwert des Vermdgenswertes im Fall einer kinfligen Beitrags-
erstattung oder -senkung bei Bestehen einer Mindestaniorderung an die
Notierung des Pensionsplans zu ermittein ist. Zum anderen wird geregelt, wie
hei der Bewertung eines ,defined benefit asset’ oder einer ,defined benefit
liability" vorzugehen ist, wenn das Unternehmen verpflichtet ist Mindestbeitrage
an einen Pensionsplan zu leisten. Die Interpretation ist fiir Geschéfisjahre an-
zuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2008 beginnen. Aus der Anwendung
von IFRIC 14 werden sich varaussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf
die Darsteltung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ergeben.
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Sonstige Anderungen der Standards und Interpretationen haben keine
nennenswerte Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

4. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden neben der Deutsche Balaton Akliengesell-
schaft als Multergesellschaft die Gesellschaften durch Volikonsolidierung
einbezogen, bei denen die Muttergesellschaft die Moglichkeit hat, beherr-
schenden Einfluss (Control-Verhilinis) im Sinne des 1AS 27 auszutiben. Die
Einbeziehung erfoigt zu dem Zeiipunkt, zu dem das Control-Verhaltnis vorlieql.
Soweit Anteile von Tochterunternehmen von untergeordneter Bedeutung sind,
werden sie nicht einbezogen.

fm Einzelnen werden folgende Geselischaften in den Konzernabschluss zum
31. Dezember 2008 einbezogen:

e Deutsche Balaton AG, Heidelberg (Mutterunternehmen)

»  ABC Beteiligungen AG, Meidelberg 100,0 %
o CornerstoneCapital AG, Frankfurt/Main 99,3 % -
¢ CornerstoneCapital MTAG GmbH, Frankfurt/Main 100,0 %
o CornerstoneCapital Verwaltungs AG, Heidelbarg 100,0 %
= CornerstoneCapital Il AG & Co. KG, Heidelberg 90,0 %
« [idelitas Deutsche Industrie Holding AG, Heidelberg 70,0 %
e Fortuna Maschinenbau Holding AG, Bad Staffelstein 100,0 %
e Fortuna Technology GmbH, Krems/Donau, Osterreich 100,0 %
o Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelberg 77,2 %
o Papierwerke Lenk AG, Kappelrodeck 67,5 %
o PL Industrie-Verwaltungs GmbH, Kappeirodeck 67,5 %
e PL Verwaltungs-GmbH, Kappelrodeck 67,5 %
e Slratec Grundbesitz AG, Mannheim 70,0 %
e Stratec Projekigesellschaft mbi, Mannheim 100,0 %
o GSiratec Rheinallee GmbM, Mannheim 93,9 %
o Eppstein Foils Holding GmbH, Eppstein/Taunus 70,0 %
o Eppsiein Foils GmbH & Co. KG, Eppstein/Taunus 100,0 %

o Staniolfabrik Eppstein Flaschenkapsel GmbM, Eppstein/Ts.  100,0 %
s  Verwaltungsgesellschaft Eppstein Foils mbH, Eppstein 100,0 %
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Die angegebenen Prozentsatze (gerundet) entsprechen den Beteiligungsguoten
zum Bilanzstichtag.

Folgende Tochterunternehmen werden aufgrund untergeordneter Bedeutung
nicht konsolidiert und als “Zur VerdulRerung verflighare finanzielle Vermagens-
werle" ausgewiesen:

BNS Holding GmbH, Frankfurt/Main

CornerstoneCapital Beteiligungen GmbH, Frankfurt/Main
CornerstoneCapitat Management GmbH, Frankfurt/Main
Hart Technik kft, Pomaz, Ungarn

Nemet Ri, Budapest, Ungarn

e & @ 8 &

Die Gesellschaften haben keinen wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzermns.

Beteiligungen ab einer Beteiligungsquote von 20 % gelten grundsatzlich als
assoziierte Unternehmen, d. h. das Beteiligungsverhaitnis fhrt zu einem mafd-
geblichen Einfluss. Folgende assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-
Methode im Konzernabschluss erfasst und bewertet:

¢ Administration Intelligence AG, Wirzburg 28,8 %
o Beta Systems Software AG, Berlin 38,5 %
e CARUS AG, Heidelberg 49,5 %
-« |solite Holding GmblH, Ludwigshafen/Rheain 40,0 %
o Human Solutions GmbM, Kaiserslautern 29,6 %
« vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste AG, Frankfurt am Main 35,9 %

Die angegebenen Beteiligungsquoten entsprechen dem Kapitalanteil des
Konzerns an den assoziierten Unternehmen unter Berlcksichtigung von Stimm-
rechisvereinbarungen.

Folgende Beteiligungen werden wegen mangeinden maRgeblichen Einflusses
nicht unter Anwendung der Equity-Methode konsolidiert. Stattdessen erfolgt die
Bewertung als Beteiligungen gemal der konzerneinheitlichen Bewertungsricht-
linie fur langfristige finanzielle Vermdgenswerte, wie sie in Tz. 6 bei den Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden angegeben ist:

=  ASE AG, Bruchsal
« CornerstoneCapital |l Investment GmbH & Co. KG, Heidelberg

Fin mafgeblicher Einfluss liegt bei der ASE AG, Bruchsal, nicht vor, da auf-
grund der vorliegenden Aktiondrsstruktur der Unternehmen keine Moglichkeit
der Mitwirkung an finanz- und geschéftspolitischen Entscheidungen des Be-
teiligungsunternehmens besteht. Insbesondere gibt es keine Zugehorigkeit zu
Geschaftsfuhrungs- und/oder Aufsichisorganen der Beteiligungsunternehmen,
keine Teilnahme an Entscheidungsprozessen, keine laufenden Geschafts-
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vorfélle mit den Beteiligungsunternehmen, kein Austausch von Fihrungsperso-
nal sowie keine Bereitstellung von bedeutenden technischen Informationen,

Der Kommanditanteil an der ComerstoneCapital Il Investment GmbH & Co. KG,
Heidelberg, wird aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht als assoziiertes
Unternehmen konsolidiert, sondern unter den zur Verfulerung verfligbaren
finanziellen Vermégenswerten ausgewiesen.

Verinderungen im Konsolidierungskreis gegeniiber dem Vorjahr:

Grindung der Stratec Projektgesellschalt mbH, Mannheim

Am 9. Méarz 2008 (Erwerbszeitpunkt) hat die Konzerngeselischait Stratec
Grundbesitz AG, Mannheim, die Stratec Projekigesellschaft mbH, Mannheim,
gegrindet. Das Grindungskapital in Hoéhe von 25 T€ wurde vollstdndig durch
Bareinlage geleistet (entspricht den Anschaffungskosten). Die Gesellschaft wird
zum Grindungszeitpunkt erstkonsolidiert, Der Geschaftszweck der Gesellschaft
ist der kurzfristige Mandel mit Immobilien. Im Geschaftsjahr 2008 wurde noch
keine Geschafstatigkeit ausgelibt,

Frwerb Eppstein Foils Holding Gmbld, Eppstein

Am 20. Juni 2008 (Erwerbszeitpunkt) hat die CornerstoneCapital 11 AG & Co.
KG, Heidelberg, die Eppstein Foils Holding GmbH, Eppstein/Taunus, (70 %)
und die dazugehdrige Tochtergesellschaft Eppstein Foils GmbH & Co. KG,
Eppstein/Taunus (ehemalige Staniolfabrik Eppsiein GmbH & Co. KG),
erworben. Die Gesellschaften werden zum Erwerbszeiipunkt erstkonsolidiert.
Der Konzern hatte urspringlich 80 % der Anteile erworben. Dem Management
der Eppstein-Gruppe wurde zum Erwerbszeitpunkt durch den Konzern ein
Optionsrecht zum Erwerb von 10 % der Geschéftsanieile gewahrl. Dieses
Optionsrecht wurde im Dezember 2008 ausgelbt. Der Gesamtkaufpreis betragt
8.493 T€ und wurden vollstandig durch Zahtungsmittel geleisiet, davon entfallen
70 % auf den Konzern.

Die Gesellschaft ist Hersteller von unter der Bezeichnung ,EppsteinFoils’
vertriebenen hochwertigen NE-Metallfolien. Folien aus Eppstein finden weltweit
Anwendung unter anderem in der Medizintechnik, Werkstofipriifung und
lektronik.
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Die gemal IFRS 3 abgeschlossene Kaufpreisaufteilung zum Erwerbszeitpunkt

wurde wie folgt erfasst:

Vermdgenswoerte

Buchwerle Beizulegende

(T€) Zoitworts (Tg) AAnpassung (T€)
Immateriefle Vermagenswerte und
Firmenwerle 281 3115 2.834
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 404 852 448
Sachanlagen 3.401 4.988 1.587
Vorréite 4.471 4,650 179
Fertigungsauftrage 0 288 288
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 2,759 2789 0
Sonstige Vermbgenswerte 466 466 0
Zahiungsmittel und
Zahlungsmitteldquivatente 34 a4 Q
Summe 11.816 17.152 5336
Eigenkapital und Schulden

Buchwerte Beizulegende .

(T€) Zoitwerte (16 Anpassung (T€)
Eigenkapital 2.000 2.000 0
Periodenergebnis.1-6/08 1.502 1.502 0
Leistungen an Arbeitnehmer 1.420 1.597 177
Langfristige finanzielle Schulden 2.451 2.451 0
Verbindlichkeiten aus Lisferungen und
Leistungen 616 616 0
Sonstige Schulden 3.827 3.917 80
Latente Steuerschuiden 0 78 78
Summe 11.816 12.161 345

in der folgenden Aufstellung werden die Gbernommenen Vermégenswerte und Schulden dem
Gesamtkaufpreis von 8,493 T€ gegeniibergestelll;

Ubernommene Vermégenswerte
Ubernommene Schulden
Gesamtkaufpreis
Minderheitsanteile

Kaufpreis Kanzernanteil (70 %)

in Tsd. €

17.182
8.609
8.493
2.548
5.945

0246-1254474
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Gewinn- und Verlustrechnung der
Eppstein Gruppe in Tsd. €

01.01.08- 21.06.08- Gesamtjahr

20,06.08 31.12.08 2008
Umsatzerlbse 12.616 11.810 24.426
Beslandsverénderungen -50 -890 940
sonstige betriebliche Erlrige 208 357 bdd
Aufwendungen fir Roh- Hiffg- und
Betriebsstoffe 8.739 6.599 13,338
Zuwendungen an Arbeitnehmer 2.726 2.759 5.485
Abschreibungen 365 @30 a5
sonstige belriebliche Aufwendungen 1.324 1.593 2917
Finanzertrage 1 1 2
Finanzierungsauiwendungen 129 164 293
Ertragsteyern 0 ~-329 o-dne
Periodenargehnis 1.602 =158 1.344

Die Umsatzerldse und das Ergebnis des zusammengeschlossenen Unter-
nehmens fir die Berichtsperiode ab Erwerbszeitpunkt und unter der Annahme,
dass der Erwerbszeitpunkt flir den Unternehmenszusammenschiusses am
Anfang der Berichisperiode {ag, zeigt obige Darstellung. Fir den oben genann-
ten Zeitraum vom 1. Januar 2008 bis zum 20. Juni 2008 handelt es sich um
Werte nach deutschem Handelsrecht. Werte nach IFRS waren nicht ermittelbar.

Die Immateriellen Vermogenswerte enthalien Kundenbeziehungen in Hiéhe von
2.735 T€ und ein Firmenwert von 99 TE€. Beides wurde im Rahmen des Erwerbs
identifiziert. Die Umsatzreduktion im 2. Halbjahr 2008 ist darauf zuriickzufGhren,
dass sich der Umsatz in Abhangigkeil der Eniwickiung der Rohstoffpreise
orientiert,

Erwerb der Stratec Rheinallee GmbH, Mannheim

Am 1. August 2008 (Erwerbszeitpunkt) hat die Konzerngesellschaft Stratec
Grundbesitz AG, Mannheim, die Stratec Rheinallee GmbH, Mannheim,
(93,92 %) erworben. Die Gesellschaft wird zum Erwerbszeitpunkt erstkonso-
lidiert. Die Geselischaft erwirbt, verwaltet und verduRert Immobilen, die als
Finanzinvestition gehalten werden.
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Die gemaf IFRS 3 abgeschlossene Kaufpreisaufteitung zum Erwerbszeitpunkt
wurde wie folgt erfasst:

Beizulegende

Vermbéigenswerte Buchwerle (TE€) Zeitwerle (T€) Anpassung (T€)
Firmenwart 0 435 435
Grundstiick 228 209 682
_Gebéude 514 ) 1.289 775
Summe Immobilien 742 2.198 1.457
Sachanlagen 2 2 0
Vorréte 13 13 0
Sonstige Vermdgenswetle 17 17 0
Zahlungsmittet und Zahlungsmit-
lelaquivalente 15 15 0
Summe 788 2.680 1.892
Latente Steuverschulden 0 - 435 435
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 22 - 27 0
Finanzschulden 478 - 478 0
songtige Schulden -7 -7 0
Gesamtkaulpreis 1.738
Minderheitsanteile 2106
Kaufpreis Konzernanteil (93,9 %) 1.632

Bei dem Erwerb wurden Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivatente in Méhe
von 15 T€ Ubernommen. Der Kaufpreis in Hohe von 1.632 T€ fir den durch den
Konzern tbernommenen Anteil wurde vollstandig durch Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 1.8632 TE£ (bernommen. Durch
Aufdeckung von stillen Reserven sind entsprechend passive latente Steuern zu
bilden. In Hohe der passiven latenten Steuern wurde ein Firmenwert angesetzt.

Gc»wmn- und Verlustrechnung in Tsd. € %11%;%%" %‘!I(‘)IBZ[(})%” Gesamtjahr
Umsatzerltse 135 105 240
Bestandsveranderungen 8 -5 3
sonstige betriebliche Ertrédge 3 0 3
Aulwendung, fiir Roh- Hilfs- und Betriehsstoffe 1 0 1
Zuwendungen an Arbeitnehmer 18 0 18
Abschreibungen 18 13 3
sonstige betriebliche Aufwendungen 127 43 170
Finanzertrage 2 0 2
Finanzierungsaufwendungen 13 15 28
Periodenergebnis -30 29 -1
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Erwerb der Papierwerke Lenk AG, Kappelrodeck

Am 18. November 2008 (Erwerbszeitpunkt) hat die Konzerngesellschaft
Fidelitas Deutsche Industrie Molding AG, Heidelberg, die Papierwerke L.enk AG,
Kappelrodeck, die PL Verwaltungs-GmbH, Kappelrodeck, sowie die
PL Industrie-Verwaltungs-GmbH, Kappelrodeck, erworben. Die Gesellschaften
werden zum Erwerbszeitpunkt erstkonsolidiert.

Die Papierwerke Lenk AG, Kappelrodeck, ist ein mittelstindischer Hersteller
und einer der filhrenden Anbietern von technischen Spezialpapieren. Aulderdem
werden Papiere fUr den medizinischen Bereich wie auch fiir die Lebens-
mittelindustrie hergestelli.

Da es sich bei den Ubernommenen Vermdgenswerten um Vermdgenswerle
einer insolventen Gesellschaft handelt, sind keine vertasslichen Finanzdaten fir
den Zeitraum vor dem Erwerb vorhanden. Deshalb werden keine Buchwerte
zum Erwerbszeitpunkt und keine Gewinn- und Verlustrechnung flr den
Zeitraum vor dem Erwerbszeitpunkt angegeben. Es wurden keine Zahlungs-
mittel und -dquivalente Gbernommen. Der Kaufpreis wurde unter fremden
Dritten festgelegt und stellt ein Marktpreis dar. Neben der nach § 613a BGB
ubernommenen Verpflichtung (Uberstunden und nicht genommener Urlaub)
wurde der Kaufpreis in Hohe von 1.691 T€ in Zahlungsmitteln geleistet. Nach
der Ubernahme wurden 32,5 % fir 550 T€ weiterverkauft, teilweise an das
Management der Lenk-Gruppe.

Der Kaufpreis und die Verteilung auf die einzelnen Vermégenswerte stellen sich
wie foigt dar

Lenk-Gruppe in Tsd. €
immalerielie Vermbgenswerte und Firmenwerte 15
Grundstick und Gebiude 50
Sonstige Sachanlagen ‘ 450
Langfristige Vermdgenswerte 515
Vorrate 740
Halbfertige Erzeugnisse 85
Ferligerzeugnisse 493
Kurzfristige Vermégenswerie 1.318
Kaufpreis Vermégenswerte 1.833
Verpflichtung aus § 613a BGB 142
Gesamtkaufpreis 1.691
Minderheitsanieile 550
Kaufpreis Konzernanteil (67,5 %) 1.141
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Die Umsatzerldse und das Ergebnis des zusammengeschiossenen Unterneh-
mens fir die Berichtsperiode ab Erwerbszeitpunkt zeigt die folgende Dar-
stellung:

Lenk -Gruppe ‘ inTsd, €
Umsatzerltise 2148
Bestandsveranderungen 1.641
sonstige betriebliche Ertrage 8
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Belriebsslofle -2,714
Zuwendungen an Arbeitnehmer -743
Abschreibungen -43
sonstiger betrieblicher Aufwand ~1.158
Finanzertrige 3
Finanzierungsaulwendungen 22
Ertragsteuern -33
Periodenergabnis (18. Nov. — 31, Dez. 2008) 87

Erwerb der Qualification Star GmbH, Bad Soden, und der integrata Training
AG, Stuttgart

Am 27, Januar 2009 (Erwerbszeitpunkt) hat die Konzerngesellschaft
CormnerstoneCapital 1 AG & Co. KG, Heidelberg, 50,0 % der Anteille an der
Qualification Star GmbH, Bad Soden im Taunus, erworben. Diese Gesellschaft
halt rd. 91,04 % der Aktien der Integrata Training AG, Stuttgart. Die Anschaf-
fungskosten betragen 1.014 T€ (Konzernanteil 507 TE). Die Qualification Star
GmbH wird als assoziiertes Unternehmen ab dem Erwerbszeitpunkt in den
Konzernabschluss nach der Equity-Methode einbezogen. Die Integrata AG,
Stuttgart, ist ein fihrender und herstellerunabhangiger Qualifizierungspartner
rund um die Informationstechnologie, Business & Skilis sowie SAP Trends &
Prozesse.

5. Konsolidierungsgrundsitze und -methoden

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Jahresabschliisse der Mutter-
gesellschaft und der Tochtergesellschaften werden nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt. Der Abschiussstichtag
samtlicher in den Konzernabschiuss einbezogener Unternehmen ist der
31. Dezember 2008.

Bei den nach der Equily-Methode bilanzierten Gesellschaften werden die
wesentlichen Bewerlungsabweichungen, die bekannt sind, angepasst. Uns
bekannte wesentliche Abweichungen liegen in der Nutzungsdauer von Paten-
ten. Die Abschlisse auslindischer Tochtergesellschaften werden von der funk-
tionalen Wathrung in die Berichiswahrung umgerechnet und entsprechend
einbezogen. Die Umrechnung gemal 1AS 21 erfoigt bei Vermdgen und
Schulden zu Stichlagskursen und bei Aufwendungen und Ertrdgen zu Jahres-
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durchschnittskursen. Das Eigenkapital wird zu historischen Kursen der Erst-
konsolidierung umgerechnel. Sich hieraus ergebende Wahrungsdifferenzen
werden ergebnisneutral gesondert im Eigenkapital ausgewiesen.

Konzerninterne Errdge und Aufwendungen, Forderungen und Schulden,
Zwischengewinne und Dividendenausschittungen werden eliminiert,

Die Periodenergebnisse der nach der Equity-Methode einbezogenen Beteili-
gungen wurden, sofern volistandige Abschilisse der Gesellschaften nicht vor-
tagen, auf Grundlage der zur Verfligung stehenden vorldufigen bzw. der zuletzt
verdffentlichten Finanzdaten der Gesellschaften einbezogen.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemanl den Regelungen des IFRS 3 nach der
Erwerbsmethode. IFRS 3 wird nicht riickwirkend angewendet.

Fir Unternehmenszusammenschlisse, die vor dem Ubergangszeitpunkt am
1. Januar 2004 stattfanden, muss IFRS 3 nicht retrospektiv angewendet
werden. Die Deutsche Balaton AG macht von diesem Erleichterungswahlrecht
Gebrauch; sie Ubernimmt in diesem Zusammenhang die Wertansétze, die bei
der Erstkonsolidierung nach HGB zum Stichtag der jeweiligen Erstkon-
sofidierung ermittelt worden sind. .

6. Allgemeine Bilanzierungs« und Bewertungsmethoden

Gegenlber den zum 31, Dezember 2007 im IFRS-Konzernabschluss ange-
wandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ergeben sich keing Unier-
schiede.

Basis fir die Bewertung der Vermdgenswerte sind grundsétzlich die histori-
schen  Anschafiungs- oder Herstellungskosten. Flir die nachfoigenden
finanziellen und nicht finanziellen Vermégenswerte und Schulden ist der beizu-
legende Zeitwert angesetzt:

Zahlungsmittet und Zahlungsmitteldguivalente

Zu Handetszwecken gehaltene Werpapiere

Kurzfristige sonstige Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Zur Verdufierung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte
Kurzfristige finanzielle Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

2 &5 4 e =2 & £
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Lie Buchwerte entsprechen grundsétzlich den beizulegenden Zeitwerten mit
Ausnahme des Beteiligungsbuchwerts der assoziierten Unternehmen Beta
Systems Software AG, Berlin, und vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste AG,
Frankiurt/Main. Die beizulegenden Zeitwerte von Anteilen an assoziierten
Unternehmen, fiir die 6ffentlich notierte Marktpreise existieren sowie ihre in der
Bilanz ausgewiesenen Buchwerte sind wie foigt:

Beta Systems Soitware AG, Berlin

in Tsd, € 2608 2007
Buchwert 17.514 14,809
Beizulegender Zeitwerl 11415 24 217

vwd Vereinigle Wirtschaftsdienste AG, Frankfurt/Main

In Tsd. € 2008 2067
Buchwaert 7.529 6,308
Beizulegender Zeilwert 37.900 42.292

Der genannte beizulegende Zeitwert stellt eine Stichtagsbetrachtung bezogen
aul den Bilanzstichtag dar. Der Kurswert der Beteiligungen unterliegt den bei
Waertpapieren Ublichen Kursschwankungen und Kursrisiken, Aufgrund bestimm-
ter Marklumstande, wie z. B. ein geringes Handelsvolumen, kann der Stichtags-
kurs moglicherweise nicht reprasentativ fir die Bewertung der Beteiligung sein.
Es besteht das Risiko, dass im VerduRerungsfall fur die Beteiligung nicht der
unter Annahme des angegebenen Stichtagskurses errechnete Beteiligungswert
erzielt werden kann.

Ertrags- und Umsatzrealisierung

Umsatzerldse aus Verk&ufen von Gltern werden entsprechend den Kriterien
des IAS 18 mit der Ubertragung der mafgeblichen Chancen und Risiken
erfasst, wenn ein Preis vereinbart oder bestimmbar ist und von dessen
Bezahlung ausgegangen werden kann. Im Rahmen des Verkaufs von Gltern ist
dies regeiméBig der Zeitpunkt, wenn die Lieferung erfolgt ist und die Gefahr auf
den Kunden {bergegangen ist. AuRerdem muss der Konzern die Hohe des
Umsatzes verldsslich ermitteln und von der Einbringlichkeit der Forderung
ausgehen kdénnen. Vor Lieferung werden Umsatzeriose erfasst, wenn das
Produkt auf Verlangen des Kunden noch nicht ausgeliefert wird, dieser die
Rechnungsstellung akzeptieit, die Lieferung wahrscheinlich ist, die gewdhn-
lichen Zahlungsbedingungen Anwendung finden sowie das rechtliche Eigentum
an den Kunden Ubergeht. Umsatzerlése fiir die Erbringung von Dienstleistun-
gen werden erfasst, wenn die Dienstleistungen erbracht worden sind. In den
Umsatzerlésen werden die den Kunden berechneten Entgelte fir Lieferungen
und Leistungen — vermindert um Erldsschmaélerungen, Konventionalstrafen und
Skonti — ausgewiesan.
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Die Umsatzrealisierung aus Fertigungsauftragen erfolgt gema® 1AS 11
entsprechend dem Leistungsforischritt nach der Percentage-of-Completion
Methode (POC), die sich auf den Fertigstellungsgrad des Frojekies bezieht und
welche die folgenden Bedingungen {ir die Umsatzrealisierung voraussetzt:

Die Hohe des Ertrags muss zuverldssig bestimmt werden kénnen, der aus der
Erbringung von Dienstleistungen resultierende wirtschaftliche Nutzen muss
wahrscheinlich sein, der Fertigstellungsgrad am Abschlussstichtag muss
zuverldssig gemessen werden kénnen und die mit dem Aufirag verbundenen
Kosten milssen zuverlassig bestimmt werden kénnen. Zur Bestimmung des
Fertigstellungsgrades verwendet der Konzern die Cost-to-Cost-Methode, wofilr
das Verhdltnis der tats&chlich bis zum Abschlussstichiag angefallenen Kosten
fur bereits vollendete Arbeiten zu den zu diesem Zeitpunkt geschatzien
Gesamtkosten herangezogen wird.

Zeitabhangige Verglitungen wie Mieterirdge werden zeitanteilig vereinnahmi.

Sonstige Ertrdge / sonstige Aufwendungen

Die sonstigen Ertrdge umfassen Gewinne aus dem Abgang von Sachanlagen
und aus dem Verkauf von Wertpapieren. Die Erirdge werden ergebniswirksam
erfasst.

Sonstige Aufwendungen umfassen Verluste aus dem Verkauf von Sachanlagen
und Kosten des laufenden Geschéftsbetfriebs. Diese Aufwendungen werden in
der Rechnungsperiode ihres Anfallens in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.

Gewinne und Verluste aus Wechselkursanderungen werden nicht saldiert
dargestellt.

Finanzertrage und Finanzierungsaufwendunagen

Die Finanzertrage umfassen Dividendenertrige sowie Zinsertrdge von kurzfristi-
gen und langfristigen Forderungen. Die Dividendenertrage werden im Jahr der
Beschiussfassung der Hauptversammilung ergebniswirksam erfasst. Die Zins-
ertrdge werden zeitanteilig ergebniswirksam erfasst.

Die Finanzierungsauiwendungen umfassen Zinsaufwendungen fur kurziristige
und langfristige Schulden gegenlber Kreditinstituten und sonstigen Fremd-
kapitalgebern. Alle Fremdkapitalzinsen werden in der Rechnungsperiode ihres
Anfallens als Aufwand erfasst. Zusétzlich sind Wertminderungen auf kurzfristige
und langfristige Vermdgenswerte als Finanzierungsaufwendungen erfasst.
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Laufende Friragsteuern

Die laufenden Ertragsteuern ergeben sich aus dem Betrag der geschuldeten
bzw. erstattungsfahigen Ertragsteuern aus dem flr die einzelnen Gesell-
schaften zu versteuernden Einkommen bzw. dem steuerlichen Verlust der
laufenden und fritheren Berichtsperioden. Sie sind unter Anwendung der zum
Abschlussstichtag gliltigen Steuervorschrifien und -sétze mit dem Betrag
bewertet, der als Steuerzahlung oder Steuerriickerstattung zu erwarten ist. Da
der Ausgleich auf Nettobasis vorzunehmen ist, wurden tats&chiiche Steuer-
schulden und tatsachliche Steuererstattungsanspriche gegentber derselben
Finanzhehorde saldiert.

Latente Steuern

Nach IFRS sind latente Steuern auf tempordre Differenzen zwischen dem
Steuerbilanzwert und dem IFRS-Bilanzwert eines Vermégenswertes oder einer
Schuld anzusetzen (bilanzorientierter Ansatz). Als temporare Differenzen
werden nach IFRS alle Differenzen eingeordnet, die nicht permanent sind. Nach
IFRS bestent bei Vorliegen der Ansatzkriterien sowohl fur aktive als auch fr
passive latente Steuern eine Ansatzpflicht.

Dardber hinaus sind nach IFRS zu erwartende Steuerminderungen aus
Verlustvorlragen zu aktivieren, wenn in absehbarer Zukunft wahrscheinlich in
ausreichendem Umfang zu versteuerndes Einkommen erzielt wird, womit die
noch nicht genufzten steuerlichen Verlustvortréige verrechnet werden konnen.
For die Bewertung wird der im Nufzungszeitpunkt voraussichtlich guitige
Steuersatz herangezogen.

Anderungen von latenten Steuern werden grundsétzlich erfolgswirksam erfasst,
soweit die ihnen zugrunde liegenden Sachverhalte auch erfolgswirksam behan-
delt und nicht erfolgsneutral mit dem Eigenkapital verrechnet werden.

Steuersatzinderung aus der Unternehmenssteuerreform 2008 fur die Bundes-
republik Deutschland

Bis zum 31. Dezember 2007 betrug die deutsche Korperschaftsteuer fir
thesaurierte und ausgeschitiete Gewinne 25,0 %. Zusammen mit einem
Solidaritadtszuschiag und dem Gewerbesteuersatz ergibt sich daraus fir den
Gesamtkonzern ein zusammengefasster Gesamisteuersatz in Hohe von
38,65 %.

Mit Beschlussfagsung des Bundesrats vom 6. Juli 2007 zur Umsetzung der
Unternehmenssteuerreform 2008, wurde ein neues Steuergesetz verabschie-

det. Durch die Reform wurden die Steuerséitze mit Wirkung ab dem 1. Januar
2008 gedndert.

16 6246-1254474
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Unter anderem sind folgende wesentliche Anderungen beschlossen worden:

Ab dem Geschaftsjahr 2008 wird der Kérperschaftsteuersatz auf 15,0 % ab-
gesenki. Wahrend die Gewerbesteuermesszahl von maximal 5,0 % auf einheit-
fich 3,5 % verringert wird, stellt die Gewerbesteuer kiinflig keine abziehbare
Betriebsausgabe dar.

Fur die Bewertung der latenten Steuern ist infolgedessen im Konzernabschiuss
zum 31. Dezember 2008, wie auch schon zum 31. Dezember 2007, nach
IAS 12 ein zusammengefasster Gesamisteuersatz von 29,83 % zugrunde
gelegt worden, welcher sich aus einem Kérperschafisteuersatz von 15,0 %,
einem Solidaritidtszuschlag in Hohe von 0,83 %-Punkte und einer durchschniti-
lichen Gewerbesteuer von 14,0 %-Punkie errechnet.

Ergebnis je Aklie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird durch Division des den Stamm-
aktionaren des Mutterunternehmens zurechenbaren Ergebnisses mit dem
gewichteten Durchschnitt der Anzall der wahrend des Geschéflsjahres im
Umlauf befindlichen Aktien ermitteit.

Das verwéasserte Ergebnis je Aklie wird aus dem den bisherigen und den
maoglichen neuen Stammaktionadren zustehenden Ergebnis, dividiert durch den
gewichteten Durchschnitt der Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres im
Umlauf befindlichen Aktien, unter Berlicksichtigung der [Effekie aller ver-
wéssernden potenziellen Aktien, berechnet.

Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermigenswerte werden zu Anschaffungskosten unter Berlck-
sichtigung von linearen, planméafigen Abschreibungen lber die Nutzungsdauer
bewertet. Immaterielle Vermbgenswerie werden im Falle einer Werminderung
aulterplanmaiig abgeschrieben. Die Nutzungsdauer bei den immateriellen
Vermbgenswerten ist fir alle Vermdgenswerte bestimmbar und beiragt
zwischen drei und zehn Jahren. Flr die im Vorjahr vorhandenen immaterielien
Vermégenswerten lagen die Nutzungsdauern zwischen drei und funf Jahren,
Die Nutzung ist zeitlich begrenzt.

Firmenwerte werden im Gegensalz zu den Ubrigen immateriellen Vermbgens-
werten nur im Falle einer Wertminderung abgeschrieben. Hierzu erfolgt jahrlich
ein entsprechender Werlminderungstest {(Impairmenitest).

Ein Firmenwerl entsteht bei esinem Unternehmenszusarmmenschluss und stellt
den positiven Saldo der Anschaffungskosten des Unternehmenszusammen-
schiusses uber den von der Geselischaft angesetzten Antell an den beizutegen-
den Nettozeitwerten der identifizierten Vermdgenswerte und Schulden des
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Verkaufers dar. Die Abschreibungen werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung im Posten ,Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und
Sachanlagen” ausgewiesan.

Als Finanzinvestition gehaltene Immaohilien

Unter dem Posten als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien sind fremd zu
vermietende und in der Bundesrepubiik Deutschland gelegene Immaobilien
ausgewiesen.

Nach IFRS besteht ein Wahlrecht als Finanzinvestitionen gehaltene immabilien
entweder zum Fair Value oder zu forlgefihrten Anschaffungskosten zu
bewerten. Die Gesellschaft hat sich entschlossen, das Anschaffungskosten-
modell nach 1AS 40.56 anzuwenden. Die Bewertung der Immobilien erfolgt
somit zu fortgefilhrten Anschaffungskosten, die bei Bedarf auflerplanméaBig
abgeschrieben werden. Die planmafigen Abschreibungen werden linear Uber
eine Nutzungsdauer von 40 Jahren berechnet. Die Abschreibungen werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten  Abschreibungen auf immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen® ausgewieser.

Sachanlagen

Sachanlagen werden 2zu Anschaffungskosten unter Berdcksichligung von
linearen, planmaRigen Abschreibungen {ber die voraussichtliche Nutzungs-
dauer bewertet. Bei Betriebs- und Geschéftsausstattung reicht die Nutzungs-
dauer grundsatzlich von drei bis 13 Jahren. Bei Gebauden betragt die
Nutzungsdauer zehn bis 50 Jahre. Die technischen Anlagen und Maschinen
werden mit einer Nutzungsdauer zwischen funf und 13 Jahren abgeschrieben.
Die Nutzung ist zeitlich begrenzt. Zuginge werden zeitanteilig ab dem Monat
der Anschaffung abgeschrieben. Die Abschreibungen werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung im Posten ,Abschreibungen auf immaterielle Vermagens-
werte und Sachanlagen® ausgewiesen.

Darliber hinaus werden Sachanlagen auf Wertminderungsbedarf geprift, wenn
entsprechende Ereignisse beziehungsweise Anderungen der Umsténde an-
zeigen, dass der Buchwert nicht mehr erzielbar ist. Ein Wertminderungsverlust
wird in der Hohe des den erzielbaren Betrag Gbersteigenden Buchwerts erfasst.
Der erzielbare Betrag ist der Hhere aus dem Zeitwert (abzlglich Veraule-
rungskosten) und dem Nutzungswert.

Gewinne und Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen werden aus der
Gegeniberstellung der Einzahlung und dem Buchwert der Anlage ermittelt und
jeweils im Posten ,Sonstige betriebliche Ertrége" beziehungsweise ,Sonstige
betriebliche Aufwendungen® in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

1% (246-1254474
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Anteile an assoziierten Untermnehmen

Bei Anteilen an Beteiligungen mit mafigeblichem Einfluss (assoziierte Unter-
nehmen) wird die nach 1AS 28 vorgeschriebene Equity-Metheode angewendet.

Ein malgeblicher Einfluss wird grundsatziich unterstellt, wenn aufgrund der
Beteiligungshdhe von lber 20 % die Mdglichkeit der Mitwirkung an finanz- und
geschafispolitischen Entscheidungen des Beteiligungsunternehmens bestehen
s0ll. Ein maligeblicher Einfluss wird weiterhin vermutet, wenn eine Zugehdrig-
keit zu Geschéftsfihrungs- und/oder Aufsichtsorganen an Beteiligungsunter-
nehmen besteht und die Teillnahme an Entscheidungsprozessen, ein Austausch
von Flhrungspersonal sowie die Bereitstellung von bedeutenden technischen
Informationen méglich sind.

Zur Veraulerung verfigbare finanzielle Vermogenswerie

Die zur VerduBerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerte sind — soweit
sie nicht als assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode zu bilanzieren
sind — der Bewertungskategorie ,Zur Verduflierung verflighare finanzielle Ver-
mobgenswerte” zugeordnet. Sie sind in den langfristigen finanziellen Vermdgens-
werien enthalten. Das unrealisierte Bewertungsergebnis (Fair-Value-Anderun-
gen) wird dabei erfolgsneutfral im Posten Ricklage aus der Bewertung von
Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert innerhalb des Eigenkapitals
ausgewiesen. Bei Wertminderung werden die Weriminderungen auf den
Zeitwert erfolgswirksam in den Finanzierungsaufwendungen erfasst.

Anteile an borsennotierien Gesellschafien, fur die ein aktiver und tiguider Markt
besteht, werden mit ihrem Borsenkurs zum Bewertungsstichtag oder dem
Borsenkurs am letzten Handelstag vor diesem Datum bewertet. Bei Anteilen an
Beteiligungen mit mafltgeblichem Einfluss wird die nach IAS 28 vorgeschriebene
Equity-Methode angewendet. Alle Gbrigen Anteile an nicht borsennotierlen
Gesellschaften oder bdrsennotierlen Gesellschaften, fur die kein aktiver und
liquider Markt besteht und fur die sich ein Fair Value nicht verlasslich ermitteln
lasst, werden zu Anschaffungskosten bewertef. FUr nicht bdrsennotierte Anteile
kénnen sich Anzeichen fur Wertminderungen z. B, aus akiuellen Finanzierungs-
runden der jeweiligen Investoren oder aus Verkaufsverhandlungen ergeben, die
einen unter den Anschaffungskosten liegenden Preis signalisieren. In diesen
Fallen wird die jeweilige Beteiligung anhand sonstiger Frithwarnindikatoren und
anhand der akiuellen wirtschaftlichen Situation der Beteiligung sowie in
Anbetracht der am Erragspotenzial der Beteiligung ausgerichteten Einschat-
zung der zukunftigen Entwicklung bewertet. Als Bewertungsmethoden finden
Standardbewertungsverfahren wie die Discounted-Cashflow-Methode und
Multiplikatorenverfahren Anwendung.

(246-1250174 10




Sonstige Forderungen

Der Posten ,Sonstige tangfristige Forderungen® umfasst langfristige Darlehen
und Forderungen mit fester Laufzeit und ohne eingebettetes Derivat. Darlehen
und Forderungen werden entsprechend der IAS 39-Kategorisierung Kredite
und Forderungen® zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert. Es wird
regelmafig Uberpriifi, ob objektive Hinweise darauf schiieRen lassen, dass eine
Wertminderung vorliegt. Sofern dies der Fall ist, wird die Wertminderung gemaéf
IAS 39 ermitteit.

Vorrate

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bei Anwendung
der Durchschnittsmethode oder dem niedrigeren Nettoverdufierungswert be-
wertet. Die Herstellungskosten enthalten die direkten Einzelkosten von Material
und Fertigung sowie die zurechenbaren Gemeinkosten. Finanzierungskosten
sind nicht enthalten. Der Nettoverauferungswert ist der geschétzte erzielbare
Verkaufserlds des Endproduktes abzlglich der Kosten fur die Fertigstellung und
den Vertrieb. In der Frmittlung des NettoverduBerungswertes sind Bestands-
risiken, die sich aus der Lagerdauer, Uberbestanden und ungangiger und
beschadigter Ware des Vorratsvermdagens ergeben, durch entsprechende
Wertminderungskorrekturen berlcksichtigt.

Fertiqungsauftrage (POC)

Der Gegenstand von Fertigungsauftrigen (die zum Stichtag noch nicht abge-
rechnet sind - percentage of completion - POC) ist die auf die individuglien An-
forderungen von Kunden abgestimmte — und {iber unterschiedliche Rechnungs-
perioden dauernde — Herstellung von kundenspezifisch individuell malgefertig-
ten Gutern.

Die Art und Umfang der Leistungserbringung richten sich nach den einzelnen
Vertragsbedingungen; in der Regel handelt es sich um Fertigungsauftrage, bei
denen der vertraglich verginbarte Leistungsumfang zu einem festgelegten Preis
ZU erbringen ist.

Die Zurechnung der Ertrage und Aufwendungen zu den einzelnen Rechnungs-
perioden erfolgt unter Anwendung der Realisierung nach dem Fertigsteliungs-
grad des Gesamiprojektes auf die einzelnen Fertigungsauftrage. Zur Bestim-
mung des Fertigsteliungsgrades verwendet die Geselischaft die Cost-to-Cost
Methode, wof(r das Verhéitnis der tatsachlich bis zum Abschlussstichtag
angefallenen Kosten flr bereits vollendete Arbeiten zu den zu diesem Zeitpunki
geschétzten Gesamtkoslen herangezogen wird.

Aufler den direkt zurechenbaren Einzelkosten werden den Projekten auch in-

direkt zurechenbare Fertigungsgemeinkosten und anteilige Verwaltungsgemein-
kosten zugeordnel.

20 6246-1254474
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Wahrend der Herstellungsphase werden die MHersiellungskosten einschiieflich
anteiliger Marge als nicht ferlig gestellte Fertigungsauftréige aktiviert.

Forderungen aus Lieferundgen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zu Anschaffungskosten
abziglich Wertminderungen fir erwartete uneinbringliche oder zweifelhafte
Betrdge bilanziert. Die Buchwerte dieser innerhalb der néchsten zwoif Monate
zur Zahlung fallig werdenden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
entsprechen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit anndhernd ihren beizulegenden
Zeitwerten,

sSonstioge Vermdgenswerte

Sonstige Vermogenswerte beinhalten kurzfristige Forderungen mit einer Lauf-
zeit von weniger als zwlIf Monaten. AuRerdem fallen hierunter Voraus-
zahlungen.

ZU Handelszwecken gehaltens Wertpapiere

Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere betreffen Eigenkapitalinstrumente
sowie festverzinsliche Wertpapiere, die mit der Absicht und dem Zweck einer
kurzfristigen Gewinnrealisierung innerhalb von zwolf Monaten erworben
wurden, Die Fair-Value-Bewertung ist ergebniswirksam erfolgt.

Zahtungsmitiel und Zahlungsmittelaguivalente

Dieser Bilanzposten beinhaltet Barmittel und jederzeit fallige Sichteinlagen bei
Kreditinstituten.

Eigenkapital

Aktien werden als Eigenkapital klassifizierl. Mehrkosten, welche der Ausgabe
von Aktien direkt zugeordnet werden kénnen, werden direkt im Eigenkapital in
der Kapitalrlicklage erfasst. Mit jeder Aktie ist fur den Anteilseigner ein
Stimmrecht verbunden. Wenn als Eigenkapital klassifizierte Aktien zurick-
gekauft werden, werden die zurlickgekauften Aktien als eigene Aktien klassi-
fiziert und zu Anschafiungskosten im Eigenkapital in Abzug gebracht.

Minderheitsanteile

Der Anteit Dritter am Konzerneigenkapital wird im Posten Minderheitsanteile”
ausgewiesen. Der Anteil Drilter an Konzerngesellschafien in der Rechisform
giner deutschen Personengesellschaft wird im langfristigen Konzernfremd-
kapital unter dem Posien ,Sonstiges von den Gesellschaftern langfristig zur
Verfligung gestelltes Fremdkapital" ausgewiesen.
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L.angfristige finanzielle Schulden

l.angfristige finanzielle Schulden werden in Héhe des tatséchlichen zugeflosse-
nen Betrags abzuglich Transaktionskosten erfasst. Ein Unterschied zwischen
dem erhaltenen Betrag und dem Rickzahlungsbetrag wird Uber die Laufzeit der
Finanzierung verteilt und im Finanzergebnis erfasst.

Leistungen an Arbeitnehmer

Aufgrund von Betriebsvereinbarungen und Verfrigen besteht die Verpflichiung,
an Mitarbeiter unter bestimmten Voraussetzungen nach deren Eintreten in den
Ruhestand Pensiongzahlungen zu leisten. Diesen leistungsorientierten Ver-
pflichtungen stehen teilweise fir diesen Zweck Rickdeckungsversicherungen
gegeniber.

Rlckstellungen flir Pensionen werden geméafk IAS 19.64 anhand des Anwart-
schaftsbarwertverfahrens (Projected Unit Credit Method) ermittelt. Bel diesem
Verfahren werden nicht nur die am Bilanzstichtag bekannten Renten und
erworbenen Anwarlschaften, sondern auch kinflig zu erwartende Steigerungen
von Renten und Gehaltern unter Einschétzung der relevanten Einflussgrdfien
berdcksichtigt.

Nach IFRS werden versicherungsmathematische Gewinne und Verluste, die
aufderhalb einer Bandbreite von zehn Prozent des héheren Betrages aus

Verpllichtungsumfang und Fair Value des Planvermdgens liegen, Uber die
durchschnittliche Restdienstzeit verteilt (Korridorverfahren).

Der Dienstaufwand wird im Posten ,Zuwendungen an Arbeitnehmer® aus-
gewiesen, der Netto-Zinsanteil der ROckstellungszufihrung im Zinsaufwand.

Kurzfristige finanzielle Schulden

Kurzfristige finanzielle Schulden sind mit den Buchwerten, die dem Ruck-
zahlungsbetrag entsprechen, bewertet.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind mit den Buchwerten, die
dem Rickzahlungsbetrag entsprechen, bewertet. Die Buchwerte dieser
innerhalb der néchsten zwdélf Monate zur Zahiung fallig werdenden Verbindlich-
keiten aus lLieferungen und Leistungen entsprechen aufgrund ihrer kurzen
Laufzetten anndhernd thren beizulegenden Zeitwerten.

Sanstige Schuiden

Sonstige Schulden sind mit den Buchwerten, die dem Rickzahlungsbetrag ent-
sprechen, oder mit dem beizulegenden Zeitwerten bewert. Wenn fUr die
Deutsche Balaton AG rechtliche oder tatséchliche Verpflichtungen gegenuber
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Dritten aufgrund vergangener Ereignisse vorliegen und es wahrscheinlich ist,
dass diese Verpflichtungen zu Mittelabflissen filhren, werden diese mit jenem
Werl angesetzt, der zum Zeilpunkt der Ersteliung des Konzernabschiusses
nach bestmdglicher Schatzung ermittelt werden kann.

Fremdwadhrungsumrechnung

Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden nach IFRS mit dem
Stichtagskurs erfolgswirksam bewertet, Der Konzern ist Wechselkursschwan-
kungen und somit Fremdwéhrungsrisiken ausgesetzt. Diese resultieren
insbesondere aus Wahrungsdifferenzen bei assoziierten Unternehmen und
Dividendenansprichen sowie Kaufpreisforderungen in austandischer Wahrung.

Leasing

Die Klassifizierung von Leasingverhélinissen als Finanzierungs-Leasing bezie-
hungsweise Operating-Leasing richtet sich nach dem wirtschafilichen Gehalt
der Vereinbarungen gemaf IAS 17.8. Gehen bei gemielelen Vermodgenswerten
alle wesentlichen Risiken und Chancen aus diesem Gegenstand auf den
Leasingnehmer (ber, so wird die Vereinbarung als Finanzierungs- Leasmg—
verhalinis klassifiziert.

Beim Leasingnehmer wird der Leasinggegenstand im Anlagevermdgen aktiviert
und der Barwert der kinftig zu zahlenden Leasingraten passiviert. Der
Unterschiedsbetrag zwischen dem Barwert der kilnftigen Leasingraten und der
Summe der aufgezinsten Leasingraten stellt einen abgegrenzten Zinsaufwand
dar. Dieser wird Uber die Laufzeit der Vertrage verausgabt.

Beim Operating-l.easing werden die Leasingraten Ober den Vertragszeitraum in
der Gewinn- und Verlustrechnung als Aufwand und erhaltene Mieteinnatimen
aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien als Umsatzerltse erfasst.

Fir das Geschéftsjahr 2008 liegen nur Operating-l.easingverhilinisse im Sinne
des IAS 17.8 vor.

Fremdkapitatkosten

Fremdkapitalzinsen werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sic an-
gefallen sind. Eine Aktivierung von Fremdkapitalzinsen gemald 1AS 23 wird night
vorgenommen.

Saldierung

Es besteht ein grundsatzliches Saldierungsverbot zwischen Vermdgenswerten
und Schulden sowie Erfragen und Aufwendungen, es sei denn, eine Vorschrift
fordert oder erlaubt dies ausdricklich. Soweit mdglich, werden Saldierungen
vorgenommen. Diesheziiglich verweisen wir insbesondere auf die Ausfiih-
rungen in der Tz, 31 zu den langfristigen finanziellen Schulden.
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Derivative Finanzinstrumenie

Derivative Finanzinstrumente sind Vertrage, die nachfolgende Merkmale auf-
weisen. Der Wert des Finanzinstruments verdndert sich in Folge einer
Anderung eines bestimmten Zinssatzes, Preises eines Finanzinstruments,
Rohstoffpreises, Wechselkurses, Preis- oder Zinsindexes, Bonitatsratings oder
Kreditindexes oder einer anderen Variablen, vorausgesetzt, dass im Fail einer
nicht finanziellen Variablen die Variable nicht spezifisch fur eine Partei des
Vertrages ist.

Durch Sicherungsinstrumente werden der beizulegende Zeitwert oder Zah-
lungsstrdme abgesichert. Gewinne und Verluste werden ergebniswirksam im
Periodenergebnis erfasst. Der Konzern nutzt derivative Finanzinstrumente
ausschlieflich zur Absicherung von Zahlungsstrémen in Fremdwéhrung.

Zum Bilanzstichtag wurden keine derivativen Finanzinstrumente gehaiten,

24 62461254474




e e e i

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

7. Umsatzerlose

in Tsd. € 2008 2007
Verkauf von Gllern 22.857 6,187
Nulzungsentgelte (Mistertrage) 619 348
Erbringung von Dienstieistungen 1.492 1.562

24,968 8.047

Der Posten Umsatzerldse enthalt im Geschéftsjahr 2008 und im Vergleichs-
zeifraum die Ertrage aus dem Verkauf von Gltern, Nutzungsentgelte sowie die
Ertrdge flr die Erbringung von Dienstleistungen.

Unter dem Posten Verkauf von Gutern sind Umsatzeriése von vollkonsolidierten
Industrieunternehmen enthalten. Die Position zur Erbringung von Dienst-
leistungen beinhaltet insbesondere Wartungs- und Serviceleistungen von
ndustrieunternehmen.

Fs werden aus bestehenden Mietvertrdgen (Operating-Leasing) fur das
folgende Jahr Zahlungen in Hohe von 643 T€ (Vj. 315 T€) erwartet. Die
Mietvertrdge haben Uberwiegend eine gesetzliche Kundigungsirist von drei
Monaten, da es sich meistens um fiir Wohnzwecke genutzie Geb&aude handelt.
Aus einem langfristigen Mietvertrag erwartet der Konzern innerhalb von zwei
his finf Jahren 206 TE€. In der Zeit tiber finf Jahre bis zum Vertragsende
erwarten wir 1.073 T€. Die Mieterin hat eine einmalige Verldngerungsoption,
aus der der Konzern bei Auslibung dieser Option innerhalb der Anschiuss-
mietzeit von 60 Monaten 425 T€ erwartet.

8. Bestandsveranderungen
Die Position Bestandsveranderungen stelll die Ver&nderung an Vorrdien aus

fertigen und unfertigen Erzeugnissen von vollkonsolidierten Unternehmen dar.

9. Sonstige betriebliche Ertrage

in Tsd. € 2008 2007

Ergebnis aus dem Varkauf von langfristigen 1 982 15039

Waerlpapieran

Erlrage aus Devisenkursdifferenzen 127 0

Miglerlrige (nicht IAS 40) 54 2
2.966 15.486
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Die Position Frgebnis aus dem Verkauf von langfristigen Wertpapieren beinhal-
tet Uberwiegand das Frgebnis aus dem Verkauf von Anteilen bdrsennotierter
Gesellschalten einschlielich von Kaufpreisnachbesserungen, ausgenommen
kurzfristige Wertpapiere. Der Ausweis erfolgt als Saldo von Verkaufseridsen
und Buchwertabgangen.

Die Position Ertrége aus Devisenkursdifferenzen beinhaltet [Erirage aus
Devisenkursschwankungen bei Fremdwé&hrungsforderungen und -verbindlich-
keiten.

Die Position Mieterirdge (nicht IAS 40) beinhaltet Mietertrage aus Mietverhalt-
hissen von Immobilien, die nicht als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
klassifiziert werden. Die Immobilien werden bei den Sachanlagen ausgewiesen.

10. Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

in Tsd. € 2008 2007

Aufwandungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 12,203 2184

Im Fosten Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden die Auf-
wendungen zur Hersteliung von Gltern erfasst.

11. Zuwendungen an Arbeithnehmer

in Tsd. € 2008 2007
l.6hne und Gehélter 7121 3.709
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung 1.259 517
- davon Dienstzeitaufwand 19 0

- davon fiir beitragsorientierte Pensionspline {ein-
schlieftlich Arbeitgeberanteil zur Rentenversicherung) 531 244
8.380 4.226

Im Posten Léhne und Gehilter sind Bezlge des Vorstandes enthalten. Fur
weitere Informationen zu den Organbeztigen wird auf Tz. 44 verwiesen,

Die sozialen Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung stellen Aufwen-
dungen flr einen beitragsorientierten Plan im Sinne des |IAS 19.46 dar.,
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Von den sozialen Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung entfalien
350 TE (V|. 244 T€) auf die Altersversorgung. Der Arbeitgeberanieil wird dabei
den Aufwendungen fUr Altergversorgung zugerechnet.

Mitarbeiteranzahl 2008 2007
Leitende Mitarbeiter 10 7
Sonstige Mitarbeiter A7e 91

186 98

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter hat sich gegeniber dem Vorjahr
inshesondere durch die Einbeziehung der Eppsiein Foils GmbH & Co KG seit
Juni 2008 und der Papierwerke L.enk AG seit November 2008 in den Konsoli-
dierungskreis erhént,

12. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen

in Tsd. € _ 2008 2007
Abschreibungen auf immaterielle Vermbgenswerte und Firmenwerte 162 3
Abschreibungen auf ala Finanzinvestition gehaltene Immaobilien 129 42
Abschreibungen auf Sachanlagen GB6 137

977 182

Abschreibungen auf Firmenwerte werden nur aullerplanm&Rig als Ergebnis von
Werthaltigkeitsprifungen vorgenommen. Im Vorjahr war eine auterplanméafige
Abschreibung in Hohe von 3 T€ erfordertich.

Abschreibungen auf als Finanzinvestition gehaltene Immobilien sind gemaf der
l.eerstandsquote der Immobilienobjekte aufzuteilen, Die Leerstandsquole be-
tragt 4 % (V|. 8 %), weshalb 3 T€ (Vj. 3 TE€) auf nicht vermietete Wohnungen
entfailt.

Abschreibungen auf Sachanlagen beinhalten planmafiige lineare Abuchron

bungen auf die Betriebs- und Geschaftsaussiattung, technische Anlagon und
Maschinen sowie Grundstlcke und grundstiicksgleiche Rechte.
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13. Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Tsd. € 2008 2007
Beratungskosten 816 418
Abschluss- und Prifungskosten 341 268
Raumkosten 483 378
Hauptversammiung und [nvestor Relatians 112 107
Bewirtschaftungs- und Instandhaltungskosten
Immaobllien 384 207
Markeiing, Verlrieh und Kundenservice 2171 536
Aufwendungen aus Devisenkursdifferanz 78 0
Reparatur und Instandhaltung in technische Anlagen 375 85
und Maschinen
Wertminderungen auf Forderungen 1.004 aga
Sonstiges 1.760 1.584
7.524 3.954

Die Beratungskosten betreffen Uberwiegend nicht aktivierungsféhigen Aufwand

in Zusammenhang mit getdtigten und méglichen Beteiligungstransaktionen
sowie Sleuer- und allgemeine Rechtsberatung.

Abschluss- und Prifungskosten beinhalten alle Aufwendungen fur die Jahres-
und Zwischenabschlisse der Konzerngesellschaften, die von der Deutsche
Balaton Aktiengeselischaft direkt gehatten werden, einschlieBlich der Aufwen-
dungen fur die Ersteliung und Prifung des Konzernabschlusses.

Der Posten Raumkosten enthalt neben dem Mietaufwand inkl. Mietnebenkosten
auch den Instandhaltungsaufwand fOr die betrieblichen Raume.

Der Posten Bewirtschaftungs- und Instandhaltungskosten Immobilien umfasst
den laufenden Aufwand fir Instandhaltung, Reparatur und Bewirtschaftung der
vermieteten Immobilien. Die Leerstandsquote betragt 4 % (V). 8 %), weshalb 15
T€ (Vj. 17 T€) auf nicht vermietete Wohnungen entfallen.

Die Position Marketing, Vertrieb und Kundenservice beinhaitet Aufwendung der
vollkonsolidierten Industrieunternehmen fir Marketing, Vertrieb- und Kurgdenu
service. Der Anstieg der Aufwendungen ist auf die Erstkonsolidierung weiterer
Industrieunternehmen in 2008 zurickzufihren.

Die Aufwendungen aus Devisenkursdifferenzen resultieren ausschlieflich aus
Effekten von Fremdwiéhrungsforderungen und -verbindlichkeiten in Zusammen-
hang mit der laufenden Geschaftstétigkeit.

Ergebniswirksame Effekte aus Wahrungsdifferenzen im Zusammenhang mit
Kongolidierungen sind im Posten Sonstiges enthalten.

28 6246.1254474
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Die Position Reparaturen und instandhaltung in technische Anlagen und
Maschinen beinhaltet faufende Reparaturkosten der technischen Anlagen und
Maschinen des Konzerns.

Im Posten Wertminderungen auf Forderungen sind Wertminderungen auf Dar-
lehensforderungen gegen akiuelle und ehemalige Portfoliogeselischaften ent-
halten.

Im Posten Sonstiges sind neben diversen Aufwendungen fitr den laufenden
Geschéfisbetrieb auch Leasingraten als Aufwand im geschiftstiblichen Umfang
erfasst. Der Konzern nutzt Operating-Leasing sowohl fir Kraftfahrzeuge,
Maschinen und Technische Anlagen als auch fur Biro- und Gewerbeflachen.
Diese werden gemaid 1AS 17 beim Leasinggeber aktiviert. Die Raten werden als
laufender Aufwand erfasst. Die Summe der Zahlungen aus Leasingverhalt-
nissen, die in der Berichtsperiode als Aufwand erfasst wurden betragen 566 T€
(Vj. 294 T€ ) und betreffen ausschlieilich Mindestleasingzahiungen.

Aullerdem sind im Posten Sonstiges des Vorjahres ergebniswirksam erfasste
Effekte aus Wahrungsdifferenzen von 308 T€ berlicksichtigt, die im Rahmen
von Zu- und Abgéngen von Vermdégen und Schulden in auslandischer Wahlung
realisiert wurden (Konsolidierung). :

14. Finanzertrage

in Tsd. € 2008 2007
Dividendenerlriige von Porfoliogeselischafien 2.081 1.832
Zinsertrige von Porlloliogeselischafien 38 gy
Zinsen und zinsahnliche Erfrage 5.049 5475

7.168 7.674

Die Dividendenertrége von Portfoliogesellschaften beruhen auf Ausschit-
tungen, die aufgrund von Beschl{issen der ordentlichen Hauptversammiungen
von Gesellschaften erfolgt sind. Gewinnausschiitiungen werden im Jahr der
Beschlussfassung als Ertrag berlicksichtigt. Im Geschaftsjahr 2008 hat die
Deutsche Balaton AG Dividenden von nichi konsolidierten nahe stehenden
Unternehmen in Mohe von 246 T€ (V). 221 T€) erhaiten.

Die Zinsertrage von unseren Portfoliogeselischaften beruhen auf abgeschlosse-
nen Darlehensverirdgen Uber Gesellschafterdarlehen.

Der Posten Zinsen und zinsdhnliche Ertrage betrifft die Verzinsung der liquiden

Mittel bei diversen Banken sowie Dividenden aus kurzfristigen Wertpapier-
geschaften,

62461254474 iy




15. Finanzierungsaufwendungen

in Tsd. €

2008 2007
Wertminderungen auf langfrislige Wertpapiere 24382 8.650
Wertminderungen auf kurzfristige Wertpapiere 1.034 0
Zingen und zinséhnliche Aufwendungen 6.211 4506

31.627 13.156

Die Wertminderungen auf langfristige Wertpapiere sind Wertberichtigungen auf
den beizulegenden Zeitwert. Sie betreffen insbesondere bdrsennotierte
Gesellschaften. In den Wertminderungen auf langfristige Wertpapiere sind
Wertminderungen in Héhe von 1.071 T€ (Vj. 737 T€) enthalten, die auf nicht
bérsennotierte Gesellschaften entfallen. Zusétzlich enthalten sind Wertminde-
rungen auf langfristige Darlehensforderungen in Héhe von 0 T€ (Vj. 1.496 T€).

Die Wertminderung auf kurzfristige Wertpapiere sind Wertminderungen auf den

beizulegenden Zeitwerl. Sie betreffen ausschiiefilich bérsennotierte Wert-
papiere.

Die Zinsen und zinsdhnlichen Aufwendungen enthalten die Verzinsung der
emittierten Unternehmensanleinen in Héhe von 5,00 % bzw. 6,00 % nominal.
Die Anleihe mit einer Nominalverzinsung von 6,00 % ist am 30. November 2009
zur Rickzahlung fallig. Im  Juli 2008 hat der Konzern eine weitere
Unternehmensanleihe mit einem Volumen von 10.000 T€ begeben. Die Anlei-
hen werden zum Bilanzstichtag wie im Vorjahr teilweise im Eigenbestand
gehaiten. Der Zinsaufwand fUr die Anleihen und langfristige Fremdfinanzie-
rungen betragt 1,042 TE (Vj. 557 TE€),

Unter den Zinsen und zinséhnlichen Aufwendungen wurden auch der Zinsauf-
wand aus Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten sowie sonstigen
Darlehensgebern erfasst, Dariiber hinaus enthalt der Posten zinsahnliche
Aufwendungen aus Kurzfristigen Wertpapiergeschéaften. Im Posten Zinsen und
zinséhnliche Aufwendungen sind aulterdem 86 T€ als Zinsaufwand flir Leistun-
gen an Arbeitnehmer (Pensionsverpflichtungen) enthalten.

Zur Bilanzierung der Pensionsverpflichtungen wird auf Tz. 32 verwiesen.

30 62461254474
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16. Gewinn- und Verlustanteile an assoziierten Unternebimen

in Tsd. € 2008 2007

Feriodenergebnis {anteilig) 4,572 2.010

Der Posten Periodenergebnis (anteilig) gibt den Anteil des Konzerns am
FPeriodenergebnis der assoziierten Unternehmen an.

Die Periodenergebnisse der nach der Equity-Methode einbezogenen
Beteiligungen wurden, sofern keine gepriften Abschltisse der Gesellschaften
vorlagen, auf Grundlage der letzten zur Verflgung stehender Finanzdaten in
den Konzernabschluss einbezogen.
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17. Eriragsieuern

inTsd. € 2008 2007
Laufende Steuern 178 232
L.atente Steuem -110 -51

68 181

Der erwartete Steuersatz fur Kapitalgesellschaften setzt sich  aus
Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag sowie der von der Gemeinde
abhdngigen Hohe an Gewerbesteuer zusammen. Der Konzernsteuersatz der
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft betragt insgesamt 29,83 % (V]. 38,65 %).

Die Uberleitung von der theoretisch zu erwartenden Steuerbelastung einer

Kapitaigesellschaft zum tats&chlich im Konzernabschluss erfassten Belirag steilt
sich folgendermafien dar:

in Tsd. € 2008 2007
Auf die Antailseigner des Mutlerunternehmens .

entfallende Verluste (Vj: Gewinne) var Steuern -20.643 8.608
;:eoretfscher Steversatz flir Kapitalgesellschaften in 20 83 18,65
Theoretischer Steuererirag/-aufwand -6.155 3.439
In Tsd. € 2008 2007
Theoretischer Steuerertrag/~aufwand -6.1565 3.439

Veranderung des theoretischen
Steuwerertrags/-aufwands:

Steverfreie Dividenden , -592 <734
Steverireie Verdulterungsgewinne -1.252 -4.914
Woertaufholungen zur VeréuRerung verfigbarer
finanzieller Vermbgenswerte 0 8
Wertminderungen zur Verduferung verfilgharer
finanzieller Vermdgenswerte B.266 2.556
Ergebnis an Anteillen assoziierter Unternehmen -1.321 952
Steuersalzdifferenzen -67 0
Anderung der nicht angesetzien latenten Steuern auf
Verlustvortrage 624 382
Ertrag aus Aktivierung latenter Steuern 0 -260
Anpassungen auf Anderungen von Sleuergeselzen
oder Steversitzen 0 -120
Steuern Vorjahre -148 0
Nicht abzugsfihige Aufwandungen 702 203
Minderhaitsanicile am Ergebnis 104 198
Sonstiges -3 367
Ertragstevern 68 181
Effektiver Konzermslotersalz, 0,33 2,0
32
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Steuerfreie Ertrdge ergeben sich insbesondere aus dem Verkauf von
Beteiligungen und Werlpapieren sowie Dividendenertrigen.

Latente Steuern auf Wertsteigerungen der zur Verdulerung verflgbaren

finanziellen Vermdgenswerte (Available for Sale-Finanzinstrumente) wurden in
Hohe von 72 T€ (V). 268 TE) direkt im Eigenkapital erfasst.
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18. immaterielle Vermdgenswerte/ als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien/ Sachanlagen

Die Entwicklung der Buchwerte vom Beginn zum Ende der Berichtsperiode
unter der gesonderten Angabe (ber Zu- und Abgéinge ist in der folgenden

Tabelle dargestellt;

als Finanz-
immaterielle investition
Vermégens Firmend gehaltene
in Tsd, € werte!  werte) Immobilien ___Gachanlager Gesamt
Maschinen Sonst.
Grund- und| Betrigbs- und
sticke und|  lechnischel  Geschidts-
Gebduds Anlagen]  ausstatiung
Anschaffungs-
kosten
Stand ,
01.01.2007 7 331 1720 0 244 3220 2.624
Zugéinge 47 447 0 10 6383 1.180)
- davon Unter-
nehmens-
erwerbe 0 0 ( 0 0
Abgiinge ) 7 0 g 0 0 216 222
- davon Unter-
nehmens-
erwarbe G g 0 0 0 O
Stand
31.12.2007 3 3re 2.167 254 790 3.552
Zuginge 3.185 458 4.457 4.028 1,072 13.810)
- davon Unters
nehmens-
erwerhe 3115 458 3.050 4026 883 12.141
Abgange 0 { 0 g 71 Al
- daven Unter-
nehmeng-
erwerbe 0 0 0 0 0 Q0
Stand
31.12.2008 3.168 836 G.624 4.282 1.791 17.331
Kumulierte
Ahschrai-
bungen
Stand
01.01.2007 | T 0 18 4 168 197]
Zuginge . 3 42 47 80 182
- davon Linter
nehmens-
. o 0 Q. 0 0
Abgénge D 4 0 0 Q 185 192
- davon Untors
nehmens-
| erwert Y LY 0 0. 0 0
Stand
31422007 ;W 3 60 51 I3 187
34 6246-1254474
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als Flnarﬁ:
immatericlle investition
Vermbgens.| Firmen4 gehaltene
in Tad. € werte|  werte) Immobilien| SBachanlagen Gesamt
Maschinen Sonst,
Grruna- und| Betriehs- und
sticke und]  technische| Geschéifts.
Gepiude Anlagen| ausstatiung
Zuginge 162 Q 128 16 368 30 877
davon Unfer-
rEhimEng-
grwarbe 146 & 61 16 322 155 728
Abadnae 0 {4 0 0 0 - 51
davon Unisr-
nehmens-
erwerbe ] 0 0 0 0 0 Q
Stand
31.12.2008 162 3 189 16 4200 323 1.113
Buchwerfe
31122007 3 375 2.108 0 203 AL 3406
31.12.2008 3.006 833 6.437 614 3.862 1.4688) 16.220

Die immaierielien Vermbgenswerte wurden vollstandig erworben und nicht
selbst entwickeit.

Ein Firmenwert im Konzern in Hohe von 200 TE resultiert aus dem in 2006
erfolgten Crwerb der Vermdgenswerte der Edmund Schréder GmbH & Co. KG,
Bad Staffelstein, durch die Fortuna Maschinenbau Holding AG. Der in 2007
hinzugekommene Firmenwert in Hdhe von 47 T€ resultiert aus der Ubernahme
von immateriellen Vermégensgegenstanden der Backereitechnik Pregesbauer
GmbH, Hadersdorf am Kamp, Osterreich, durch die Fortuna Maschinenbau
Holding AG. Diese beiden Firmenwerte sind der Einheit ,Fortuna Maschinenbau
Holding AG" zugeordnet. In 2008 kam durch die Ubernahme der Vermobgens-
werte der Papierfabrik Lenk GmbH & Co. KG, Kappeirodeck, ein weiterer
Firmenwert in Hbhe von 15 T€ hinzu. Dieser Firmenwert ist der Einheit
.PL Industrie-Verwaitungs-GmbH", Kappelrodeck, zugeordnet. Bei der Stratec
Rheinallee GmbH, Mannheim, ist im Rahmen der Erstkonsolidigrung ein
Firmenwert von 435 T€ entstanden.

Die Werthaltigkeitspriifung des Firmenwerts der Einheit ,Fortuna Maschinenbau
Holding AG" ergab auf Grundlage der Finanzdaten flr das Geschéaftsjahr 2008
keinen Bedarf fur eine Wertminderung. Die Fortuna Maschinenbau Holding AG
erzielte in 2008 bei einer Bilanzsumme (Buchwert) von 7.733 T€ ein Ergebnis
vor Zinsen und Steuern {(hach IFRS) in Hohe von 1.247 T€. Die ewige Rente
wurde mit 10 % abgezinst, daraus ergibt sich ein Nutzungswert von 12.470 T€.
Die Planungen der Ergebnisse und Umsatze fir 2009 und Folgejahre auf
Grundlage der Finanzdaten 2008 fithrie zu keinem Wertminderungsbedarf. Die
Planung basiert auf der Annahme, dass das FErgebnis vor Zinsen und Steuern
des Jahres 2008 zukinflig fortgeschriehben wird, eine Wachstumsrate wurde
nicht unterstellt.
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Die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immabilien werden zu fortgefuhrten An-
schaffungskosten bewertet. Abschreibungen werden planmafig linear tiber die
Nutzungsdauer (40 Jahre) berechnet. Ein Bedarf fiir auRerplanmafige Ab-
schreibungen hat sich nicht ergeben. Die Zugénge bei den als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien stammen aus Neuerwerben von Immobilien. Es

bestehen Verpflichtungen fir Reparaturen und Instandhaltungen in Hahe von
600 TE.

Der Markiwert des gesamten zur Finanzinvestition gehaltenen immobilien-
bestandes belduft sich zum Bilanzstichtag auf 7.868 TE€ (V. 2.168 TE). Gemal
konzerneinheitlicher Bewertungsrichtlinie wird unterstellt, dass im Jahr der
Anschaffung und im Folgejahr der Markiwert grundsétzlich den Anschaffungs-
kosten entspricht. Danach werden die Marktwerte fir die Angabepflichten nach
dem Ertragswertverfahren unter Anwendung eines ortstblichen Multiplikators
auf die erzielten bzw. erzielbaren Mietertrdge ermittett. EGr die angegebenen
Markiwerte liegen keine Sachverstandigengutachten vor.

Die immobilien sind im Rahmen von Qperating-Leasingverhaltnissen vermietet
und werden zu gewerblichen Zwecken und zu Wohnzwecken genutzt. Zu den
direkt mit den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien in Zusammenhang

stehenden Mieteinnahmen und Aufwendungen verweisen wir auf die Tz. 7, 12
und 13.
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W
b
I
i
¢
»
i
i
b
b

rotet ST

R

R




s |

%xg_f;ﬁ(;_;_\fﬁ ot eanctis

19. Anteile an assoziierten Unternehimen

inTsd. € 31.1:2.2008 _31.12.2007

Anteile an assozilerten Unternehmen 30173 26.194

Bei Anteilen an Beteiligungen mit maligeblichem Einfluss wird die nach 1AS 28
vorgeschriebene Equity-Methode angewendet. Die folgende Ubersicht zeigt die
aggregierten Finanzdaten der assoziierten Unternehmen:

in Tad. € 31.12.2008  31.12.2007
Gasamivermdgen 164.355 144.094
Gesamischulden 88.928 84.482

2008 e g 2007
Erltse 174.568 163.803
Ergebnis 12,568 5.234

Fir die Anteile an den assoziierten Unternehmen existieren mit Ausnahme der
Beta Systems Software AG, Berlin, sowie der vwd Vereinigte Wirlschafisdienste
AG, Frankfurt/Main, keine o&ffentlichen Marktpreise. Der Borsenwert des
konzermmweiten Kapitalanteils an der Beta Systems Software AG betragt zum
Bilanzstichtag bei einem Borsenkurs von 2,25 € je Aktie rd. 11.415 T€, Der
Bérsenwert des konzernweiten Kapitalanteils an der vwd Vereinigte Wirtschafts-
dienste AG betragt zum Bilanzstichiag bei einem Bérsenkurs von 4,01 € je Aklie
rd. 37.900 T€.

Bei den nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen bestehen Blrg-
schaften, Eventualschulden und sonstige finanzielle Verpflichtungen. Nachfol-
gend sind die dem Konzern bekannten Birgschaften und Eventualschulden
aufgeflhrt.

Blrgschaften
Auszug aus dem Geschéaftsbericht 2008 der Beta Systems Software AG, Berlin:

Sahrend der Konzermzugehdrigkeit der Datasec GmbH, Siegen, die zum
30. Dezember 2001 verduliert wurde, hatte die Kleindienst Datentechnik AG im
Rahmen der anteiligen Besicherung eines langfristigen Kredits dieser Geseli-
schaft eine zur Zeit unbesicherte Birgschaft in Hhe von T€ 333 zugunsten der
Volkshank im Siegerland eG gegeben. Die entsprechende Kreditverbindlichkeit
der Datasec GmbH besteht noch in vollem Umfang und hat eine Laufzeit bis
zum 30. November 2009. Als Folge der Verdulerung der Anteile an der
Datasec GmbH besteht ein Rechtsanspruch auf Abitsung bzw. Riickbesiche-
rung gegentiber dem Erwerber der Gesellschaft. Der Gesellschaft liegen keine
Anhaltspunkte flr eine polenzielle Ihanspruchnahme der Biirgschaft vor.
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Dementsprechend wurde der Fair Value der Birgschaft mit Null angesetzt und
keine entsprechende Verbindlichkeit bilanziert.*

Der dem Balaton-Konzern anteilig zuzurechnende Blrgschaftsbetrag beléuft
sich auf 128 T€.

Eventualschulden

Auszug aus dem Geschéaftsbericht 2008 der Beta Systems Software AG, Berlin:

Jnsgesamt 11 Antragsteller hatten im Geschéftsjahr 2005 gegen die Beta
Systems Software AG im Zusammenhang mit der Verschmelzung auf die
Kleindienst Datentechnik AG ein Spruchverfahren eingeleitet. Das Spruch-
verfahren ist auf die bare Zuzahlung im Sinne von § 15 UmwG gerichtet. Im
Falle eines zusprechenden Urteils wére eine bare Zuzahlung an alle ehe-
maligen Aktionare der Kleindienst Datentechnik AG zu richten, die durch die
Verschmelzung Aktiondre der Geselischaft wurden. Schatzungen der Rechts-
berater der Gesellschaft gehen im Falle eines Vergleichs mit Zahlungen in
Hoéhe von bis zu ca. T€ 440 aus. Uber die Erfolgsaussichten lassen sich derzeit
keine genauen Aussagen treffen. Im Falle einer Zahlung wiirde diese in vollem
Umfang kaufpreiserhdhend dem Firmenwert der LoB ECM zuzurechnen sein
und ware nicht aufwandswirksam zu erfassen. Darlber hinaus wirde der Netto-
verauberungswert aus der Werthaltigkeitsprifung nach 1AS 36, der im Rahmen
der Konzernabschiusserstellung zum 31. Dezember 2008 durchgefihrt wurde,
auch die Buchwerte einschliefdlich der geschatzten Zuzahlungen decken.”

Per dem Balaton-Konzern anteilig zuzurechnende Betrag an Eventualschulden
belduft sich auf 169 TE.

Sémtliche nach der Equity-Methode einbezogenen Gesellschaften haben das
Geschéfisjahr entsprechend dem Kalenderjahr.

20. Zur VerduBerung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007

Zur Verdulherung verflgbare finanzielle .
Vermbgenswerte 39.795 84.238
Anteile an nahe stehenden Unternshrnen 796 756
40.551 84.984

Die zur Verduferung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerte sind der
Bewertungskategorie Available for Sale zugeordnet. Es handelt sich Uber-
wiegend um Anteile an birsennotierten Gesellschaften, fir die ein aktiver und
liquider Markt besteht. Die beizulegenden Zeitwerte (Fair Values) basieren auf
dem Borsenkurs zum Bewertungsstichtag oder dem Bdérsenkurs am letzien
Handelstag vor diesem Datum. Das unrealisierte Bewertungsergebnis aus Fair-

38
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Value-Anderungen wird dabei erfolgsneutral im Posten Ricklage aus der
Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert innerhalb des
igenkapitals (siehe Tz. 29) ausgewiesen. Im Geschéftsjahr 2008 sind die als
zur VerdufRzerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerte erfolgswirksam um
24.382 TE€ (V]. 7.154 T€) im Wert gemindert worden.

Alle Ubrigen Anteile an nicht béirsennotierten Gesellschaften oder bérsennotier-
ten Gesellschaften, flr die kein aktiver und liquider Markt besteht und fir die
sich ein Fair Value nicht verlasslich ermitteln lasst, werden zu Anschaffungs-
kosten bewertet. Soweit Indikatoren ergeben, dass der beizulegende Zeitwert
unter den Anschaffungskosten liegt, erfolgt eine Wertminderung auf den
beizulegenden Zeitwert.

Die Anteile an nahe stehenden Uniernehmen umfassen die nicht konsolidierten
Tochterunternehmen.

21. Sonstige Forderungen

in Tad. € 31.12.2008 31.12.2007
Forderungen gegen nahe stehende Unternehmen 0 174
Riickdeckungsanapriiche Pansionsvarpflichtungen 180 0
Sonsliges 1.644 182

1.834 356

Pie Forderungen gegen nahe stehende Unternehmen und Sonstiges betreflen
im  Waesentlichen Darlehensforderungen an  Portfoliogeselischaften.  Die
Rarlehensforderungen werden marktUblich verzinst und sind nicht besichert,

Markttblich sind Konditionen wie unter fremden Dritten. Die Forderungen
werden zwischen 5 % und 17 % p. a. verzinst (V]. zwischen 5 % und 12 %).

Zum Thema Pensionsverpilichtungen verweisen wir auf Tz, 32,

Unter dem Posten Sonstiges ist eine Darlehensforderung aus dem Vorjahr
gegen eine bdrsennotierte Gesellschaft enthalten, welche aufgrund der schiech-
ten Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und des Antrags auf
Insolvenzerdffnung wertberichtigt wurde. Das Darlehen wurde in Hohe der
urspringlichen Anschaffungskosten von 1,162 T€ zuzUglich des Zinsanspruchs
von 334 T€ vollsténdig wertberichtigt. Die daraus resuitierenden Aufwendungen
in Hohe von 1.496 T€ wurden im Posten Finanzierungsaufwendungen als Wert-
minderungsaufwand erfasst.

Im Geschéftsjahr 2008 wurden neue Darlehen in Héhe von 762 T€ gewaht.
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Darlehensforderungen in Hohe von 950 T€ zuzlglich aufgelaufener Zinsen
wurden im Geschéftsjahr 2008 wertberichtigt und im Posten Sonstige betrieb-
liche Aufwendungen als Wertminderungsaufwand erfasst.

Die Hohe der besicherten Darlehen betrdgt 917 T€ (V). 0 Te). Der Zeitwert der
Sicherheiten flir die Darlehen betragt 1.386 T€ (Vj. 0 T€). Bei einzelnen Dar-

lehen betrégt der Zeitwert der Sicherheiten weniger als 100 % der Darlehens-
summe.

Im Geschaftsjahr 2008 wurden 685 TE von kurzfristigen Forderungen in lang-

fristige Forderungen umgegliedert, da die Laufzeiten vertraglich im Jahr 2008
geandert worden sind.

22. Laufende Steuererstattungsanspriiche, Laufende Steuerschulden
und Latente Steueranspriiche und Latente Steuerschulden

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Latente Steuererstattungsanspriche 299 250
Latente Steuerschulden 787 549
Laufende Steuererstatiungsanspriche 2.491 2.268
Laufende Steuerschutden 929 281

Die laufenden Steuererstattungsanspriiche beinhalten anrechenbare Steuern
sowie Steuervorauszahlungen.

Die Deutsche Balaton AG verfligt zum Bilanzstichtag Uber ein Kérperschaft-
steuerguthaben in Hohe von 257 T€ (V]. 286 T€), welches gemal § 37 KStG in
den Jahren 2009 bis 2017 in gleichméligen Jahresbetrdgen an den Anspruchs-
berechtigten ausgezahlt wird. In Geschéfisjahr 2008 wurde die erste Rate
vereinnahmt. Zum Bilanzstichtag wurde dieser Anspruch mit dem Barwert
aktiviert. Als Abzinsungsmafstab wurde die Verzinsung einer Bundesanleihe
mit dhnlicher Laufzeit angenommen.

Die laufenden Steuerschuiden bilden unter Ber(icksichtigung anrechenbarer
Steuern und Steuervorauszahlungen die Zahlungsverpflichtung ab.
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Die bilanzierten Steuerlatenzen betreffen folgende Posten in der Bilanz:

In Tad. € 31.12.2008 31.12.2007

Firmenwert 435 0

2Zur Ver8ullerung verfigbare finanzielle

Vermogenswerle und Anteile an assoziierten 192 270

Unternehimen

Ferligungsauftrige 160 279
787 549

Verlustvortrige 299 250

Bei den latenten Steuern sind steuerliche Verlustvortrage in Hohe von 1.002 TE
(Vj. 838 T€) berlGcksichtigt.

Der Konzern verfigt zum Bilanzstichtag Uber steuerliche Verlustvortrage in
folgender Hdhe:

InTsd, £ 31.12.2008 31.12.2007
Verlustvorirge (KS1) 53.740 52.421
Verlustvorirdge (GewSt) 46.882 47 .264

Die Verlustvortrége betreffen solche Konzerngesellschaften, die Uberwiegend
steuerfreie Ertrége generieren, weshalb nur begrenzt akiive latente Steuern auf
Verlusivortrdge gebildet wurden. Es ldsst sich nur bedingt  verlasslich
abschatzen, wann und in welchem Umfang die steuerlichen Verlustvortrige
genutzt werden konnen. Deshalb bleiben bei der Berechnung der akliven
latenten Steuern gewerbesteuerliche Verlustvortrdge in Hohe von 45.880 1¢
(V. 46.426 TE€) und kdrperschaftsteuerliche Verlustvortrage in MHéhe von
52.738 TE (V]. 51.583) TE€ unbericksichtigt.

Steuerliche Verluste in Deutschland kénnen nach derzeitiger Rechistage aul
unbestimmte Zeit vorgetragen werden. Die Nutzung der steuerlichen Verlust-
vortrage in Deutschiand ist derzeit in Héhe von 1.000 TE€ pro Jahr unbeschriinkd
moglich. Der Ubersteigende Teil des steuerlichen Ergebnisses ist zu 60 % mi
dem verbleibenden Verlustvortrag verrechenbar.
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23. Vorrdte

Die unter den Vorradten ausgewiesenen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie
fertige und unfertige Erzeugnisse werden mit den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bewertet. Eine Abwertung auf einen niedrigeren
Nettoveraulerungswert war nicht erforderlich. Im Geschéftsjahr 2008 wurden

12.203 T€ (V] 2,184 T€) an Vorrdten als Aufwand erfasst.

nTgd. € 31.12.2008 31.12.2007
Roh-, Hilfs- Betriebssioffe 3.852 1.434
Unfertige Erzeugnisse 1.937 0
Fertige Erzeugnisse 3.002 0
B.791 1.434
24, Fertigungsauftrage (POC)
inTsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Bereils realisierle Aultragserldse:
Hrutio Forderungshestand 2.274 1.806
sumime der angefallenen Kosten des 1 737 1.199
Brtoforderungsbestandes
Ausgewiesener Projeklertrag 537 707
Erhaltene Teilzahlungen 125 0
Ferligungsauftrige 2.149 1.906

Die Fertigungsauftriage werden in der Herstellungsphase zu Herstellungskosten
einschliellich Marge in der Bilanz aktiviert.

Rechnungslegungsbezogene Schitzungen in der Bewertung der Fertigungs-
auftrdge beruhen auf zukunftsbezogenen Annahmen hinsichtiich der Plan-
kosten und des Fertigstellungsgrads der einzelnen Auftrége. Die Annahmen
resultieren aus Erfahrungswerten.

Fertigungsauftrage, deren Anzahlungen die zum Abschlussstichtag realisierten
Umséatze Ubersteigen, sind zum 31. Dezember 2008 mit passivischem Saldo in
Héhe von 121 T€ (V]. 455 T€) in der Bilanz unter dem Posten Sonstige kurz-
fristige Schulden ausgewiesen.

Die zum 31. Dezember 2008 ausgewiesenen Fertigungsaufirage (POC) werden
voraussichtlich innerhalb eines Jahres heendet.
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25, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zu Anschaffungskosten
abzuglich Wertminderungen fir erwartete uneinbringliche coder zweifelhafte
Betrage bilanziert. Die Buchwerte dieser innerhalb der ndchsten zwol Monate
zur Zahlung fallig werdenden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
entsprechen aufgrund ihrer kurzen Laufzeil anndhernd ihren beizulegenden
Zeitwerten.

Falligkeit bis 30 Tage Falligkeit bis 90 Tage Gesamt

11.515 970 12.485

Im Vorjahr waren s&mtliche Forderungen aus lLieferungen und Leistungen
innerhalb 30 Tagen fallig.

26. Sonstige Vermogenswaerte

in Tsd. € 31.12.2608 31.12.207
Forderungen gegen nahe stehende Unternahmen 281 75
Steueriberzahlungeniinab. USt.) 431 0
Vorauszahlungen 183 58
Sonstiges 829 .. ....1:383

1.724 1.516

Die Forderungen gegen nahe stehende Unternehmen betreffen unverzinsiiche
Darlehen an nicht konsolidierte nahe stehende Unternehmen. Die Forderungen
sind unbesichert und haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr.

Die Position Steuerliberzahlungen beinhaltet Forderungen gegen Finanzbehi-
den inshesondere Umsatzsteuer.

Der Posten Vorauszahlungen beinhaltet Zahlungen der Konzerngasellschatian
fOr Leistungen, die erst nach dem Bilanzstichtag erbracht warden,

Unter Sonstiges sind auch kurzfristige Darlehensforderungen berdcksichtigt s
sind auch verzinsliche Darlehen an die Organe der Gesellschalt enthialien
(vergleiche Tz.44). Die Hbhe der besicherten Dartehen betrdgl 0 T€ (V]
580 T€). Der Zeitwert der Sicherheiten fiir die Darlehen bhetragl 0 T€ (V]
778 T€). Bei einzelnen Darlehen im Vorjahr betragt der Zeitwert der
Sicherheiten weniger als 100 % der Darlehenssumme.
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27. Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere

Unter dieser Position werden kurzfristig zu Handelszwecken gehaltene
Wertpapiere ausgewiesen.

28. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

in Tsd, € 31.12,2008 . 31.12.2007

Kasse und Guthaben bei Kreditinstituten 3.881 9293

Als Zahlungsmitte] und Zahlungsmittelaquivaiente werden der Kassenbestand
und Guthaben bei Kreditinstituten erfasst.

29. Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital/Anzahi der ausgegebenen Aktien

Das gezeichnete Kapital der Deutsche Balaton AG hat sich im Geschaftsjahr

nicht veréndert und betragt weiterhin 12.699.826 €. Die Aktien lauten auf den
tnhaber.

Die Aktien sind zum regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse (General
Standard) zugelassen. Daneben sind die Aktien in den Freiverkehr der Wert-

papierbérsen von Berlin, Dusseldorf, Hamburg-Bremen, Minchen und Stuttgart
einbezogen.

Das Grundkapital ist in Hohe von 12.699.826 € vollstandig einbezahit. Jede
Aktie gewdhrt eine Stimme.

Die Aktienanzaht und das Grundkapital haben sich wie folgt entwickelt:

Stick 2003 2007

Aktienanzaht Grundkapital [€] Aktienanzahl Grundkapital [€]
Stand Geschiiftsjahresanfang 12.699.826 12.699.826,00 13.350.000 13.350.000,00
Einzug nach Aktienriickkauf 0 0 650.174 650.174,00

Stand Geschiiftsjahresende 12,699,826 12.690.826,00 12609826 12.699.826,00

Bedingtes Kapital

Auf der Hauptversammlung am 28. August 2006 wurde das Grundkapital um
6.675.000,00 € durch Ausgabe von bis zu 6.675.000 auf den Inhaber lautende
nennbetragslose Aklien (Stiickaktien) bedingt erhéht. Die bedingte Kapital-
erhGhung dient ausschliellich der Gewshrung von Aktien an die Inhaber von
Options- bzw, Wandelschuldverschreibungen, die geméafl der von der Haupt-
versammlung  am 28, August 2006 erteilten Erméchtigung bis  zum
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27. August 2011 von der Gesellschaft oder durch eine 100 % unmittelbare oder
mitlelbare Beleiligungsgesellschaft der Gesellschaft begeben werden. Die
bedingte Kapitalerhéhung dient nach Malgabe der Wandelanleihebedingungen
auch der Ausgabe von Aktien an Inhaber von Wandelschuldverschreibungen,
die mit Wandlungspflichten ausgestattet sind. Die Ausgabe der neuen Aktien
erfolgt zu dem gemafl dem Beschluss der Hauptversammlung vom 28. August
2006 jeweils festzulegenden Wandlungs- bzw. Optionspreis. Die bedingte
Kapitalerhbhung wird nur insoweit durchgefthrt, wie die Inhaber der Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen von ihren Wandlungs- bzw. Options-
rechten Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ihre Pflicht zur Wandiung erfillen und soweit
nicht eigene Aktien zur Bedienung dieser Rechte zur Verfligung gestelit
werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschifisjahres an, in dem
sie durch Auslibung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder durch Erflllung
von Wandlungspilichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand wird
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
DurchfChrung der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen. Diese Satzungs-
anderung wurde am 2. November 2006 in das Handelsregister eingetragen.

Es erfolgte bisher keine Ausgabe.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist erméchiigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichts-
rats bis zum 10. August 2010 durch die Ausgabe neuer, auf den Inhaber
lautender Stuckaktien um bis zu 6.675.000,00 € zu erhdhen (genehmigles
Kapital nach § 202 ff AktG). Die Erhéhung kann durch Bar- undfoder Sach-
einlagen einmalig oder mehrmals erfolgen.,

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktiondre auszuschlieRen, um Spitzenbetrige vom Bezugsrecht der
Aktiondre auszunehmen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Borsenpreis nicht unwesentlich unterschreitet und der Nennbetrag der unter
Ausschluss des Bezugsrechis ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht Oberschreitet oder wenn die Kapitalerhohung gegen
Sacheintagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen
an Unternehmen erfolgt.

Die neuen Aktien sind ab dem Beginn des Geschéafisjahres, in dem sie aus-
gegeben werden, gewinnberechtigt.

Im Geschaftsjahr hat der Vorstand von dieser Ermachtigung keinen Gebrauch
gemacht.
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Kapitalriicklage

Die Kapitalricklage umfasst Betrage, die bei der Ausgabe von Aktien Gber den
Nennbetrag hinaus erzielt worden sind. Nach nationalen Vorschriften darf die
Kapitalriicklage grundsatzlich nicht fiir Ausschuttungen verwendet werden.

Eigene Anteile

Die Geselischaft hat im Berichtszeitraum 999.958 eigenen Aktien erworben.

Die Hauptversammlung vom 28. August 2008 hat den Vorstand unter
Aufhebung der, mit Ausnahme der Erwerbsfrist im Ubrigen, inhaltlich gleichen
Erméchtigung der Hauptversammiung vom 30. August 2007 gemanR § 71 Abs. 1
Nr. 8 AktG erméchtigt, bis zum 27. Februar 2010 eigene Aktien der Gesellschaft
aufler zum Zwecke des Handels mit eigenen Aktien zu kaufen und zu
verkaufen. Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder
mehrmals durch die Gesellschaft ausgelbt, aber auch durch ihre Konzern-
unternehmen oder fur ihre oder deren Rechnung durch Dritte durchgefihrt
werden. Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands Uber die Borse oder
mittels eines an alle Aktiondre gerichteten offentlichen Kaufangebots. Der
Vorstand ist erméchtigt, die erworbenen Aktien ohne weiteren Beschluss der
Hauptversammlung mit Zustimmung des Aufsichisrats einzuziehen.

Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Borse, darf der von der Gesellschaft
gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den durchschnitt-
lichen Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapier-
borse an den drei Borsentagen vor Eingehung der Verpflichtung zum Erwerb
eigener Aktien um nicht mehr als 10 % Uberschreiten und um nicht mehr als
10 % unterschreiten. Erfolgt der Erwerb (ber ein an alle Aktiondre der
Gesellschaft gerichtetes &ffentliches Erwerbsangebot, darf die fur den Erwerb
eigener Aktien je Aktie der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft angebotene
Gegenleistung den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie an der Frankfurter
Wertpapierbtrse an den drei Bérsentagen, die der Verdffentlichung der
Entscheidung zur Abgabe eines Angebots vorangehen, nicht um mehr als 20 %
(iber- oder unterschreiten.

Ricklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeit-
wert

In der Rucklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegen-
den Zeitwert werden die Ergebnisse aus der Marktbewertung (Fair Value) von
zur VeraulRerung verflgbaren finanziellen Vermaégenswerten, soweit ein aktiver
Markt besteht, ausgowiesen. Latente Steuern werden mitberiicksichtigt. Eine
erfolgswirksame Erfassung der Gewinne und Verluste erfolgt erst, wenn der
Vermoégenswert verdullert oder wegen Wertminderung abgewertet wurde.
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Die Riicklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenlen zum beizulegenden
Zeitwert hat folgende Entwickiung:

inTsd. € 2008 2007

Riicklage aus der Bewertung von Finanz-
instrumenten zum beizulegenden Zeitwert

(61.01) 13.181 15.506
Unrealisierte Gewinne 26 7.630
Unrealisierte Verluste -7.053 -6.052
Realisierte Gewinne/Verluste (ergebniswirksam) -1.117 -3.813
|.atenter Steuereffekt und Minderheitenanteil 190 -90

Riicklage aus der Bewertung von Finanz-
instrumenten zum beizulegenden Zeitwert
(31.12) 5.227 13.181

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung

Der Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung beinhaltet Umrechnungs-
gewinne und -verluste, die im Rahmen der Konsolidierung entstanden sind. Er
beinhaltet die Umrechnungsdifferenz der funktionalen Wahrung in die Berichis-
wahrung. Einbezogen werden Umrechnungsdifferenzen von auslandischen
Tochtergesellschaften.

Gewinnrlicklage

Die Gewinnriicklagen umfassen die geseizliche Riicklage, die nach deutschem
Aktienrecht zu bilden ist, die Erstanwendungseffekte aus der IFRS-Eroffnungs-
bilanz zum 1. Januar 2004 und andere Gewinnrlicklagen, die auch (ibernom-
mene Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkonsolidierung nach HGB enthalten.
AuBerdem werden im Posten Gewinnriicklage die angesammelten Perioden-
ergebnisse ausgewiesen.

Gewinnverwendung

in Tsd. € 2008 2007

Ausgezahite Dividende 0,00 0,00

Die Hauptversammlung hat am 28. August 2008 beschlossen, den Bilanz-
gewinn 2007 vollsténdig auf neue Rechnung vorzutragen.

Gemals Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands fiir das Geschaftsjahr

2008 soll der handelsrechtliche Bilanzgewinn in Héhe von 4.328.162,55 € auf
neue Rechnung vorgetragen werden.
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Darstellung des Eigenkapitals im Einzelabschluss (HGB)

In nachfolgender Tabelle wird das Eigenkapital der Deutsche Balaton AG nach
handelsrechtlichen Vorschriften nationalen Rechts im Einzelabschluss dar-
gestellt.

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Gezeichnetes Kapital 12.700 12.700
Kapitalriicklage 49.062 49.062
Ruckiage fiir eigene Anteile 4.770 0
Bilanzgewinn 4,328 33.081
{Ausschittungshemessungsgrundiage gem. AkG)

Summe Eigenkapital (HGB) 70.860 94.843

Auf Erlduterungen zur Besteuerung von Dividenden wird verzichtet, da nach
dem Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands an die Aktionare keine Aus-
schittung vorgesehen ist.

30. Minderheitsanteile und sonstiges von den Gesellschafitern langfristig
zur Verfligung gestelltes Kapital

InTsd. € 2008 2007

Minderheitsanteile (Eigenkapital) 7.470 7.039

Der Anteil Dritter am Konzerneigenkapital wird im Posten Minderheitsanteile
ausgewiesen.

Der Hinzuerwerb oder Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen durch das
Mutterunternehmen und beschlossene Kapitalerhdhungen und Kapitatherab-
setzungen flhren neben der anteiligen Berlcksichtigung des Periodenergeb-
nisses im Konzern sowie Veranderungen der Riicklage aus der Bewertung von
Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert zu Veradnderungen beim
Minderheitenanteil. Es wird fur weitere Informationen insbesondere zur Ver-
anderung im Konsolidierungskreis auf Tz. 4 verwiesen.

Seit dem Vorjahr werden Gesellschaften in der Rechtsform einer deutschen
Personengeselischaft in den Konzernabschluss mit einbezogen. Geméafl den
einschlagigen FRS-Vorschriften sind Kommanditanteile, sofern es sich um
Anteile Dritter handelt, im langfristigen Konzernfremdkapital auszuweisen. In
den langfristigen finanzielien Schulden sind Kommanditanteile Dritter in Hohe
von 374 T€ (V]. 3 T€) ausgewiesen.
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31. Langfristige finanzielle Schulden

In Tsd. € 2008 2007
Unternehmensanieinen 12.918 9.186
Bankdariehen 13.843 0
Gesellschafterdarlehen Minderheitsanteile 506 0]

27.267 9,196

Innerhalb der néchsten 12 Monate werden 7.179 T€ der langfristigen finan-
ziellen Schulden fallig. Im Vorjahr bestanden keine Schulden mit einer Rest-
laufzeit von weniger als einem Jahr.

Die Deutsche Balaton AG hat eine Unternehmensanieihe mit einem
Gesamtvolumen von 20.000 T€ begeben. Die Teilschuldverschreibung wird mit
6,00 % p. a. verzinst. Der Zinstermin ist jahrlich am 30. November bis zum
Ruckzahlungstag der Anleihe am 30. November 2009. Zum Bilanzstichiag
waren 7.184 T€ (Vj. 9.174 T€) ausstehend.

Am 1. Juli 2008 hat die Deutsche Balaton AG eine zweite Unternehmensanleihe
mit einem Gesamtvolumen von 10.000 T€ begeben. Die Teilschuldverschrei-
bung wird mit 5,00 % p. a. verzinst. Der Zinstermin ist jahrlich am 30. Juni bis
zum Rickzahlungstag der Anleihe am 30. Juni 2013. Zum Bilanzstichtag waren
5.750 TE€ (V|. 0 T€) ausstehend.

Der Differenzbetrag zum Bilanzausweis resuitiert aus Ausgabekosten (Disagio).

Im Geschaftsjahr 2008 hat der Konzern seine Finanzierung der als Finanz-
investition gehaltenen Immobilien neu aufgestellt. Hierzu wurde ein Bank-
darlehen mit einer Nominalverzinsung in Hohe 5,75 %, einem Kreditvolumen
von 4.600 T€ und einer zehnjaghrigen Laufzeit, fallig im August 2018, abge-
schlossen. Zum Bilanzstichtag valutiert das Darlehen bei 4.588 T€ (V. 0 T€).
Zur Besicherung wurden Grundpfandrechte in Héhe von 5.264 T€ bestellt. Die
beizulegenden Zeitwerte dieser Immobilien betrégt 7.868 T€ zum Bilanz-
stichtag.

Ferner bestehen zum Bilanzstichtag mit Grundschulden abgesicherte lang-
fristige Darlehen in Hohe von 2.755 T€ (V. 0 T€). Die Darlehen sind befristet bis
zum 31. Dezember 2011 und verzinsen sich mit 7,2 % und 9,75 %.

Dartiber hinaus bestehen langfristige Darlehen in Héhe von 6.500 T€, die sich
mit 7,2 % im gewichteten Durchschnitt verzinsen. Hiervon werden 3.000 T€ in
2011 fallig und 3.500 T€ im Jahr 2015, Diese Darlehen sind mit bankiblichen
Sicherungstibereignungsvertragen besichert.
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Aullerdem bestehen langfristige unbesicherte Darlehen von Minderheits-
aktionaren, die sich zwischen 9,0 % und 9,75 % verzinsen. Ein Teil wird frihes-
tens im Juni 2012 fallig und ein Teil im Dezember 2016.

Neben den beiden Unternehmensanleihen, den langfristigen Immobilienfinan-
zierungen, den oben beschriebenen langfristigen Darlehen und Kommandit-
anteilen Dritter bestehen im Konzern keine Schulden mit einer Restlaufzeit von
mehr als zwdlf Monaten (Tz. 30).

32. Leistungen an Arbeitnehmer

Im Deutsche Balaton Konzern bestehen Pensionsverpflichtungen aufgrund
formaler Einzelzusagen und einer allgemeinen Versorgungsordnung. Aufwen-
dungen in Zusammenhang mit diesen Pensionsverpflichtungen sind in der
Position ,Zuwendungen an Arbeitnehmer* enthalten und resultieren aus dem
Unternehmenszusammenschluss mit der Eppstein Foils Holding GmbH,
Eppsiein/Taunus.

Die Eppstein Foils GmbH & Co. KG wurde im Juni 2008 Ubernommen. Die nach
IAS 19 aufgefihrten Angaben flr die Gesellschaft beziehen sich demnach auf
die Periode ab Erstkonsolidierung bis zum Bilanzstichtag. Die dargestellten
Betrage basieren zum Tell auf kalkulierten Mittelwerten.

Eine Versorgungszusage besteht gegenlber einigen ehemaligen und aktiven
Betriebsangehérigen der Staniolfabrik Eppstein GmbH & Co KG. Die Pensions-
verpflichtungen ergeben sich aus einer Versorgungsordnung vom 20. Juli 1987,
Anspruchsberechtigt sind die Mitarbeiter, die bis zum 31. Dezember 1995 in die
Firma eingetreten sind. Nicht anspruchsberechtigt sind Mitarbeiter, die wegen
ihrer geringfligigen Beschaftigung versicherungsfrei sind oder nur aushilfsweise
beschaftigt waren bzw. solche Mitarbeiter, die bei Beginn ihrer anrechenbaren
Dienstzeit das Hochstalter von 55 Jahren Gberschritten hatten.

Neben einem Ruhegeld wird auch ein Hinterbliebenengeld gewahrt.

Das Ruhegeld wird gewshrt (1) als Altersrente bei Ausscheiden mit oder nach
Erreichen der festen Altersgrenze von 65 Jahren, (2) als vorzeitige Altersrente
bei Bezug von vorgezogenem oder fiexiblem Altersruhegeld aus der gesetz-
lichen Rentenversicherung oder (3) als Invalidenrente bei Ausscheiden mit
nachfolgender Erwerbsunféhigkeit der bei Ausscheiden mit nachfolgender
Berufunfahigkeit, wenn die Berufsunfahigkeit nach Vollendung des 50. Lebens-
jahres und einer anrechenbaren Dienstzeit von 15 Jahren eintritt oder auf
Arbeitsunfall oder Berufskrankheit zurlickzufiihren ist.

Hinterbliebenengeld wird gewahrt als Witwen- oder Witwerrente an Uberleben-
den Ehegatten und Waisenrenten an Uberlebende Kinder nach dem Tode eines
Anwiérters oder Ruhegeldempfangers. Witwerrente jedoch nur, wenn das
Arbeitsverhaltnis erst nach dem 31. Dezember 1986 geendet hat. Ausge-
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schlossen von der Witwen- oder Witwerrente sind diejenigen, deren Ehe erst
wahrend des Ruhestandes oder nach Vollendung des 55 lebensjahres
geschlossen wurde (Spatehenklausel) oder die Ehe am letzten 1. Dezember
noch kein Jahr bestanden hat (Ehedauerklausel) oder die Aufnahmebedin-
gungen fir das Versorgungswerk am vorletzten 1. Dezember noch nicht erfallt
waren.

Es wurde folgende Kapitalisierungszinsfile und Gehaltssieigerungsséatze bei
Berechnung des Barwerts der prognostizierten Pensionsverpflichiungen an-
genommen.

Den Berechnungen zum 31. Dezember 2008 liegen die folgenden Annahmen
zugrunde:

31. Dezember 2008
Zinssatz 5,70 %
Pensionssteigerungen 1,75 %
Gehaltssteigerungen Keine
Fluktuation 5,00 %

Als Rechnungsgrundiage wurden die ,Richitafeln 2005 G von Klaus Heubeck®
herangezogen.

Die Einzelzusagen bestehen gegeniber ausgeschiedenen Mitarbeitern der
Geselischaft. Gehaltssteigerungen sind daher nicht relevant.

Es folgt eine Uberleitung des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtungen
zum Erwerbszeitpunkt bis zum Barwert der leistungsorientierten Verpflichtun-
gen zum Bilanzstichtag, die die Auswirkungen wahrend des Geschéftsjahres
auf die zutreffenden Posten darstellt:

31. Dezember 2008 2007
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen zum

Erwerbszeitpunkt 1.597 0
Laufender Dienstzeitaufwand des Geschéftsjahres 19 0
Zinsaufwand fUr Barwert der leistungsorientierten

Verpflichtungen 86 0
Auszahlungen des Geschéftsjahres 124 0
Versicherungsmathematische Gewinne 5 0
Barwert der leistungsorientierten Verpfiichfungen zum

Bilanzstichtag 1.573 0

Die nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwendungen betragen im Geschéftsjahr
0 TE.

Der laufende Dienstzeitaufwand ist erfolgswirksam in den Personalaufwen-
dungen enthalten. Der Zinsaufwand ist im Finanzergebnis enthalten.
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Die Ermittlung der Verpflichtungen zum 31. Dezember 2008 beruht auf einem
unabhé&ngigen Gutachten. Zum Erwerbszeitpunkt lag kein Gutachten vor. Es
wurden geschétzte Mittelwerte angesetzt. Die Pensionsverpflichtungen auf
Basis des geschatzten Gehaltsniveaus stellen die Pensionsverpflichtungen des
Konzerns unter Berlcksichtigung von Trendannahmen hinsichtlich der Gehalts-
entwicklung dar.

Die zukunftsbezogenen Annahmen, die den rechnungsbezogenen Schatzungen
in der Bewertung der Altersvorsorgeleistungen zugrunde liegen, sind oben
eingehend erldutert. Vergleichswerte werden nicht gemacht, da die Pensions-
verpflichtungen erstmals im Konzernabschluss erfasst werden.

33. Kurzfristige finanzielle Schulden

in Tsd. € 2008 2007
Bankdarlehen 12.603 10.637
Geselischafterdariehen Minderheitsanieile 325 270

12.928 10.907

Die kurzfristigen finanziellen Schuiden betreffen im Wesentlichen Kontokorrent-
konten bei Kreditinstituten. Die Schulden gegenlber Kreditinstituten sind im
banktblichen Umfang durch Verpfindung von Wertpapierdepots und Bank-
konten besichert. Der beizulegende Zeitwert der verpfandeten Wertpapier-
depots betrégt zum Bilanzstichtag 45.196 T€ (Vj. 74.919 T€). Die Kreditlinien
bei unseren Geschaftsbanken betragen zum Bilanzstichtag 27.659 T€ (V.
24.627 T€) und wurden wie im Vorjahr zum Stichtag teilweise in Anspruch
genommen. Die Zinssatze flr Kontokorrentkredite bei Kreditinstituten orientie-
ren sich an den Geldmarkisatzen. Der von der Gesellschaft zu zahlenden Auf-
schlag auf die Geldmarktsatze betragt in der Regel 100 Basispunkte. Dartiber
hinaus bestehen kurzfristige Festzinskredite mit einem Zinssatz bis zu 9,75 %.

34. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen beinhalten Verbindlich-
keiten aus dem Erwerb von Vermdgenswerten und aus der Inanspruchnahme
von Dienstleistungen in geschéftstblichem Umfang.

Falligkeit 30 Tage Félligkeit 90 Tage Gesamt

2.082 0 2.082

Im Vorjahr waren alle Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen inner-
halb von 30 Tagen fallig.
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35. Sonstige Schulden

in Tsd. € 031.12.2008__ 31.12.2007
Verbindlichkeiten gegeniiber nahe stehende Unternehmen 33 14
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 121 455
Verbindlichkeiten Personalbereich 1.122 170
Sonstige Steuern (Lohnsteuer und Umsatzsteuer) 458 284
Abgegrenzte Zinsen fiir Anleihen 190 52
Rickzahlungsverpflichtung Minderheitsaktionére 4 149
Verlust aus Abnahmeverpflichtung von béesennotierten
Wertpapieren 0 524
Verpflichiungen aus Gewahrleistungen 396 30
Sanstige Verbindlichkeiten 1.456 397
3.776 2.075

Die sonstigen kurzfristigen Schuiden haben eine Falligkeit von unter einem
Jahr.

Der Posten Verbindlichkeiten Personalbereich beinhaltet Verglitungsverpflich-
tungen gegeniiber den Mitarbeitern aus Bonuszahlungen und Tantiemen,
Mehrarbeit und nicht genommenem Urlaub. Bei einer Konzerngeselischaff
erfolgt die Gehaltszahlung fur Dezember 2008 vereinbarungsgemaft am
15. Januar 2009. Im Vorjahr waren alle laufende Gehaélter am Monatsende
bezahit.

Aus der 2007 beschlossenen Kapitalherabsetzung der CornerstoneCapital AG
stand den Minderheitsaktionadren ein Kapitalriickzahlungsanspruch zu. Die Aus-
zahlung ist im Mai 2008 erfolgt.

Im Geschéftsjahr 2007 hat sich eine Konzerngesellschaft zum Erwerb von
Aktien einer bdrsennotierten Gesellschaft zu einem bestimmien Kaufpreis ver-
pflichtet. Da sich der entsprechende Bérsenkurs negativ entwickelte, wurde das
Kursrisiko im Vorjahr bilanziell beriicksichtigt (524 T€). Der Erwerb wurde
durchgefihrt.

Zum Bilanzstichtag bestehen gegeniiber Kunden Gewshrleistungsverpflich-
tungen. Der Uberwiegende Teil sind Verpflichtungen im Zusammenhang mit der
Ubernahme der Vermdgenswerte der insolventen Papierfabrik Lenk GmbH &
Co. KG. Eine Verpflichiung aus dem Ubernahmeverirag besteht nicht, die
Gewdhrieistung erfolgt auf Kulanz,

Im Posten Sonstiges sind kurzfristige Verbindlichkeiten des laufenden Ge-
schéftsbetriebs enthalten.
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36. Sonstige finanzielle Verpflichtungen, Haftungsverhiltnisse

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen gliedern sich folgendermafen auf:

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Einzahlungsverpflichtungen 446 446
Sonstige Verpflichtungen 90 340
Dauerschuldverhilinisse 3.134 964

Es besteht eine Einzahlungsverpfiichtung gegeniiber einem assoziierten Unter-
nehmen in Hohe von 446 T€, sofern das Management noch nicht geleistete
Einlagen einfordert.

Ferner besteht im Konzern eine mégliche Zahlungsverpflichtung in Héhe von
90 T€ aus der Ubernahme einer Grundschuld beim Erwerb eines Immobilien-
objekts in 2006.

Die Dauerschuldverhalinisse betreffen insbesondere Mietvertrage fur Buros und
Leasingvertrage fur Kraftfahrzeuge. Im Geschéftsjahr 2008 sind 566 T€ (V.
294 T€) als lLeasingaufwand gem3R 1AS 17 in den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erfasst (Tz. 13).

Die Deutsche Balaton AG hat im Mai 2007 insgesamt 164.230 Stiick Options-
rechte erworben, die zum Bezug von je einer Aktie an der CornerstoneCapital
AG aus bedingtem Kapital berechtigen. Die weiteren 1.478.078 Stiick Options-
rechte werden zum Gberwiegenden Teil von den beiden anderen Aktionaren der
CornerstoneCapital AG gehalten. Der Bezugspreis der Optionen erhoht sich
seit dem 1. Juli 2001 um 8 % p. a. Kapitalriickzahlungen, Ausschittungen etc.
fihren zu einer Bezugspreisanpassung. Die Optionen laufen bis zum 1. Juli
2011. Darliber hinaus hat sich die Deutsche Balaton AG gegenlber den
weiteren Optionsscheininhabern verpflichtet, ab dem 1. Juni 2011 die Austbung
der Optionsscheine in Héhe des Bezugspreises mit einem Zinssatz in Héhe von
8 % p. a. fir eine Laufzeit von maximal vier Monaten zu finanzieren.
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Die Summe der kinftigen Mindestleasingzahlungen aufgrund von unkiindbaren
Operating-Leasingverhaltnissen (Dauerschuldverhaltnisse) stellt sich fir jede
der folgenden Perioden wie folgt dar:

in Tsd. € <1 Jahr 1 -5 Jahre > 5 Jahre Summe
Dauerschuldverhilfnisse 699 2.365 70 3.134
davon Leasingvertrag flir eine grofie

Maschine 335 1.180 0 1.515
davon Miete fir Biro-/

Gewerbeflachen 213 286 0 499
davon Leasingverhéltnisse (Kfz) 40 49 o 89

Im Dezember 2008 wurde ein Leasingvertrag abgeschlossen, der den Konzern
zur Zahlung in Héhe von 1.515 T€ verpflichtet. Die Nutzung der geleasten
technischen Anlagen erfolgt ab 2009.

Die Fristigkeit der Dauerschuldverhaitnisse im Vorjahr zum 31. Dezember 2007
stellt sich wie folgt dar:

in Tsd. € < 1 Jahr 1 -5 Jahre > 5 Jahre Sumfne
Dauerschuldverhiltnisse 289 630 35 954
davon Leasingvertrag flir eine groke

Maschine 0 0 0] 0
davon Miete fur Baro-/

Gewerbefldchen 227 576 35 838
davon Leasingverhaltnisse (Kiz) 60 54 0 114

Weitergehende aus dem Abschiuss nicht erkennbare Haftungsverhélinisse und
finanzielle Verpflichtungen bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

Haftungsverhéltnisse zu Gunsten von Mitgliedern von Vorstand und Aulsichisrial
bestehen nicht.

37. Angaben zum Fair-Value von Finanzinstrumenten und sonstige
Angaben

Finanzinstrumente sind Vertrage, die bei einem Unternehmen zu einem finan-
ziellen Vermidgenswert und bei einem anderen Unternehmen zu einer
finanziellen Schuld oder einem Eigenkapitalinstrument fiihren.

Die wesentlichen Bilanzposten der Deutsche Balaton AG, in denen Finanz-
insirumente enthalien sind, sind bereits Uberwiegend (langfristige Vermogens-
werte und Schulden) oder vollstandig (kurzfristige Wertpapiere) zum Fair-Value
bilanziert. Bei zu fortgeflhrten Anschaffungskosten angesetzten Finanzinstru-
menten gehen wir davon aus, dass der Fair Value dem Buchwert entspricht.
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Aus ehemaligen Unternehmensbeteiligungen kénnen sich fir den Konzem aus
Spruchstellenverfahren, wie beispielsweise aus der ehemaligen Beteiligung an
der Friedrich Grohe AG, Dusseldorf, oder direkten Kaufpreisnachbesserungen
aus Unternehmenskaufvertragen, gegebenenfalls noch Nachbesserungen auf
die erhaltene Abfindung oder den erhaltenen Verkaufspreis ergeben. Eine
konkrete Wertermittlung eventueller Nachbesserungen ist meistens nicht mog-
lich. In diesen Féllen sind die Anspriiche mit einem Erinnerungswert aktiviert.

Finanzinstrumente sind fur die Finanzlage und Ertragskraft des Konzerns von
besonderer Bedeutung, da der Konzern im wesentlichen Umfang in Finanz-

instrumente investiert.
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2008 2007
Buchwert Fair-Value Buchwert Fair-Value

Immaterielle
Vermdgenswerte und
Firmenwerte 3.839 3.839 378 378
Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien 6.337 7.868 2.108 2,108
Sachanlagen 5.943 5.943 2919 919
Anteile an assoziierte
Unternehmen 30.576 54.848 26.194 71.486
Zur Veraulterung
verflgbare finanzielle
Vermdgenswerte 40.551 40.551 84.984 84.994
Sonstige Forderungen 1.834 1.834 356 366
Latente Steueranspriiche 289 299 250 250
Vorréte 8.791 8.791 1.434 1.434
Fertigungsauftrage (poc) 2.149 2.149 1.906 1.906
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 12.485 12.485 1.240 1.240
Laufende
Steuererstattungsanspriiche 2.491 2491 2.268 2.268
Sonstige Vermégenswerte 1.724 1.724 1.516 1.516
Zu Handelszwecken

' gehaltene Wertpapiere 1.135 1.135 4 0
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 3.881 3.881 9.293 9.293
Gezeichnetes Kapital 12.700 12.700 12.700 12.700
Kapitalriicklage 46.262 46.262 46,262 46.262
Eigene Anteile -9.168 -9.158 0 0
Ricklage aus der
Bewertung von
Finanzinstrumenten zum
beizulegenden Zeitwerl 5.227 5.227 13.181 13.181
Ausgleichsposten aus der
Wahrungsumrechnung | 0 0 -20 -20
Gewinnricklage 1 9.515 9.515 30.226 30.226
Minderheitsantollo 7470 7470 7.039 7.039
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2008 2007

Buchwert Fair-Value Buchwert Fair-Value
Sonstiges von den
Gesellschaftern langfristig
zur Verfligung gestelltes
Kapital 374 374 3 3
Leistungen an Arbeitnehmer 1.573 1.573 0 0
Finanzielle Schulden 27.287 27.267 9.196 9.196
Latente Steuerschulden 787 787 549 549
Finanzielle Schulden 12.928 12.928 10.907 10.907
Verbindlichkelien aus
Lieferungen und Leistungen 2.082 2.082 458 458
Laufende Steuerschulden 929 929 281 281
Sonstige Schulden 3.776 3,776 2.075 2.075

38. Risikomanagement und Kapitalmanagement

Die Deutsche Balaton AG und die einbezogenen Konzerngesellschaften
unterliegen diversen Markirisiken.

Der Vorstand beobachiet gemaR seinem gesetzlichen Auftrag mogliche, ,den:

Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende Entwickiungen® (§ 91 Abs. 2 AkiG).
Wie jedes andere Unternehmen ist die Deutsche Balaton AG und der Konzern
einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt. Fir das Unternehmen ist dabei der
bewusste Umgang mit risikorelevanten Geschéftsvorfalien entscheidend. Durch
kurze Entscheidungswege ist sichergestellt, dass risikorelevante Geschifis-
vorfille friihzeitig erkannt werden. Risikomanagement ist fir eine Beteiligungs-
geselischaft wie die Deutsche Balaton AG und den Konzern integraler
Bestandteil ihrer Tatigkeit in der Erwerbs-, Beteiligungs- und VerduRerungs-
phase sowie bei der Finanzierung.

Das Risikomanagement der Deutsche Balaton AG hat das Ziel, wesentliche
Risiken aus der Geschaftstatigkeit zu identifizieren, zu messen und zu steuern.
Dabei ist es das Ziel des Risikomanagementsysiems, jederzeit einen Uberblick
Uber die Risiken zu gewahrleisten sowie eine Risikovermeidung bzw. Risiko-
minimierung zu ermdglichen.

Der Vorstand sieht bei der Deutsche Balaton AG und im Konzern derzeit keine
«den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende Entwickiungen®.

Der Vorstand sieht als Risiken, die im Zusammenhang mit dem Beteiligungs-
geschéft der Deuische Balaton Aktiengesellschaft und dem Konzern stehen,
insbesondere Marktpreisrisiken, branchen- und unternehmensspezifische
Risiken, steuerrechtliche Risiken sowie Liquiditatsrisiken.
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Allgemeine Markipreisrisiken

Die gehaltenen bérsennotierten Beteiligungen unterliegen dem Risiko von Wert-
schwankungen. Solche Wertschwankungen kénnen aus sich andernden Markt-
preisen aufgrund einer aligemeinen Tendenz an den Aktienmérkten resultieren.
Diese kdnnen ihre Ursache beispielsweise in konjunkturellen Fakioren haben.
Auflerdem koénnen auch markipsychologische Umstinde zu Kursschwan-
kungen und damit Marktpreisverdnderungen bei den borsennotierten Beteili-
gungen flihren. Dieses aligemeine Marktrisiko kann durch eine Diversifikation
der Beteiligungen und ein aktives Portfoliomanagement nur bedingt aus-
geschlossen werden, da alle Wertpapiere dem Markipreisrisiko gleichermalen
ausgesetzt sind. Die regelmaflige Beobachtung der Bérsendaten sowie der
Unternehmens- und Bérsennachrichten gibt dem Vorstand die Moglichkeit
marktpreisrelevante Ereignisse zu erfassen und in der konkreten Situation
geeignete Malinahmen zur Schadensminimierung treffen zu konnen. Der Vor-
stand Uberwacht regelmaRig die Wertanteile der Einzelpositionen der Beteili-
gungen.

Marktpreisrisiken unterliegen auch Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen sowie die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien.

In der Vergangenheit war der Vorstand aufgrund gesunkener Markipreise ge-
zwungen, teilweise Abschreibungen auf den jeweils beizulegenden niedrigeren
Wert der gehaitenen Vermégenswerte und Beteiligungen an anderen Gesell-
schaften vorzunehmen. Solche Wertberichtigungen kdnnen auch flir die Zukunft
nicht ausgeschlossen werden.

Das maximale Ausfallrisiko liegt bei allen Bilanzposten der Aktivseite
(Vermdgenswerte) im Totalausfall,

31.12.2008 31.12.2007
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 6.437 2.108
Anteile an assoziierte Unternehmen 30173 26.194
Zur VerauBerung verfigbare finanzielle
Vermdgenswerte 40.551 84.994
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12.485 1.240
Zu Mandelszwecken gehailtene Wertpapiere 1.135 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3.881 9.293

Branchenspezifische Beteiligungsrisiken

Neben allgemeinen Markipreisrisiken bestehen Risiken, die sich in einzelnen
Unternehmensbranchen realisieren kdnnen. So kénnen sich bei Beteiligungen
wirtschaftliche, rechiliche, technologische oder wettbewerbsspezifische
Rahmenbedingungen verdndern. Der Beteiligungsansatz im Konzern der
Deutsche Balaton AG ist grundsétzlich nicht branchenspezifisch.
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Die Unternehmensbranchen, in welche der Konzermn durch Eingehen von Betei-
ligungen investiert, sind nur ein Kriterium fir die Auswahl einzugehender
Investments. Der Vorstand ist bestrebt, eine Diversifikation des Portfolios beizu-
behalten und so das branchenspezifische Beteiligungsrisiko zu begrenzen.

Unternehmensspezifische Beteiligungsrisiken

Unter unternehmensspezifischen Risiken versteht der Vorstand das Risiko einer
ricklaufigen Entwicklung des Markipreises von Beteiligungen, die urséchlich
auf unmittelbar oder mittelbar bei dem Beteiligungsunternehmen vorhandene
Fakforen zurlickgeht. Sollten sich unternehmensspezifische Risiken ein-
schlieBlich technologischer Entwickiungen, welche fur das jeweilige Beteili-
gungsunternehmen von Bedeutung sind, realisieren, konnte der Konzern einen
beabsichtigten VerauRBerungsgewinn nicht erzielen und misste gegebenenfalls
sogar einen Verlust bis hin zum Totalausfall hinnehmen. Dies kénnte negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
haben.

Der Vorstand versucht, dieses Risiko durch eine dem potenziellen Investment
angemessene Voranalyse zu minimieren und wagt die erwarteten Chancen und
Risiken eines Beteiligungsinvestmentis vor Eingehen eines Investments gegen-
einander ab. Weiterhin gibt die regelmaRige Beobachtung der Bérsen- und
Finanzdaten sowie der Unternehmens- und Borsennachrichten dem Vorstand
die Mdglichkeit, unternehmensspezifische Ereignisse zu erfassen und
geeignete Maltnahmen zur Schadensminimierung treffen zu kdnnen. Zu diesem
Zweck erhalt der Deutsche Balaton Konzern zeitnah Informationen Gber den
Geschaftsverlauf der Portfoliounternehmen. Der Vorstand oder andere
Mitglieder des Investment-Teams sind im Aufsichis-/Beirat der Portfolio-
unternehmen vertreten und befassen sich in dieser Funktion mit der Strategie
und dem Geschiaftsverlauf der Portfoliounternehmen. Dartber hinaus {iber-
wachen die zustindigen Mitglieder des Investment-Teams die Geschafts-
entwicklung der Portfoliounternehmen im Rahmen von formell implementierten
Prozessen. Der Vorstand Uberwacht regelmalig die Wertanteile der Einzel-
positionen der Beteiligungen.

Sensitivitdtsanalyse

Der Buchwert der zur Verauerung verfigbaren finanziellen Vermogenswerie
(Tz. 20) belduft sich auf insgesamt 40.551 T€ (V]. 84.994 T€) und stellt damit
zum 31. Dezember 2008 33,3 % (Vj. 63,4 %) der Vermogenswerte des
Konzerns dar. Eine Verringerung des Marktpreises in Héhe von 10 % reduziert
beispielsweise den Buchwert um 4.055 T€ (V]. 8.499 T€). Entsprechend hoch
wiirde sich auch das Eigenkapital des Konzerns vor Berilicksichiigung von
Steuereffekten reduzieren. Erhoht sich dagegen der Markipreis der zur
Verdulerung verflgbaren finanziellen Vermodgenswerte um 10 %, so wirde
sich auch das Eigenkapital des Konzerns vor Beriicksichtigung von Steuer-
effekien um 4.055 T€ (Vj. 8.499 T€) erhdhen.

6246-1254474 59



Steuerrechiliche Risiken

Die Veranderung steuerlicher Rahmenbedingungen kann sich nachteilig auf das
Geschéft des Konzerns auswirken.

Der Vorstand geht davon aus, dass die vorhandenen steuerlichen
Verlustvortrage im Rahmen des geltenden Steuerrechts genutzt werden kdnnen
und daher der Konzern nicht oder nur teilweise zu Steuerzahlungen verpfiichtet
ist, solange und soweit der steuerliche Verlustvortrag nicht durch steuer-
pflichtige Gewinne aufgebraucht ist. Solite sich diese Annahme nicht
bewahrheiten und/oder die von der Gesellschaft ermitielten steuerlichen
Verlustvortrage nicht oder nicht in der errechneten Héhe von der Finanzverwal-
tung akzeptiert werden, fihrte dies nach Ansicht der Gesellschaft zu einer
Verringerung der bestehenden Verlustvortrdge. In diesem Fall waren Steuer-
nachzahlungen maglich.

Anderungen im Steuerrecht bergen das Risiko, dass die steuerliche Belastung
des Konzerns zunimmt. Eine hohere steuerliche Belastung des Kenzerns mit
direkten oder indirekten Steuern fihrt zu einer Verringerung des Jahres-
ergebnisses und damit des wirtschaftlichen Erfoigs.

Durch eine Anhebung der Umsatzsteuersétze erhohten sich fur die Geselischaft
auf der Einkaufsseite die Preise, da viele Gesellschaften im Konzern nicht
vorsteuerabzugsberechtigt sind. Die Inanspruchnahme von Dienstleistungen im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmensbeteiligungen wirde sich
hierdurch fast immer, sofern die Leistung selbst mit Umsatzsteuer belastet wird,
verteuern. Dies konnte sich nachteilig auf den wirtschaftlichen Erfolg von
einzelnen Projekten auswirken. In der Folge kdnnten sich hieraus nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzemns
ergeben.

Wechselkursrisiken

Wechsetkursrisiken bestehen beim Deutsche Balaton Konzern bei Verbindlich-
keiten in auslandischer Wahrung. Diese sind jedoch aufgrund von Art und
Umfang von untergeordneter Bedeutung.

Liguiditétsrisiken

Liquiditatsrisiken in Bezug auf die Marktliquiditat bérsennotierter Beteiligungen
kénnen aufgrund einer nur geringen Liquiditdt der im Portfolio des Konzerns
gehaltenen Beteiligungen bestechen. Der Konzern beteiligt sich auch an bodrsen-
notierten Unternehmen, die nur eine geringe Marktliquiditdt aufweisen, aber
kurz-/mittelfristig ein grolRes Chance-/Risiko-Verhalinis aufweisen. Beleili-
gungen an boérsennotierlen Untaernehmen mit einer geringen Handelsliquiditat
bergen jedoch oftmals auch das Risiko in sich, dass ein Verkauf der Beteiligung
Uber die Borse nur schwer oder gar nicht moglich ist. Der Vorstand versucht,
dieses Risiko durch ¢lhe  umfangreiche Voranalyse  potenzieller
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Beteiligungsobjekte zu minimieren und wéagt die erwarleten Chancen und
Risiken eines Beteiligungsinvesiments vor FEingehen eines Investments
sorgféltig gegeneinander ab.

Im gegenwdrtigen Markiumfeld sieht der Vorstand die VerduRerungsmog-
lichkeiten eingeschrankt.

Aufgrund der vorhandenen Eigenkapitalquote und der auf der Aktivseite
vorhandenen Vermoégenswerte ist es fur den Konzern moglich, zusatzliche
Bankkredite oder Kreditlinien zur Liguiditatssicherung zu erhalten. Aus diesem
Grund ist derzeit ein Liquiditatsproblem nicht erkennbar.

Kreditbeschaffunagsrisiken

Verschiedene Banken haben dem Konzern laufende Kreditlinien in unterschied-
licher Hoéhe eingerdumt. Der Konzern nimmt aus dem eingerdumten Kredit-
rahmen laufend Kredite in Anspruch. Die jeweils in Anspruch genommenen
Kreditlinien sind in threr jeweiligen Hoéhe mit bérsennotierten und von den
Banken als beleihbar akzeptierten Wertpapieren sowie mit sonstigen Werten zu
besichern. Das allgemeine Markipreisrisiko sinkender Marktpreise kann dazu
fuhren, dass eine ausreichende Besicherung der in Anspruch genommenen
Kredite nicht mehr dargestellt werden kann und die Bank den Kredit sofort fallig
stellf.

Der Vorstand versucht, dieses Risiko durch eine vorausschauende und vorsich-
tige Planung der Kreditinanspruchnahme zu minimieren.

Sensitivitdtsanalyse

Die kurzfristigen (Tz. 33) und langfristigen finanziellen Schulden (Tz. 31) des
Konzerns betragen zum 31. Dezember 2008 40.195 T€ (Vj. 20.103 T€). Ein
Anstieg des Marktwertes der hingegebenen Sicherheiten um 10 % wurde die
Erhhung der Kreditlinien erméglichen. Eine Verminderung der Marktwerte der
Sicherheiten wiirde eine Verschlechterung der Kreditlinie bedeuten. Zum
Bilanzstichtag betragt der Marktwert beleihbarer Wertpapiere 45.196 TE€ (V]
74.119 T€). Der angenommene Anstieg um 10 % wlrde den Markiwert um
4.520 T€ erhdhen. Eine Verminderung der Marktwerte um 10 % haite eine
negative Auswirkung von 4.520 T€ auf die Kreditlinie.

Zinsdnderunasrisiko

Der Uberwiegende Teil der Konzernschulden sind kurzfristig fallig. Hierdurch
unterliegt der Konzern einem besonderen Zinséinderungsrisiko. Als kurzfristiges
Fremdkapital gelten im Konzern alle Schulden mil ciner Laufzeit bis zu einem
Jahr. Es erfolgt kein Einsatz von Zinsderivaten zur Absicherung eines be-
stimmten Zinsniveaus, da die Hohe der {lissigen Mittel starken Schwankungen
unterliegt und nur schwer prognoslizierbar isl. Bei massiven Ver&nderungen der
Zinssétze wird der Vorstand geeignete Malinahmen einleiten.
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Sensitivilatsanalyse

Die kurzfristigen Schulden (Tz. 33) und langfristigen finanziellen Schulden (Tz.
31) des Konzerns betragen zum 31. Dezember 2008 40.195 T€ (V. 20.103 T€).
Ein Anstieg des Zinssatzes um 100 Basispunkte, unter der Voraussetzung einer
konstanten Kreditinanspruchnahme und Zinsmarge, erhoht die jahrlichen Zins-
zahlungen des Konzerns vor Berlicksichtigung von Steuereffekien um 402 T€
(Vj. 201 T€). Die zusatzlichen Zinszahlungen wirden das Periodenergebnis des
Konzerns vermindern. Die Verminderung des Periodenergebnisses wiirde das
Eigenkapital entsprechend reduzieren.

Kapitalmanagement

Das dem Konzern zur Verfugung stehende Eigen- und Fremdkapital wird in
diverse Vermogenswerte investiert.

Die Grundlage fir das Kapitalmanagement der Deutsche Balaton AG stellen die
Vermégenswerte in der vom Management regelmalig ersteilten Vermdégens-
Ubersicht dar. Jedes Investment muss unter Chance-Risiko-Gesichtspunkten
eine angemessene Eigenkapitalverzinsung erreichen. Zur Optimierung der
Kapitalstrukiur und somit einer Verbesserung der Eigenkapitalverzinsung wird
das Verhéltnis von Figenkapital und Fremdkapital stetig optimiert und
gegebenenfalls angepasst. Das bedeutet, dass der Konzern fur jedes
Investment den Eigen- und Fremdkapitalanteil bestimmt, da der Konzern far
jede Investition die ideale Kombination fiir das Unternehmen anstrebt. Ziel des
Kapitalmanagements ist auch eine ausreichende und die Mindestkapital-
anforderungen erfiillende Versorgung des Unternehmens mit Eigenkapital. Die
Mindestkapitalanforderungen beziehen sich einerseits auf die Einhaltung
aktienrechtlicher Vorschriften des § 92 AktG und andererseits auf Vorgaben der
Banken zur Gewahrung von Kreditlinien. Die mit den Kreditinstituten abge-
schlossenen Vereinbarungen sind bankeniblich und wurden im Berichts-
zeitraum eingehalten.

Insgesamt ergibt sich fir den Deutsche Balaton Konzern folgende Kapital-
zusammensetzung:

31.12.2008 31.12.2007
Konzerneigenkapital 72.017 109.388
Langfristige Konzernschulden 30.001 9.747
Kurzfristige Konzernschulden 19.714 13.721
Gesamtkapital des Konzerns 121.732 132.856
Konzerneigenkapitalguote 59,2 % 82,3 %
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39. Angaben zur Kapitalflussrechnung

In der Kapitalflussrechnung nach 1AS 7 werden Zahlungsstréome erfasst, um
Informationen Uber die Bewegung der Zahiungsmittel des Unternehmens
darzustellen. Die Zahlungsstrome werden nach betrieblicher Téatigkeit sowie
nach Investitions- und Finanzierungstéatigkeit unterschieden. Es wird die in-
direkte Darstellungsform fiir Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit angewendet.

Einzahlungen und Auszahlungen aus langfristigen finanziellen Vermégens-
werten und sonstigen langfristige Forderungen werden grundsétziich als
Cashflow aus Investitionstatigkeit und nicht als Cashflow aus betrieblicher
Tatigkeit dargestellt, da diese Klassifizierung aus unserer Sicht einer klareren
Darsteilung dient.

Der Finanzmittelfonds am Anfang und am Ende der Periode besteht in Form
von Bankguthaben und entsprechenden Aquivalenten in folgender Zusammen-
setzung:

in Tsd. € 31.12.2608 31.12.2007

Kasse und Guthaben bei Kreditinstituten 3.881 9.293

40. Ergebnis je Aktie nach IAS 33

Das unverwasserte Ergebnis je Akiie errechnet sich aus der Division des auf
die Deutsche Balaton AG entfallenden Konzernjahresiiberschusses und der
gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres aus-
stehenden Aktien.

Eine Verwésserung des Ergebnisses je Aktie kann durch die Ausgabe
potenzieller Aktien resultieren. Zum Bilanzstichtag ist die Beriicksichtigung von
verwassernden potenziellen Aktien auf Grund von beschiossenen Kapital-
erhdhungen aus bedingtem oder genehmigtem Kapital bei der Berechnung des
verwasserten Ergebnisses je Akiie nicht erforderlich, da keine verwassernden
Mallnahmen bestehen bzw. sich keine verwéassernden Titel im Umlauf be-
finden.

31.12.2008 31.12.2007

Periodenergebnis

nach Minderheitsanteilen (T€) -20.711 8.717
Akfienanzahl zum Stichtag 12.699.826 12.699.826
gewichtete durchschnittliche Aktienanzahl im Umiauf 12,143,151 12.699.826
unverwissertes und verwassertes Ergebnis

je Aktie (€) -1,71 0,69
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Neben dem Ergebnis je Aktie ist auch das Ergebnis je Aktie aus fortgeftihrter
und eingestellter Geschéftstatigkeit anzugeben. Das Ergebnis je Aktie aus
fortgefihrter Geschaftstatigkeit nach Minderheitsanteilen entspricht dabei dem
oben aufgefiihrten Ergebnis je Aktie fiir beide Geschéftsjahre. Das Ergebnis je
Aktie aus eingestellter Geschéftstatigkeit ist fur beide Geschéftsjahre nicht
relevant.

Es erfolgt eine Uberleitung der gewichteten durchschnittlichen Anzahl von
Akfien fir das Geschaftsjahr 2008, welche als Nenner in der Berechnung des
unverwasserten und verwasserten Ergebnisses je Aktie verwendet wurden:

Stiickzahl Tage
Aktien im Umlauf 01.01.08 - 20.02.08 12.699.826 51
Aktienriickkauf | 499.986
Aktien im Umlauf nach Riickkauf | 12.189.840 188
Aktienriickkauf 1| 249,987
Aktien im Umiauf nach Rickkauf fl 11.949.853 69
Aktienriickkauf Nl 249,985
Aktien im Umlauf 03.11.08 - 31.12.08 11.699.868 58

Im Geschaftsjahr 2008 waren durchschnittlich 12.143.151 Aktien im Umiauf. Im
Geschéftsjahr 2007 war es zu keiner Veranderung der im Umilauf befindlichen
Aktien gekommen.

41. Angaben zur Segmentberichterstattung

Das Geschaft des Vermdgensaufbaus als Investmentspezialist wird bel der
Deutsche Balaton AG auf globaler Basis, das heif3t ohne Fokus auf Branchen
und Regionen, durchgefihrt. Dabei investiert der Balaton Konzern sowoht in
Unternehmen als auch immobilien.

Abgrenzung der Segmente

Das Segment Unternehmen umfasst die Aktivitaten der Deutsche Balaton AG
im Bereich Beteiligungen an Unternehmen nebst Fremdkapitalinstrumenten. Es
wird darauf hingewiesen, dass in diesem Segment unterschiedliche Chancen
und Risiken zusammengefasst sein kdnnen. Wir gehen jedoch davon aus, dass
das Chance-Risiko-Profil der Einzelinvestments vergieichbar ist, da sémtliche
Investments den gleichen Risikoarten ausgesetzt sind.

Das Segment Immoabilien umfasst den Erwerb, die Vermietung und Verwaltung
von Immobilien. Das Immobilienmanagement wéahrend der Betriebsphase wird
durch eine anschiieRende VerduBerung der Immobilie ergénzt. Es wird
Uberwiegend in zu Wohnzwecken genutzten Immobilien in Deutschland
investiert. Es wird darauf hingewiesen, dass in diesem Segment unterschied-
liche Einzelinvestments mit unterschiedlichen Chancen und Risiken zusammen-
gefasst sein kénnen. Wir gehen jedoch davon aus, dass das Chance-Risiko-
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Profil der Einzelinvestments vergleichbar ist, da sémiliche Investments den
gleichen Risikoarten ausgeseizt sind.

Das Segment Sonstiges umfasst Ergebnisbeitrdge sowie Vermdégen und
Schulden, die den Segmenten Unternehmen und Immobilien nicht zugeordnet
werden kénnen.

Die regionale Segmentberichierstatiung unterscheidet zwischen Inland und
Ausland. Der juristische Sitz des Unternehmens ist maf3gebend fur die Klassi-
fizierung in Inland oder Ausland sowie der Standorte der Vermogenswerte.

Segmentinformationen

Die Segmentdaten wurden auf der Grundlage der im Konzernabschluss ange-
wendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ermittelt.

Die AuBlenumsatzeridse reprasentisren den Umsatz aus dem Verkauf kurz-
fristiger Wertpapiere und Finanzinstrumente, die Erlése aus der Vermietung der
als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien sowie die Umsatzeridse von
Industrieunternehmen.

Die konzerninternen Transaktionen resultieren aus Lieferung- und Leistungs-
beziehungen innerhalb des Konzerns zwischen den Segmenten. Die Verrech-
nung erfolgt auf Grundlage marktiblicher Konditionen. Die Segmente arbeiten
unabhingig von einander, weshalb diese Transaktionen gewdhnlich nur einen
geringen Umfang haben.
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Das Segmentergebnis wird als Periodenergebnis vor Ertragsteuern dargestellt.

Unternehmen Immobilien | Sonstiges ; Konsolidierung Konzern

in Tsd. € 2008 2007 | 2008 | 2007 | 2008 | 2007 2008 | 2007 | 2008 2007
Umsatzerldse

- mit Dritten 24.349 | 7748 819 348 0 G 0 0| 24968 8.097
Bestands-

Veridnderungen fertige und

unfertige Erzeugnisse 751 -156 0 0 0 0 0 0 751 ~156
Aufwendungen fiir Roh-,

Hiifs-, Betriebsstoffe -12,198| -2.184 -5 0 0 0 0 0] -12.203 -2.184
Sonstige betriebliche

Ertrége 2.945| 15472 21 14 0 0 0 0| 2.0668| 15.486
Zuwendungen an Arbeitnehmer -8.366 | -4.202 24| -24 0 0 0 0| -8380; -4226
Abschreibungen auf immaterieile

Vermdgenswerte und Sachanlagen 0

- PlanmaRig -896 -39 -81 -43 0 0 0 0 -977 -182
sonstige betriebliche

Aufwendungen -7.033| -3.717 | -491| -237 0 0 0 01 -7.524| -3.954
Finanzertrige 7.253 7.788 3z 2 0 0 47| -114] 7168| 7.676
Finanzierungsaufwendungen -3%1.531] -13.155 [ -213| -1156 0 0 117 1141 -31.627 | -13.156
- davon Wertminderungen (nicht

zahtungswirksam) 254161 -8.650 0 0 0 0 0 0] -25.4161 -8.650
Gewinn- und Verlustanteile aus

Anteilen an assoziierten

Unternehmen 4.689 2,033 | -1M17| -23 0 0 0 0| 4572 2010
Segmentergebnis

{Ergebnis vor Erfragssteuern) -20.026 9.489 | -259 -80 0 0 0 0 -20.285 9.409
Segmentvermébgen 112.012 | 127.622 [ 6.639{2.716 | 282 it} 0 0 1118.943 | 130.338
- davon Antgile an
assoziierten Unternehmen 29.7481 25649 425| 545 0 0 0 01 30473 26.194
Segmentschulden 43.349 | 21.41714.650 | 1.221 0 0 ¢ 01 47.99¢8| 22.638
Investitionen in
langfristiges Segmentvermdgen 30075 31.283|3.605| 748 202 0 0 0| 339721 32.031
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Das Segmentvermdgen stellt das betriebsnotwendige Vermdgen der einzelnen
Segmente dar. Es umfasst alle Bilanzpositionen mit Ausnahme von Steuer-
forderungen fiir laufende und latente Ertragsteuern. Geschéfts- und Firmen-
werte werden dem jeweiligen Segment zugeordnet.

In den Segmentschulden sind die operativen Schulden der einzelnen Segmente
enthalten. Verbindlichkeiten aus laufenden und latenten Ertragsteuern werden
nicht in den Segmentschulden ausgewiesen.

Die Uberleitung des Segmenivermégens auf das Konzernvermégen bzw. der
Segmentschulden auf das Fremdkapital des Konzerns stellt sich wie folgt dar:

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Segmenivermdgen 118.942 130.338
Steuerforderungen (laufend u. latent) 2.790 2.518
Konzernvermdgen 121.732 132.856
in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Segmentschulden 47.999 22.638
Steuerschulden (laufend u. latent) 1.716 830
Konzernfremdkapital 49.715 23.468

Segmeniberichterstatiung nach Regionen

Deuischland Ausland
in Tsd. € 2008 2007 2008 2007
Umsatzerliése mit Dritten 10.602 5488 14.366 2.608
Segmentvermdgen 112.652 119.781 6.290 10.557
investitionen in langfristiges Segmentvermégen 30.075  30.092 0 3.508

42. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Auf der Hauptversammiung eines assoziierten Unternehmens wurde am
18. Februar 2009 eine Kapitalherabsetzung beschlossen. Hieraus resultiert flir
die Deutsche Balaton AG ein Kapitalherabsetzungsanspruch in Hoéhe von
693 T€. Dieser kann mit der Einzahlungsverpflichtung in Héhe von 446 T€ nach
Ablauf der gesetzlichen Frist verrechnet werden.
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43. Deuischer Corporate Governance Kodex (§ 161 AktG)

Der Vorstand und der Aufsichisrat der Deutsche Balaton AG haben die gemag
§ 161 AkIG vorgeschriebene Erklarung zum Corporate Governance Kodex im
Geschéftsjahr 2008 abgegeben und den Aktiondren dauerhaft auf der Internet-
seite der Gesellschaft zuganglich gemacht.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Heidelberger Beteiligungsholding AG
haben als bérsennotierte Geselischaft die Entsprechenserklarung gemal § 161
AktG fUr das Geschaftsjahr 2008 abgegeben und ihren Aktionédren dauerhaft
zuganglich gemacht.

44. Angaben zu den Organen der Gesellschaft

Vorstand

= Dipl.-Kfm. Jorg Janich, Giengen

inTsd. € 2008 2007

Vorstandsvergitung 335 190
Die Vorstandsverglitung wird in monatlichen Betragen ausgezahit.

D:ie Hauptversammlung vom 28. August 2006 hat den Vorstand von der
Angabepflicht der Individualvergttung befreit.

Aufsichisrat

«  Wilheim Konrad Thomas Zours, Heidelberg
Aufsichtsratsvorsitzender
Vorstand DELPHI Unternehmensberatung AG, Heidelberg
Vorstand VV Beteiligungen AG, Heidelberg

=« Dipl.-Kfm. Philip Andreas Hornig, Mannheim
Stellvertretender Vorsitzender
Wirtschaftsprifer und Steuerberater

o [Dr. Burkhard Schéafer, Mannheim

Aufsichtsratsmitglied
Unternehmensberater
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Der Aufsichtsrat erhalt fir seine Téatigkeit zeitanteitige Festvergitungen gemaf
Satzung sowie den Ersatz seiner Auslagen. Zusagen an Aufsichtsratsmitglieder
flr Altersversorgung oder sonstige Leistungen wurden nicht gemacht.

in Tsd, € 2008 2007

Aufsichisratsvergiitungen 32 32

Die Aufsichtsratsvergitungen sind gemaR IAS 24.16 als kurzfristig zu kiassi-
fizieren und sind nach Ablauf des Geschaftsjahres fallig.

Angaben zur Mitgliedschaft der Organmitglieder in Aufsichtsriten:

Herr Jorg Janich ist auBerdem Mitglied in folgenden Aufsichisraten:
ABC Beteiligungen AG, Heidelberg,
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender bis 22. Februar 2008,
Aufsichtsratsvorsitzender seit 22. Februar 2008
@« CARUS AG, Heidelberg
Stratec Grundbesitz AG, Mannheim,
Stelivertretender Aufsichtsratsvorsitzender bis 6. Februar 2008,
Aufsichtsratsvorsitzender seit 6. Februar 2008
= CornerstoneCapital AG, Frankfurt am Main,
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender seit 15. Februar 2008
= CornerstoneCapital Verwaltungs AG, Heidelberg, seit 1. Januar 2009

Herr Philip Andreas Hornig ist auBerdem Mitglied in folgenden Aufsichisraten:
w  CornerstoneCapital AG, Frankfurt am Main
= VV Beteiligungen AG, Heidelberg,
Aufsichtsratsvorsitzender
DELPHI Unternehmensberatung AG, Heidelberg,
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender seit 10. November 2008

Herr Dr. Burkhard Schéfer ist auRerdem Mitglied in folgenden Aufsichisraten:

= ABC Beteiligungen AG, Heidelberg, seit 1. Februar 2008,
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender seit 22. Februar 2008

= Stratec Grundbesitz AG, Mannheim, seit 1. Februar 2008,
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender seit 7. Februar 2008

= DELPHI Unternehmensberatung AG, Heidelberg,
Aufsichtsratsvorsitzender seit 10. November 2008

Herr Wilhelm Konrad Thomas Zours nimmit keine weiteren Aufsichisrats-
mandate wahr.

Ehemalige Mitglieder

Fur ehemalige Mitglieder des Vorstandes oder des Aufsichisrats bestehen
keine Zahlungsverpflichtungen aus deren ehemaligen Tatigkeiten in einem
Organ der Gesellschaft.
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45, Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und
Personen

Nahe stehende Unternehmen im Sinne des IAS 24 sind die DELPHI
Unternehmensberatung AG, Heidelberg, und die VV Beteiligungen AG,
Heidelberg, die Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat sowie deren Familien-
mitglieder und ihnen wirtschaftlich zuzurechnende Unternehmen jeglicher
Rechtsform, die nicht konsolidierten Tochterunternehmen sowie die asso-
ziierten Unternehmen.

Mitgeteilte Beteiligungen

Die VV Beteiligungen AG, Heidelberg, hat der Deutsche Balaton AG am
02.04.2002 gemafl § 41 Abs. 2 Satz 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr am 01.04.2002
45,125 % der Stimmrechte an der Deutsche Balaton AG zustehen. Davon seien
ihr 9,377 % nach § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen.

Die DELPH!I Unternehmensberatung GmbH, Heideiberg, (jetzt DELPHI
Unternehmensberatung AG) hat der Deutsche Balaton AG am 02.04.2002
gemafl § 41 Abs. 2 Satz 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr am 01.04.2002 45125 %
der Stimmrechte an der Deutsche Balaton AG zustehen. Davon seien ihr
35,748 % nach § 22 Abs. 1 Nr. 1 WpHG und 9,377 % nach § 22 Abs. 2 Abs. 2
WpHG zuzurechnen.

Wilhelm Konrad Thomas Zours, Bundesrepublik Deutschland, hat der Deutsche
Balaton AG am 02.04.2002 geméaR § 41 Abs. 2 Satz 1 WpHG mitgeteilt, dass
ihm am 01.04.2002 45,125 % der Stimmrechte an der Deutsche Balaton AG
zustehen. Davon seien ihm 35,784 % nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG und
9,377 % nach § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Er selbst halte keine Aktien.

Die AXXION S. A., Munsbach, Luxemburg, hat der Deutsche Balaton AG mit
Schreiben vom 20.08.2007 gemal § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Deutsche Balaton AG am 16.08.2007 die Schwelle
von 15 % Uberschritten hat und nun 15,03 % (Bestand Axxion S.A.: 2.007.111)
betragt.

Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats ist Vorstand der DELPHI Unternehmens-
beratung AG, Heidelberg, sowie Vorstand der VV Beteiligungen AG,
Heidelberg. Dartiber hinaus bestehen zum Bilanzstichtag zu den zwei Gesell-
schaften keine weiteren Rechisbaeziehungen.

Finer dem Vorstand Jorg Janich wirtschallich zuzurechnenden Gesellschaft
wurde ein Darlehen zur Finanzicrung dos Frwerbs von Gesellschaftsanteilen
von einer in den Konzam ehibezogonan  Gesellschaft gewahrt. Zum
Bilanzstichtag betraigl dor Salido inkl. aufgelaufener Zinsen 104 T€ (V). 0 T¥€).

Das Darlehen wird mit 7,5 % . a. verzinst.
i
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Daneben gab es im Geschafisjahr 2008 keine Geschiftsvorfalle mit weiteren
Personen in Schliisselpositionen oder nahen Angehérigen von Personen in
Schlisselpositionen.

Die Mandate der Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat sind unter Tz. 44
angegeben.

Beziglich der Zusammensetzung des Aufsichtsrats wird auf Tz. 44 verwiesen.

Die Vergltungen von Vorstand und Aufsichtsrat wurden unter Tz. 44 angege-
ben.

Nahe stehende Unternehmen

Die Forderungen gegen nahe stehende Unternehmen betreffen unverzinsliche
kurziristige Darlehen an nicht konsolidierte Tochterunternehmen und assoziierte
Unternehmen. Die Forderungen sind nicht besichert. Zum Bilanzstichtag sind
281 T€ (Vj. 75 TE) offen.

Des Weiteren bestand ein Aktionarsdariehen, welches in 2004 einem asso-
ziierten Unternehmen in Hoéhe von 450 T€ gewahrt wurde und mit 12 % verzinst
wird. Es bestanden keine Vereinbarungen Uber die Gewahrung von Sicher-
heiten. Am 15. Januar 2008 wurde die Restschuld des Darlehens inkl. auf-
gelaufener Zinsen volisténdig durch die Schuldnerin getilgt.

46. Honorar des Abschlusspriifers
Fur die Tatigkeit des Abschiusspriifers KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft, Berlin, sind im Geschéftsjahr 2008 32 T€ als Aufwand fur die Prifung

des Konzernabschlusses erfasst worden. Im Vorjahr betrug der Vergleichswert
32 TE.
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47. Anteilsbesitz und Befreiung von Offenlegungspflichten

Der Konzern halt zum Bilanzstichtag 31.12.2008 Beteiligungen an folgenden

Kapitalgesellschaften:

Name der Gesellschaft Kapitalanteil Eigenkapital Jahresiiberschuss /

in Prozent in TEUR Jahresfehibefrag
in TEUR

CaornerstoneCapital Management GmbH 100,0% 22 G

Frankfurt am Main

CornerstoneCapitat Beteiligungen Gmbl 100,0% 18 1

Frankfurt am Main

BNS Holding GmbH 100% 14 1

Frankfurt am Main

HART Technik Kit 99,9% 1.069 173

Pomaz (HU)

CARUS AG 49,5% 858 -238

Heidelberg

CornerstoneCapital 1l Investment 49,0% -8 -6

GmbH & Co. KG

Heidelherg

tsolite Holding GmbH 40,0% 2.515 1.185

Ludwigshafen

vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste AG 25,9% 26.865 2.017

Frankfurt am Main

Beta Systems Software AG 38,5% 12.709 -2.976

Berlin

Human Solutions GmbH 30,0% 4.381 840

Kaiserslautern

Administration Intelligence AG 28,8% 789 387

Wirzburg

ASE AG 25,1% 281 36

Bruchsal

Synaxon AG 14,70% 16.441 2.013

Bielefeld

W.E.T. Automotive Systems AG 10,50% 109.518 -36.064

Qdelzhausen

Mania Technologie AG 9,40% 35.633 3.357

Weilrod

Kartonpack Rt. 8,30% 4.294 526

Budapest

Mistral Media AG 8,10% 45,152 2.032

Kdin

SPARTA AG 8,10% 7.561 136

Hamburg

TDS Informationstechnologie AG CB30% 39.781 2.402

Neckarsulm

P& Personal & [nformatik AG 530% | 20389 8.037

Wiesbaden

Die Tochtergesellschaft Eppstoin oils GmbH & Co. KG, Eppstein/Taunus,

macht von der

Befreiungsvorschrifi

Verdffentlichung ihres Jahresabuchlusses Gebrauch.
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Anmerkungen:

= Die Angaben werden grundsélzlich in Tausend Euro (= TEUR) per 31.12.2008 gemaght.

*  Die Angaben zu folgenden Gesellschatien erfalgen, sofern nicht aachiolgend in Klammern ein anderer Stichtag angegeben ist, auf
den Stichtag 31.12.2007, da fir diese Gesellschaflen zum Zeitpurkt der Ersteliung dieses Anhangs keine aktuelieren
Jahresabschlusszahlen zur Verfigung standen: Isolite Holding GmbH, Administration Intelligence AG, ASE AG, Mania Tachnologia
AG, Mistral Media AG, P&| Personal & Informatik AG, TDS informationstechnologie AG, SPARTA AG, W.E.T. Automotive Systems
AG (30.06.2008).

*  Angaben in Euro zur Har-Technik Kfl. und Karlenpack Rl sind unter Berdcksishtigung des felzlen von der Europdischen
Zentralbank im Kalenderjahr 2007 am 31.12.2007 fesigeleglen Referenzkurees (1,00 EUR = 253,73 HUF} angegeben.

Heidelberg, 14. April 2009

Der Vordtand

)

Jérg Janich
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Konzerniagebericht der Deutsche Balaton Aktlengeselschafi,
Heidelberg (Deutsche Balaton), fiir das Geschifisjahr 2008

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Finanzkrise, die im Jahr 2007 mit der Immobilienkrise in den USA begonnen hat,
und schon 2007 weltweit ihre Spuren in Form von Verlusten und Insolvenzen bei
Unternehmen der Finanzbranche hinterlassen hat, ist im Jahr 2008 auch in der Real-

wirtschaft angekommen.

Einem ersten Einbruch an den Aktienmarkten im Januar 2008 zum Trotz zeigte sich die
weltwirtschaftliche Entwicklung zunéchst erfreulich: Eine hohe Dynamik der auf-
strebenden Volkswirtschaften, ein Ausgabenpaket der US-Regierung sowie eine
robuste Entwickiung in Europa deuteten im ersten Halbjahr 2008 auf eine gute

Verfassung der Weltwirtschaft hin.

In der zweiten Jahreshilfte erfasste die Finanzkrise jedoch die gesamte Weltwirtschaft
und breitete sich zunachst von den USA epidemisch (ber Westeuropa und Japan auf
die gesamte Weltwirtschaft aus. Die Folge war ein Einbruch der nahezu weltweiten
Aktienmarkte im Sommer 2008, gefolgt von einem Absturz im daran anschliefenden
Herbst. Eine ahnliche Entwickiung verzeichneten die Rohstoffmarkte. Der Olpreis fiel
von einem Rekordhoch bei rd. 140 Euro im Juli 2008 auf unter 40 Euro zum Ende des
Jahres 2008.

Weltweit beachtet wurde die Pleite der Investmentbank Lehman Brothers in den USA
sowie die Verstaatlichung der US-Immobilienfinanzierer Fannie Mae und Freddie Mac.
Auch die deutschen Banken splrten mehr als deutlich die Auswirkungen der Krise und
waren nicht mehr bereit, Kredite zu vergeben. Auch zu Beginn des Jahres 2009 sind
die Banken meist weiter zurlickhaltend bei der Kreditvergabe. Das Vertrauen der
Banken untereinander und in die Kreditnehmer ist deutlich zurtick gegangen. Ein
eigens im Oktober 2008 gegrindeter staatlicher Finanzmarktstabilisierungsfonds
verwaltet ein milliardenschweres Rettungspaket. In der Bundesrepublik Deutschland
wird ein Gesetz geschaffen, mit dem der Weg zur Verstaatlichung von Finanzinstituten

ermdglicht werden soll.
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In der Realwirtschaft raf dic Krise zuerst die Automobilhersteller, die jahrelang
Uberkapazitaten aufgebaut hatlen, als ihnen der Markt in 2008 anfing wegzubrechen.
Der fehlende Nachfragemarkt fiir Autos zeigte seine Folgen auch in der Zuliefer-
industrie. Zahlreiche Insolvenzen waren die Folge. Der zu dem US-Konzern General
Motors gehdrende Automobilhersteller Saab meldete im Februar 2009 insolvenz an.
Die Krise blieb nicht nur auf die Automobil-(Zuliefer)industrie beschréankt. Nahezu jede
Branche ist seit 2008 von der Finanzkrise betroffen.

Der DAX konnte in 2008 nur am ersten Handelstag die 8.000-Punkte-Marke erreichen
und lag an diesem Tag mit seinem Jahreshdchststand kurzzeitig bei 8.100 Punkten. Im
Jahresverlauf 2008 verior der DAX rd. 40 % und beendete das Handelsjahr 2008 mit
einem Wert von 4.810,20 Punkten. Das DAX-Jahrestief wurde schon im Oktober 2008
bei 4.014,16 Punkien erreicht. Eine léngerfristige Erholung der Wertpapiermérkte war
auch zu Jahresbeginn 2009 nicht absehbar.

Die Finanzmarktkrise und die weltwirtschaftliche Entwicklung spiegeln sich auch in
dem insgesamt moderaten Wachstum der deutschen Wirtschaft wider. Das preisbe-
reinigle Brutlloinlandsprodukt (BIP) lag 2008 nur noch 1,3 % hoher als im Vorjahr, als
noch ein Anstieg um 2,5 % verzeichnet werden konnte. 2006 lag die Steigerung des
BIP sogar bei 3,0 %. Bei den fur die deutsche Wirtschaft wichtigen Exporten konnte in
2008 nur noch ein Anstieg um 3,9 % nach 7,5 % im Vorjahr verzeichnet werden.

Die Entwicklung der Arbeitslosenzahlen konnte in 2008 noch von der wirtschaftlichen
Entwicklung in der ersten Jahreshélfte profitieren und lag mit 7,8 % im Jahresdurch-
schnitt 1,2 %-Punkte unter dem Vorjahresdurchschnitt. tm Dezember 2008 verzeich-
nete die Bundesagentur fUr Arbeit (BfA) einen Anstieg der Arbeitslosenzahlen um
114.000 auf 3.102.000, was einer Arbeitslosenquote von 7,4 % entspricht. Ausgehend
von den Dezemberdaten 2008 ist der Optimismus der BfA fir 2009 gedampft. Im
Januar 2009 erreichte der konjunkfurelle Abschwung auch den Arbeitsmarkt. Die
Arbeitslosenquote lag im Januar 2009 bei 8,3 %; die Zahi der Arbeitsiosen nahm in
diesem Zeitraum absolut um 387.000 auf 3.489.000 zu.

Der Verbraucherpreisindex fir Deutschland ist im Jahresdurchschnitt um 2,6 % gegen-
Uber 2007 gestiegen. Es ist die hichste Teuerungsrate seit 14 Jahren. Der starke
Preisanstieg ist wesentlich auf die hohen Teuerungsraten in der ersten Jahreshilfte

2008 zurlickzufihren, die unter anderem auch auf die damals stark gestiegenen
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Rohdlpreise zuriickzufiihren waren. Seit August 2008 hat sich der Preisanstieg
erheblich abgeschwacht. Die Inflation blieb im Dezember 2008 deutlich unter 2 % und
erreichte mit 1,1 % am Jahresende den niedrigsten Stand seil mehr als zwei Jahren.

Im Januar 2009 lag die Teuerungsrate nur noch bei 0,9 %.
2. Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards

Der vorliegende Konzernlagebericht ist im Zusammenhang mit dem Konzernabschluss
fur das Geschéftsjahr 2008 der Deutsche Balaton Aktiengeselischaft zu lesen; dieser
wird nach internationalen Rechnungslegungsvorschriften, den International Financial

Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt.
3. Geschaftsverlauf

Der Deutsche Balaton-Konzern (Deutsche Balaton) bewegte sich im vergangenen
Geschéfisjahr in dem Umfeld der Finanzmarktkrise und stark gesunkenen Bérsenwer-
ten. Aufgrund der starken Kurswertveriuste bei im Deutsche Balaton-Konzern geha[fe—
nen bérsennotierten Beteiligungen bestand zum 31. Dezember 2008 ein Wertberich-
tungsbedarf von rd. 24,4 Mio. Euro auf den Buchwert von rd. 40,6 Mio. Euro. Auler-
dem wurden Abschreibungen auf zwei Darlehen in Héhe von rd. 1,0 Mio. Euro vor-
genommen. Im Geschéfisjahr 2008 konnten keine wesentlichen Ertrdge aus der
VerduBerung von Beteiligungen erzielt werden, die den Wertberichtungsbedarf anna-

hernd hatten kompensieren kénnen.

Im Rahmen von Squeeze-Outs bei verschiedenen Unternehmen wurden im Geschéfts-
jahr 2008 Aktienpakete eingereicht. Hierfiir hat der Deutsche Balaton-Konzern Abfin-
dungen erhalten. Unter anderem wurden Aktien im Rahmen des Squeeze-Outs bei der
BHW Holding AG, Hameln, (100.000 Aktien), der Bayer Schering Pharma AG, Berlin,
(46.000 Aktien) und der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen,
(287.125 Aktien) eingereicht. Weiter hat der Deutsche Balaton-Konzern im Rahmen
von Beherrschungs- und/oder Gewinnabfihrungsvertragen (u. a. DBY Winterthur AG,
Wiesbaden, fiir 55.002 Aktien) eine Abfindung erhalten, Aus den Spruchverfahren

erhoffen wir auflerdem, eine Nachbesserung zu erhatten.

Zum Jahresende 2008 wurde die Beteiligung an dem Automobilzulieferunternehmen

SchmitterGroup AG, Thiingen, an den Groftakiiondr verdulert.
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Der Deutsche Balaton-Konzern war im abgelaufenen Geschéftsjahr 2008 von den
Auswirkungen der Subprime-Krise nicht unmittelbar betroffen. Geschafte mit Hypothe-
kendariehen oder damit verbundenen Finanzprodukten wurden auch im Geschéftsjahr
2008 nicht getéatigt.

4, Umsatz- und Ertragsentwickiung

Aufgrund der Veranderungen im Konsolidierungskreis ist die Vergleichbarkeit der
Umsatz- und Ertragsentwicklung mit dem Vorjahr nur teilweise moglich. Betroffen
davon sind insbesondere die Abschlussposten Umsatzerlgse, Aufwendungen flr Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe, Zuwendungen an Arbeitnehmer, Abschreibungen sowie

sonstige betriebliche Aufwendungen.

Das Periodenergebnis im Geschéfisjahr 2008 in Hohe von rd. -20,4 Mio. Euro (Vj.
rd. 9,2 Mio. Euro) ist iberwiegend die Folge von Wertberichtigungen auf unsere Unter-

nehmensbeteiligungen.

Die Konzernumsatzerlose im Geschaftsjahr 2008 belaufen sich auf rd. 25,0 Mio. Euro
nach rd. 8,1 Mio. Euro im Vorjahr. Die Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebs-
stoffe betragen rd. 12,2 Mio. Euro im Geschéftsjahr 2008 (Vj. rd. 2,2 Mio. Euro). Der
Anstieg der Umsatzerlése und Aufwendungen flir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe ist auf
die Erstkonsolidierungen von zwei zuséatzlichen Industrieunternehmen zurlckzufihren.
Des Weiteren hat die deutlich positive Geschéaftsentwicklung bei der Fortuna
Maschinenbau Holding AG, Bad Staffelstein, zu einem Anstieg der Umsatzerlose sowie
zu hoheren Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe und sonstiger betrieblicher
Aufwendungen geflhrt.

Die erstmals in den Konzern einbezogenen Unternehmen Eppstein FOILS GmbH &
Co. KG, Eppstein, und die Lenk-Gruppe haben mit einem Ergebnis von rd.
-0,2 Mio. Euro (Eppstein) bzw. rd. 0,1 Mio. Euro (Lenk-Gruppe) zum Konzernergebnis
beigetragen. Bei der Stratec Rheinallee GmbH, Mannheim, ist das Ergebnis ausge-
glichen,.

4 6246-1254474




Bei den sonstigen betrieblichen Ertragen ist fiir das Goschiligjahr 2008 ein deutlicher
Rickgang auf rd. 3,0 Mio. Euro (V. rd. 15,5 Mio. Eure) 2u verzeichnen. Aus den zur
Veraulerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten wurde im Geschaftsjahr 2008
ein konzernweites Ergebnis in Héhe von 1d. 2,0 Mio. Eure (V). rd. 15,0 Mio. Euro)

erzielt, das in den sonstigen betrieblichen Erlrégen enthallen ist.

Das Rohergebnis des Geschiftsjahres 2008 des Deutsche Balaton-Konzerns betragt
rd. 16,5 Mio. Euro (Vj. rd. 21,2 Mio. Euro). Im Rohergebnis sind die Umsatzerlése
sowie sonstige betriebliche Ertrage und Bestandsverdnderungen des Geschéftsjahres
2008 sowie die Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe enthalten. Der Rick-
gang des Rohergebnisses resultiert aus den um rd. 13,0 Mio. Euro deutlich geringeren
Ertrégen aus den zur VerduRerung verfiugbaren finanziellen Vermégenswerten. Ohne
diesen Effekt wire das Rohergebnis auf 29,5 Mio. Euro angestiegen. Dieser Anstieg

steht im Zusammenhang mit den Ertradgen der produzierenden Konzernunternehmen.

Bei den Zuwendungen an Arbeitnehmer ist ein Anstieg auf rd. 8,4 Mio. Euro (Vj. ajd.
4,2 Mio. Euro} zu verzeichnen, der Uberwiegend auf die erstmalige Einbeziehung der
Papierwerke Lenk AG, Kappelrodeck, sowie der Eppstein FOILS GmbH & Co. KG,
Eppstein, zurlickzufGhren ist.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdégenswerle und Sachanlagen im Deutsche
Balaton-Konzern im Geschéftsjahr 2008 belaufen sich auf rd. 1,0 Mio. Euro (V]
rd. 0,2 Mio. Euro). Der Anstieg ist inshesondere durch die erstmalige Konsolidierung
der Eppstein FOILS GmbH & Co. KG, Eppstein, begriindet.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich flir das Geschéftsjahr 2008
auf rd. 7,5 Mio. Euro und lagen damit rd. 3,5 Mio. Euro Ober dem Vorjahreswert in
Héhe von rd. 4,0 Mio. Euro. In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Auf-
wendungen fur Rechts- und Beratungskosten, Investor Relations, Abschluss- und
Priifungskosten, Raumkosten sowie sonstige Kosten des laufenden Geschéftshetriebs
enthalten. Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen geht wesentlich auf
die Erweiterung des Konsolidierungskreises zuriick und betrifft héhere Kosten fur
Marketing und Vertrieb, Instandhaltung und Reparatur von technischen Anlagen und
Maschinen sowie Reisekosten der Arbeitnehmer. Darlber hinaus ist der starke Anstieg

bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Vergleich zum Vorjahr auf die Ab-
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wertung von Darlehensforderungen in einem Umfang von rd. 1,0 Mio. Euro zuriickzu-
fUhren.

Das Konzernbetriebsergebnis 2008 betréagt rd. -0,4 Mio. Euro (V]. rd. 12,9 Mio. Euro).
Das Konzernbetriebsergebnis ermittelt sich aus dem Rohergebnis, den Zuwendungen
an Arbeitnehmer, den sonstigen betrieblichen Aufwendungen und den Abschreibungen

auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen.

Das Konzernfinanzergebnis des Geschéftsjahres 2008 ist mit rd. -24,5 Mio. Euro (V.
rd. -5,5 Mio. Euro) im zweiten Geschéftsjahr in Folge negativ. Im Konzernfinanzergeb-

nis enthalten sind Finanzertrage abziglich Finanzierungsaufwendungen.

Die Finanzertrage in Héhe von rd. 7,2 Mio. Euro (V. rd. 7,7 Mio. Euro) enthalten Divi-
dendenertrége in Héhe von rd. 2,1 Mic. Euro (V}. rd. 1,8 Mio. Euro). Die Zins- und
zinsahnlichen Ertrége sind mit 5,1 Mio. Euro unter dem Vorjahreswert von rd. 5,8 Mio.
Euro. Die Differenz zum Vorjahr ist unter anderem auf das gesunkene Zinsniveau und

die Verringerung verzinslicher Forderungen und Bankguthaben zurickzufhren.

Die Finanzierungsaufwendungen im Geschéftsjahr 2008 enthalten Wertminderungen
auf im Konzern langfristig und kurzfristig gehaltene Wertpapiere in Hdhe von rd.
25,4 Mio. Euro (Vi. rd. 8,6 Mio. Euro). Die Wertminderungen im Geschéaftsjahr 2008
entfallen mit 25,4 Mio. Euro (Vj. rd. 7,1 Mio. Euro) auf zur VerdulRerung verfligbare
finanzielle Vermdgenswerte. Im Vorjahr waren Wertminderungen auf langfristige
sonstige Forderungen in Héhe von rd. 1,5 Mio. Euro enthalten. Der deutliche Anstieg
der Wertminderungen steht im Zusammenhang mit den starken Kursverlusten an den

Wertpapierméarkten.

In den Finanzierungsaufwendungen sind auerdem Zinsen und zinsahnliche Aufwen-
dungen in Héhe von 6,2 Mio. Euro enthalten. Konzernweit liegen die Zinsaufwendun-
gen im Geschaftsjiahr 2008 um rd. 1,7 Mio. Euro deutlich Uber denen des Vorjahres
(Vi. rd. 4,5 Mio. Euro). Dieser Anstieg belrifft Oberwiegend langfristige Bankenfinanzie-
rungen der ersimals konsolidierten EppsteinFOILS GmbH & Co. KG, Eppstein, sowie

die zweite Unternehmensanleihe der Konzermmullergesellschatft.
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Der auf die assoziierten Unternehmen enlfallonde Ergebnisanteil ist, wie im Vorjahr,
mit rd. 4,6 Mio. Euro (Vj. rd. 2,0 Mio. Euro) posiliv. Diaser Anstiog ist insbesondere auf
die positive Ertragslage bei den assoziierten Untermehmaen Bota Systems Software AG,
Berlin, und vwd Vereinigte Wirtschafisdienste AG, Frankiurl am Main, zurGickzufihren.
Die anteiligen Periodenergebnisse an diesen Unternahmen sind um 1,0 Mio. Euro bzw.

0,7 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahr angestiegen.

Das Ergebnis nach Steuern aus fortgefiihrter Geschéfistitigkeit ist im Geschéaftsjahr
2008 mit rd. -20,4 Mio. Euro deutlich negativ (V]. rd. 9,2 Mio. Euro) und entspricht dem
Periodenergebnis.

5. Vermdgens- und Finanzlage

Aufgrund der Veranderungen im Konsolidierungskreis ist die Vergleichbarkeit der
Vermogens- und Finanzlage mit dem Vorjahr nur teilweise mdglich. Betroffen davon
sind insbesondere auf der Aktivseite die Abschlussposten Immaterielle Vermdgens-
werte und Firmenwerte, Sachanlagen sowie Vorrate und Forderungen aus Lieferungén
und Leistungen und auf der Passivseite die Abschlussposien Leistungen an Arbeit-
nehmer, lang- und kurzfristige finanzielle Schulden sowie Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen.

Die Bilanzstruktur ist gepragt durch einen Riuickgang der langfristigen Vermogenswerte
einerseits und einem Anstieg der kurzfristigen Vermégenswerte sowie der lang- und
kurzfristigen Verschuldung andererseits. Die Verdnderungen in der Bilanzstruktur sind
neben den Wertminderungen auf die zur Verdulerung verfiigbaren finanziellen
Vermdégenswerte im Wesentlichen auf die Unternehmenszusammenschliisse des
Geschafisjahres zuriickzufiihren.

Bet einer Bilanzsumme zum 31. Dezember 2008 von rd. 121,7 Mio. Euro (Vj. rd.
132,9 Mio. Euro) betragt die Eigenkapitalquote im Konzern, gebildet als Quotient aus
bilanziellem Eigenkapital und Bilanzsumme, rd. 59,2 % (Vj. rd. 82,3 %). Bei einer
geringeren Bilanzsumme ist das Konzerneigenkapital aufgrund des negativen Perio-
denergebnisses deutlich gesunken. Die Zunahme der Verschuldung durch gestiegene
Bankverbindlichkeiten fluhrt zu einer Erhéhung der Bilanzsumme und verschiebt das
Verhéltnis aus Eigen- und Fremdkapital zu Lasten des Eigenkapitals.
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Das langfristige Vermoégen des Deutsche Balaton-Konzerns hat sich zum Bilanzstich-
tag auf rd. 89,1 Mio. Euro (Vj. rd. 115,2 Mio. Euro) verringert. In den langfristigen
Vermogenswerten sind Anteile an assoziierten Unternehmen in Héhe von rd.
30,2 Mio. Euro (Vj. 26,2 Mio. Euro) sowie zur Verduerung verfiigbare finanzielle
Vermdgenswerte in Hohe von rd. 40,6 Mio. Euro (Vj. rd. 85,0 Mio. Euro) enthalten.
Durch die zum 31. Dezember 2008 infolge der Kursentwicklung an den Woertpapier-
markten vorgenommenen Wertminderungen auf das Wertpapierportfolio haben sich die
zur VerauRerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerte verringert. Auflerdem
lagen die im Geschéftsjahr 2008 getatigten Investitionen unter den Finanzanlagen-
abgangen, woraus ein Nettoabgang in Hohe von rd. 12,8 Mio. Euro resultiert. in den
Abgangen aus den Finanzanlagen sind Beteiligungen an der Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG, Minchen, der DBV Winterthur Holding AG, Wiesbaden, und der
Bayer Schering Pharma AG, Berlin, enthalten.

Der deutliche Anstieg der Immateriellen Vermoégenswerte und Firmenwerte ist insbe-
sondere auf den Erwerb der Unternehmensgruppe Eppstein zuriickzufiihren. Das
Sachanlagevermagen ist im Wesentlichen im Zusammenhang mit der Ubernahme der
Eppstein-Gruppe und der Lenk-Gruppe sowie der Stratec Rheinallee GmbH deutlich
angestiegen. Insgesamt fihrien die Unternehmenszusammenschliisse zu einem An-
' stieg der langfristigen Vermégenswerte in Hoéhe von 11,7 Mio. Euro bezogen auf den

jeweiligen Erwerbszeitpunkt.

Durch weitere Investitionen in Héhe von 4,5 Mio. Euro in Immobilien, die als Finanzin-
vestition gehalten werden, haben sich die als Finanzinvestition gehaltenen Immaobilien
erhoht.

Die sonstigen Forderungen haben sich insbesondere durch die Neugewdhrung von

Darlehen erhoht.

Die kurzfristigen Vermégenswerte sind insbesondere durch den Anstieg der Vorrate
um 7,4 Mio. Euro sowie der Forderungen aus lieforungen und leistungen um

11,2 Mio. Euro gepragt. Der Anstiog dor Vorrdile ist inshesondere auf die Erstkonso-

lidierungen der Papierwerke Lonk AG, Roppuhodeck, und der Eppstein FOILS GmbH
8& Co. KG, Eppstein, zurticksutahyenn. Dén Anslieg der Forderungen ist neben den
genannten Erstkonsolidiorungan aut einen Werlpapierverkauf (7,3 Mio. Euro) kurz vor

dem Bilanzstichtag zurGickzultiiyes
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Das kurzfristige Konzernvermégen betragt rd. 32,7 Mio. £uro {V}. rd. 17,7 Mio. Euro).
Darin enthalten sind Zahlungsmittel und Zahlungsmilleliquivalente in Héhe von rd.
3,9 Mio. Euro (Vj. rd. 9,3 Mio. Euro). Weiler sind in dem kurzfristigen Konzernver-
mdgen Vorrate und Fertigungsaufirage in Hohe von rd. 10,9 Mio. Euro (V. rd. 3,3 Mio.
Euro), laufende Steuererstattungsanspriliche in Hohe von rd. 2,5 Mio. Euro (Vi. rd.
2,3 Mio. Euro), sonstige Vermégenswerle in Hohe von rd. 1,7 Mio. Euro (Vj. rd.
1,5 Mio. Euro) und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von rd.
12,5 Mio. Euro (Vj. rd. 1,2 Mio. Euro) enthalten. In den laufenden Steuererstatiungsan-
spriichen sind Kérperschaftsteuerguthaben gem. § 37 (5) KStG mit einem Barwert von
0,2 Mio. Euro enthalten. Der Anstieg der Vorrate und Fertigungsauftrédge resultiert aus
der erstmaligen Einbeziehung der Eppstein FOILS GmbH & Co. KG sowie der Lenk-
Gruppe. Die Zahlungsmittel und Aquivalenzen haben sich aufgrund der Einanzstruktur
im Konzern verandert.

Das Konzerneigenkapital zum 31. Dezember 2008 betragt rd. 72,0 Mio. Euro (V}. rd.
109,4 Mio. Euro). Die Rucklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten zum
beizulegenden Zeitwert hat sich durch Kursverluste und Bewertung der Unternehmens-
beteiligungen aus noch gehaltenen Wertpapieren reduziert .

Im Konzem werden zum Bilanzstichtag eigene Aktien der Deutsche Balaton
Aktiengeselischaft in einem Umfang von Stiick 999.958 gehalten. Auf die eigenen
Aktien entfédllt ein anteiliges Grundkapital in Héhe von 999.958,00 Euro. Zum
Vorjahresstichtag wurden keine eigenen Aktien im Konzern gehalten. Die eigenen
Aktien sind in der Konzernbilanz mit einem Wert von rd. -9,2 Mio. Euro vom Eigen-
kapital abgesetzt. Der konzernweite Bestand an eigenen Aktien der Deutsche Balaton
Aktiengeselischaft ist damit um Stiick 999.958 Aktien bzw. um 9,2 Mio. Euro hoher als
zum Vorjahresstichtag. Im Berichtsjahr 2008 wurden keine eigenen Aktien eingezogen.

Die zum 31. Dezember 2008 im Konzemn ausgewiesenen lang- und kurzfristigen
Schulden haben sich auf rd. 49,7 Mio. Euro (Vj. rd. 23,5 Mio. Euro) im Jahresverlauf
erhoht. Der Anstieg resuitiert insbesondere aus dem Anstieg der Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten auf rd. 26,0 Mio. Euro {Vj. rd. 10,6 Mio. Euro). Der Anstieg
der Verschuldung ist insbesondere auf die erstmalige Konsolidierung der Unterneh-
mensgruppen Lenk und Eppstein zuriickzufiihren. Diese Gesellschafien refinanzieren

sich, wie bei produzierenden Unternchmen tblich, liberwiegend mit Fremdkapital.
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Die im Jahr 2004 mit einer Laufzeit von finf Jahren begebene 6,00 %-Unternehmens-
anleihe ist mit rd. 7,2 Mio. Euro (Vj. 9,2 Mio. Euro) unter den langfristigen finanziellen
Schulden ausgewiesen. Ein Nominalbetrag der Anieihe in Héhe von rd. 12,9 Mio. Euro
wurde im Geschafisjahr 2008 eingezogen.

Im Geschéftsjahr 2008 wurde eine neue 5,00 %-Unternehmensanieihe mit einer Lauf-
zeit von funf Jahren begeben. Diese ist unter den langfristigen finanziellen Schulden
mit ihrem Nominalbetrag von 10.000.000,00 Euro ausgewiesen. Zum Bilanzstichtag
waren 5,8 Mio. Euro ausstehend; rd. 4,2 Mio. Euro werden als Eigenbestand gehaiten.

Die kurzfristigen Schulden betragen zum Bilanzstichtag rd. 19,7 Mio. Euro (Vj. rd.
13,7 Mio. Euro) und enthalten finanzielle Schulden in Héhe von rd. 12,9 Mio. Euro (V].
rd. 10,9 Mio. Euro), Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von
rd. 2,1 Mio. Euro {Vj. rd. 0,5 Mio. Euro), laufende Steuerschulden in Hohe von rd.
0,9 Mio. Euro (Vi. rd. 0,3 Mio. Eurc) und sonstige Schulden in Héhe von rd. 3,8 Mio.
Euro (Vj. rd. 2,1 Mio. Euro). In den sonstigen Schulden sind insbesondere Personal-
verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Gewdhrleistungen und
Anzahlungen enthalten. Der Anstieg der kurzfristigen Schulden um rd. 6,0 Mio. Euro
geht Gberwiegend auf die Erstkonsolidierung der EppsteinFOILS Holding GmbH & Co.
'KG und der Lenk-Gruppe sowie die Fortuna Maschinenbau Holding AG, Bad Staffel-

stein, zurlck.

Die Finanzlage des Konzerns entwickelte sich im Geschaftsjahr 2008 negativ. Der Free
Cashflow im Berichtszeitraum war mit einem Wert in Hohe von rd. -17,7 Mio. Euro
(Vi. rd. -7,3 Mio. Euro) erneut negativ.

Der Cashflow aus betrieblicher Geschéfistatigkeit (Mittelabfiuss) war mit rd.
-10,8 Mio. Euro im Geschéftsjahr 2008 negativ und hat sich im Vergleich zum Vorjahr
deutlich um rd. 23,3 Mio. Euro verschlechtert. Ursache hierfir ist insbesondere die
Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer

Aktiva, die nicht der Investitionstatigkeit zuzuordnen sind.

Der Cashflow aus der Investitionstiligkeit (Mitlelabfluss) verringerte  sich  um
rd. 12,9 Mio. Euro auf rd. 6,9 Mio. Furo (V). rd. 19,8 Mio. Euro). Dieser geringere Mittel-
abfluss ist im Wesentlichen auf dio gegeniber dem Vorjahr geringere Investitions-

tatigkeit in neue finanzielle Vermoyonswente zuriickzufGhren. Wahrend im Vorjahr im
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Saldo noch Auszahlungen fir die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien sowie
assoziierte Unternehmen und sonstige finanzielle Vermégenswerte in Hohe von
18,8 Mio. Euro geleistet wurden, konnten im Geschafisjahr 2008 im Saldo Einzah-
lungen in Hohe von 5,2 Mio. Furo vereinnahmt werden. Dem standen Auszahlungen
fur Unternehmenserwerbe (abziiglich erworbener Zahlungsmittel) in Hohe von

11,9 Mio. Euro gegentiber.

Der Cashflow aus Finanzierungstétigkeit war gepragt durch die Darlehensfinan-
zierungen der Unternehmensgruppen Lenk und Eppstein in Hohe von rd. 9,8 Mio. Euro
und die Begebung einer Schuldverschreibung im Berichtszeitraum in Hohe von
rd. 6,7 Mio. Euro, die sich positiv auf den Cashflow ausgewirkt haben. Demgegeniiber
hat der Erwerb eigener Anteile den Cashflow um rd. 9,2 Mio. Euro (Vj. 0 Euro) re-
duziert.

Der Konzern verfigte zum Jahresende des Geschaftsjahres 2008 mit einem
Zahlungsmittelbestand (einschlieflich der Zahlungsmittelaquivalente) in Héhe von
rd. 3,9 Mio. Euro (Vj. rd. 9,3 Mio. Euro) (iber ausreichend Liquiditat. Die Veranderung
resuitiert aus einer Verdnderung der Finanzstruktur im Konzern, die unter anderem
durch einen standig wechselnden Bestand an Forderungen und Verbindlichkeiten
geprégt wird.

Der Konzern deckt seinen Kapitalbedarf mit dem Cashflow aus betrieblicher
Geschaftstatigkeit sowie aus Finanzierungstatigkeit, der unter anderem die Aufnahme
von Anleihen und Bankdarlehen beinhaltet. Im Berichtszeitraum konnten aus der
Begebung einer Unternehmensanleihe rd. 5,7 Mio. Euro erlést werden. Die Finanzie-
rung dber Bankdarlehen war eine weitere Séule der Finanzierung im Konzern. Die
Bankdarlehen haben insgesamt um rd. 15 Mio. Euro zugenommen. Darin enthalten
sind, wie oben ausgefiihrt, die Darlehensfinanzierungen der Unternehmensgruppen
Lenk und Eppstein. Die Finanzierung im Konzern erfolgt grundsatzlich eigenstandig
durch die Konzerngeselischaften. Zur kostenginstigen Nutzung iiberschiissiger Liqui-
ditét von Tochtergesellschaften werden kurzfristige konzerninterne Darlehen gewahrt,

Der Verschuldungsgrad im Konzern, berechnet als Quotient aus Fremd- und
Eigenkapital, hat sich im Berichtszeitraum auf rd. 69,0 % (Vj. rd. 21,5 %) erhoht. Durch
die Konsolidierung von produzierenden Unternehmen, wie der EppsteinFOILS GmbH &
Co. KG, den Unternehmen der Lenk-Gruppe sowie der Fortuna Maschinenbau Holding
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AG, ergibt sich ein deutlich gegeniiber dem Beteiligungsgeschaft erhéhter Fremd-
kapitalanteil, da diese Unternehmen ihr Geschéaft regelmaBig tber einen héheren

Fremdkapitalanteil refinanzieren.

6. Bedeutende Beteiligungen

Der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit des Konzerns lag im Geschéftsjahr 2008 in
Beteiligungen in Untermehmen. Darliber hinaus wurden von Konzerunternehmen auch
Geschéfte im Bereich Immobilien getétigt. Mit der EppsteinFOILS GmbH & Co. KG,
Eppstein, und der Papierwerke Lenk AG, Kappelrodeck, gehoren seit dem Geschafts-
jahr 2008 zwei weitere Unternehmen aus dem produzierenden Gewerbe zum Konzem-
verbund.

CornerstoneCapital [l-Fonds

Der im Geschéftsjahr 2007 gemeinsam mit dem Management der CornerstoneCapital
AG in Form der CornerstoneCapital Il AG & Co. KG neu etablierte CornerstoneCapital
lI-Fonds hat in 2008 sein erstes Investments getatigt. Im Rahmen eines Leveraged
MBO wurde eine mittelbare Beteiligung an der EppsteinFOILS GmbH & Co. KG,
Eppstein, erworben. Die Geselischaft ist Hersteller von unter der Bezeichnung
'EppsteinFOILS' vertriebenen hochveredelten NE-Metallfolien. Folien aus Eppstein
finden weltweit Anwendung unter anderem in der Medizintechnik, Werkstoffprifung
und Elekironik.

Das Management-Team des CornerstoneCapital il-Fonds verfugt Ober mehr als
25 Jahre gemeinsame Private Equity Erfahrung, in denen sie Gber 30 Transaktionen
abgeschlossen haben. Der Smali-cap Private Equity Fonds hat ein Volumen von
50 Mio. Euro. Investitionen solien technologieorientiert, insbesondere in den Bereichen
IT, Engineering, Medizintechnik und Technische Business Services erfolgen. Die Deut-
sche Balaton hat zum Bilanzstichtag rd. 4,5 Mio. Euro in den CornerstoneCapital 11-
Fonds investiert; das Gesamtinvestitionsvolumen der Deutsche Balaton in den Fonds
betragt 45 Mio. Euro.

Im Februar 2009 hat der ComerstonoCapital H-Fonds im Rahmen eines MBO/MBI

zusammen mit weiteren Co-Investoren rd, 91 % der Aktien der Integrata AG, Stuttgart,

von der Logica-Gruppe erworben. Baei dor Infograta AG handelt es sich um einen fih-
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renden, herstellerunabhéngigen Qualifizlerungsparngr rund um die Informationstech-

nologie, Business & Skills sowie SAP Trands & Prozosas.

CornerstoneCapital AG

Die CornerstoneCapital AG, Frankfurt, ist im Bereich Privale Equity tatig. Aufgrund der
Neustrukturierung der Aktivitaten der CornerstoneCapital AG im Laufe des Geschéfts-

jahres 2007 wurden seitdem keine Neuinvestments mehr gelaligt.

Aus einer von der Hauptversammiung der ComerstoneCapital AG am 25. Mai 2007
unter Berlicksichtigung der aktienrechtlichen Bestimmungen beschlossenen Kapital-
riickzahlung hat die Deutsche Balafon im Geschafisjahr 2008 einen Betrag von
rd. 19,9 Mio. Euro erhalten, der in Hohe von rd. 19 Mio. Euro mit Darlehensverbind-
lichkeiten verrechnet wurde. Mittelfristig sollen die Mittel in den CornerstoneCapital 1l-
Fonds investiert werden. Wahrend durch die Neustrukturierung der Aktivitdten der
CornerstoneCapital-Gruppe keine Investments in neue Beteiligungen durch d'ie
CornerstoneCapital AG mehr eingegangen werden, kénnen bestehende Beteiligungén
bei der CornerstoneCapital AG weiterhin aufgestockt werden. Zum 31.Dezember 2008
bestehen noch sieben aktive Beteiligungen. Diese sollen in den néchsten Jahren

verkauft werden.

W.E.T. Aufomotive Systems AG

Der Absatzeinbruch bei Kraftfahrzeugen hat sich auch bei dem Hersteller von Autositz-
heizungen, der W.E.T. Automotive Systems AG, Odelzhausen, ausgewirkt. Auf Basis
der vorldufigen noch ungepriften Zahlen rechnet die W.E.T.-Gruppe flir das Gesami-
jahr 2008 mit einem Konzernumsatz (IFRS) von rund 170 Mio. Euro nach rd.
88,7 Mio. Euro in dem vom 1. Juli 2007 bis 31. Dezember 2007 dauernden Rumpfge-
schéftsjahr. Das EBITDA (IFRS) wird bei rund 14 Mio. Euro erwartet (Rumpfgeschéits-
jahr 1. Juli 2007 — 31. Dezember 2007: rd. 13,6 Mio. Euro).
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Die Hauptversammiung der W.E.T. Automotive Systems AG hat am 29. Mai 2008
beschlossen, aus dem Bilanzgewinn des Rumpfgeschéftsiahres 2007 in Hohe von
EUR 74.675.508,64 eine Dividende in Hohe von EUR 0,12 je Aktie auf das dividen-
denberechtigte Grundkapital von EUR 9.600.000,00 an die Aktiondre auszuschitten
und den verbleibenden Betrag in Hohe von EUR 74.291.508,64 auf neue Rechnung

vorzutragen.

Heidelberger Beteiligungsholding AG

Die ABC Beteiligungen AG, Heidelberg, halt zum Bilanzstichtag eine rd. 77 %ige Betei-
ligung an der Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelberg. Diese hat ihr Ge-
schaftsjahr 2008 mit einem voraussichtlichen Jahresliberschuss (nach HGB) in Méhe
von rd. 0,3 Mio. Euro (Vj.: rd. 1,1 Mio. Euro) abgeschlossen. im Wesentlichen haben,
da es in 2008 bei der Heidelberger Beteiligungsholding AG keine VeraduBerungen oder
Veranderungen im Beteiligungsbereich gab, Wertpapierertrége und Zinsen zum Er-

gebnis beigetragen.

Samtliche Anteile an der ABC Beteiligungen AG werden zum Bilanzstichtag von der
Deutsche Balaton gehalten.

Beta Systemns Software Aktiengesellschaft

Die Beta Systems Software AG, Berlin, an der konzemweit eine rd. 38,5 %ige Beteili-
gung besteht, erreichte nach Angaben der Gesellschaft in ihrem Geschéftsjahr 2008
ein nach IFRS signifikant verbessertes Vorsteuerergebnis (EBT) von 6,0 Mio. Euro
(2007: 4,9 Mio. Euro). Das Vorsteuerergebnis wurde damit um 22 % erhdéht.

Der Gesamiumsatz des Softwareanbieters nach IFRS erhéhte sich um 1,8 Mio. Euro
auf 90,4 Mio. Euro (2007: 88,6 Euro Mio.). Diese Steigerung wurde insbesondere im
Zuge des starken Geschéftsverlaufes im vierten Quartal 2008 auf der Grundlage der
erweiterten Marktposition bei Finanzdienstieistern und Groflunternehmen, u. a. auch

durch die im Jahr 2008 erfolgreich umgoselzte Akquisition, erreicht. Das Betriebs-

ergebnis vor Zinsen und Steucrn (EBIT) vorbesserte sich deutfich und fag beid
6,5 Mio. Euro (2007: 5,8 Mio. Furo). Fbunso erhdhie sich das EBITDA (EBIT vor
Abschreibungen) und lag bel 104 Mio. Buro (2007 9,4 Mio. Euro). Der operative
Cashflow war mit 2,3 Mio. Furo wis In den virausgegangenen Quartalen 2008 deutlich
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positiv (2007: -1,3 Mio. Euro}. Nach einem Jahrastehibetrag (MHGH) des Mutterunter-
nehmens im Vorjahr von 3,0 Mio. Euro wurde im Geschillsiabr 2008 ein Jahresiber-
schuss (HGB) in Hohe von 1,3 Mio. Euro aul Ebene bai der Baeta Systems Software AG
erwirtschaftet.

P&l Personal & Informatik AG

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft ist zum Bilanzstichtag mit rd. 5,3 % der Aktien
an der P&l Personal & Informatik AG (P&1), Wiesbaden, beteiligt. P&l erzielte in den
ersten neun Monaten ihres Geschéftsjahres 2008/2009 (1. April 2008 bis 31. Dezem-
ber 2008) ein Konzemergebnis vor Steuermn und Zinsen (EBIT) nach [IFRS von
10,5 Mio. Euro (Vorjahr: 10,3 Mio. Euro). Die Konzernumsatzerlése nach IFRS lagen in
diesem Zeitraum bei 43,8 Mio. Euro (Vorjahr: 44,3 Mio. Euro). Das Konzernergebnis
vor Abschreibungen verminderte sich von 12,9 Mio. Euro auf 12,1 Mio. Euro. Im Kon-
zernergebnis nach Steuern (EAT) erreichte der P&l-Konzern eine leichte Ergebnisver-

besserung von 7,5 Mio. Eurp auf 7,7 Mio. Euro.

im Geschéaftsjahr 2008 erhielten wir von der P& AG eine Dividende in Hbhe von
rd. 0,2 Mio. Euro.

MISTRAL Media AG

Ebenfalls unveréndert hielten wir eine Beteiligung von rd. 8 % an der MISTRAL Media
AG, Koin. Auf den Wertansatz der Beteiligung wurde zum 31. Dezember 2007 eine
Wertberichtigung von rd. 2,0 Mio. Euro vorgenommen. Das Konzernergebnis der
MISTRAL Media AG nach IFRS fur den Zeitraum vom 01.Januar 2008 bis
30. September 2008 lag, nach dem von der MISTRAL Media AG veroifentlichten Zwi-
schenmitteilung der Geschaftsfiihrung nach § 37x WpHG vom 27. Oktober 2008 bei rd.
-0,4 Mio. Euro, bei einem Konzernumsatz in Héhe von rd. 7,4 Mio. Euro.

Im Zusammenhang mit der Einbringung der Anteile an der Hurricane Fernsehproduk-
tion GmbH in die MISTRAL Media AG im Jahr 2006 hat die Hauptversammiung der
MISTRAL Media AG einen Sonderpriifungsantrag abgelehnt. Wir haben daraufhin
beim Landgericht Kéln die gerichtliche Bestellung von Sonderpriifern beantragt. Uber
den Antrag ist noch nicht entschieden. Die MISTRAL Media AG haite auf die Hurricane
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Fernsehproduktion GmbM im Geschéftsjahr 2007 Abschreibungen von rd. 16,7 Mio.
Euro vorgenommen,

Fidelitas Deutsche Industrie Holding AG

Die Fidelitas Deutsche Industrie Holding AG (Fidelitas), Heidelberg, an der die
Deutsche Balaton mit 70 % beteiligt ist, ist eine Beteiligungsgeselischaft, die schwer-
punktmaRig in nicht bérsennotierte Beteiligungen investiert. Die Fidelitas Deutsche
Industrie Holding AG erzielie im Geschéftsjahr 2008 ein ausgeglichenes Jahresergeb-
nis. Neben einer 100 %igen Beteiligung an der Fortuna Maschinenbau Holding AG,
Bad Staffelstein, einem Hersteller von Backereimaschinen, hat die Fidelitas im Ge-
schaftsjahr 2008 mittelbar durch die Tochtergesellschaft Papierwerke Lenk AG, Kap-
pelrodeck, die Vermdgensgegenstdnde und Schulden der insolventen Papierfabrik
Lenk GmbH & Co. KG, Kappelrodeck, erworben.

Weitere Beteiligungen

Aufterdem halten wir weitere Beteiligungen in verdnderlicher Hohe, unter anderem
auch an der TDS Informationstechnologie AG, Neckarsulm, der Nemetschek AG,
Minchen, und der SPARTA AG, Hamburg.

7. Chancen und Risiken der kiinftigen Entwickiung

Risikopolitik

Die weltweite Entwicklung der Wirtschaft und die Finanzmarktkrise stellen an den

Vorstand der Deutsche Balaton hche Anforderungen.

Der Vorstand beobachtet gemal seinem gesetzlichen Auftrag mogliche, ,den Fortbe-
stand der Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen” (§ 91 Abs. 2 AktG). Wie jedes
andere Unternehmen ist die Deutsche Balaton AG einer Vielzahl von Risiken ausge-
setzt: die weltweite Wirtschafts- und Finanziaise hat in 2008 eine verschérfte Beobach-
tung der Risiken erfordert. Fiir das Unternehmen ist dabei der bewusste Umgang mit
risikorelevanten Geschaftsvorfillen entscheidend. Durch kurze Entscheidungswege ist
sichergestellt, dass risikorelevanle Geschiltsvorfdlie frihzeitig erkannt werden. Risi-

komanagement ist fur eine Belolligungsgosollschaft wie die Deutsche Balaton AG
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integraler Bestandteil ihrer Tatigkeit in der Frworbs-, Befelligungs- und VerauBerungs-
phase sowie bei der Finanzierung. Das Risikomanagement 1ordert das Erkennen und

Nutzen von Chancen, die zur Steigerung des Unterehmenseriolgs bettragen kénnen.

Das Risikomanagement der Deutsche Balaton AG hat das Ziel, wesentliche Risiken
aus der Geschéftstatigkeit zu identifizieren, zu messen und zu steuern, Dabei ist es
das Ziel des Risikomanagementsystems, jederzeit einen Uberblick iber die Risiken zu
gewahrleisten und so im Rahmen einer Risikovermeidung bzw. Risikominimierung
durch eine angemessene Chancen-/Risikoverteilung den Unternehmenserfolg zu
optimieren. Hierbei ist fiir den Vorstand die Rendite auf das eingesetzte Kapital neben
dem Woert je Aktie die zentrale Steuerungsgréfe. Die Bereitschaft, angemessene
Risiken einzugehen, ist eine Voraussetzung daftir, Chancen nutzen zu kénnen.

Der Vorstand sieht bei der Deutsche Balaton AG derzeit keine ,den Fortbestand der
Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen®.

Chancenmanagement

Risiko- und Chancenmanagement sind bei der Deutsche Balaton AG eng miteinander
verknUpft. Aus einer aktiven Kontrolle der Risiken leiten wir Ziele und Strategien der
Geschaftspolitik ab und sorgen so fir ein angemessenes Chancen-Risiko-Verhéltnis.
Wie das Risikomanagement obliegt die Verantwortung zum frihzeitigen und regelma-
Rigen ldentifizieren, Analysieren und Managen von Chancen unmittelbar dem Vor-
stand. Der Vorstand beschéftigt sich intensiv mit Markt- und Kursanalysen, branchen-
spezifischen Rahmendaten, Marktentwicklungen und ~szenarien sowie dem politischen
und steuerlichen Unternehmensumfeld. Hieraus leitet der Vorstand konkrete unter-
nehmensspezifische Chancenpotenziale ab.

Einzelrisiken

Der Vorstand sieht als Risiken, die im Zusammenhang mit dem Beteiligungsgeschaft
der Deutsche Balaton Akfiengeselischaft stehen, insbesondere Markipreisrisiken,
branchen- und unternehmensspezifische Risiken, steuerrechiliche Risiken sowie Liqui-
ditatsrisiken. Die Verantwortung fiir die Risikomanagementaktivitdten in Bezug auf die
Risiken in den vorgenannten Bereichen obliegt dem Vorstand, der auch fir die Pla-

nung, Steuerung und Kontrolle der zuvor genannten Risiken verantwortlich ist.
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Allgemeine Markipreisrisiken

Die von der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft gehaltenen borsennotierten Be-
teiligungen unterliegen dem Risiko von Wertschwankungen. Solche Wertschwan-
kungen konnen aus sich dndernden Marktpreisen aufgrund einer allgemeinen Tendenz
an den Akfienmarkten resultieren. Diese kdnnen ihre Ursache beispielsweise in kon-
junkturellen Faktoren haben. Aulerdem kénnen auch markipsychologische Umstande
zu Kursschwankungen und damit Marktpreisveranderungen bei den bérsennotierten
Beteiligungen flihren. Dieses allgemeine Markirisiko kann durch eine Diversifikation der
Beteiligungen und ein aktives Portfoliomanagement nur bedingt ausgeschlossen
werden, da alle Wertpapiere dem Marktpreisrisiko gleichermafien ausgesetzt sind. Die
regelmanige Beobachtung der Bérsendaten sowie der Unternehmens- und Borsen-
nachrichten gibt dem Vorstand die Mdoglichkeit, markipreisrelevante Ereignisse zu
erfassen und in der konkreten Situation geeignete Mafinahmen zur Schadensminimie-
rung treffen zu kénnen. Der Vorstand {iberwacht regelmaBig die Wertanteile der Ein-
zelpositionen der Beteiligungen.

Die Deutsche Balaton AG war in der Vergangenheit und im Geschéftsjahr 2008 auf-
grund gesunkener Marktpreise gezwungen, teilweise Abschreibungen auf den jeweils
mach HGB beizulegenden niedrigeren Wert von ihr gehaltener Vermdgensgegenstande
und Beteiligungen an anderen Gesellschaften vorzunehmen. Solche Wertberichtigun-

gen kdnnen auch fir die Zukunft nicht ausgeschiossen werden.

Branchenspezifische Beteiligungsrisiken

Neben allgemeinen Markipreisrisiken bestehen Risiken, die sich in einzelnen Unter-
nehmensbranchen realisieren kénnen. So kénnen sich bei Beteiligungen der Deutsche
Balaton AG wirtschaftliche, rechtliche, technologische oder wettbewerbsspezifische
Rahmenbedingungen verandem. Der Beteiligungsansatz der Deutsche Balaton AG ist
grundsatzlich nicht branchenspezifisch. Die Unternehmensbranchen, in welche die
Deutsche Balaton AG durch Eingehen von Beleiligungen investiert, sind nur ein

Kriterium fir die Auswahl cinzugehendar Invostiments. Der Vorstand ist bestrebt, eine

Diversifikation des Portfolios beizubohalion und so das branchenspezifische Beteili-
gungsrisike zu begrenzen. Die nicht auf bostimimie Branchen begrenzte Streuung des
Beteiligungsportiolios biolet dom Vorstand dio Chance, Verdnderungen branchen-
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spezifischer Rahmenbedingungen nach Abwiinung der Chancen und Risiken fir neue

Investmenis zu nutzen.

Unternehmensspezifische Beleiligungstisikon

Unter unternehmensspezifischen Risiken verstehl der Vorstand das Risiko einer rick-
laufigen Entwicklung des Marktpreises von Beteiligungen, die urséchlich auf unmittel-
bar oder mittelbar bei dem Beteiligungsunternehmen vorhandene Faktoren zurlickgeht.
Soliten sich unternehmensspezifische Risiken einschlielich technologischer Entwick-
fungen, welche fir das jeweilige Beteiligungsunternehmen von Bedeutung sind, reali-
sieren, kdnnte die Deutsche Balaton AG einen beabsichtigten VerauRerungsgewinn
nicht erzielen und misste gegebenenfalls sogar einen Verlust bis hin zum Totalausfall
hinnehmen. Dies kénnte negative Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Deutsche Balaton AG haben.

Der Vorstand versucht, dieses Risiko durch eine dem potenziellen Investment ange-
messene Voranalyse zu minimieren und waégt die erwarteten Chancen und Risikén
eines Beteiligungsinvestmenis vor Eingehen eines Invesiments gegeneinander ab.
Weiterhin gibt die regelmanige Beobachtung der Boérsen- und Finanzdaten sowie der
Unternehmens- und Bérsennachrichten dem Vorstand die Méglichkeit, unternehmens-
spezifische Ereignisse zu erfassen und geeignete MaRnahmen zur Schadensmini-
mierung treffen zu kénnen. Der Vorstand Uberwacht regelmafig die Wertanteile der
Einzelpositionen der Beteiligungen.

Steuerrechtliche Risiken

Die Veranderung steuerlicher Rahmenbedingungen kann sich nachieilig auf das Ge-
schaft der Deutsche Balaton AG auswirken.

Die Deutsche Balaton geht davon aus, dass die Gesellschaft aufgrund von Verlustvor-
trédgen nicht oder nur teilweise zu Steuerzahlungen verpflichtet ist, solange und soweit
der steuerliche Verlustvortrag nicht durch erzielte Jahresiiberschiisse aufgebraucht ist.
Aktuell sind die bestehenden Verlustvortrage wirtschaftlich allerdings nicht oder nur in
begrenztem Umfang nuizbar, da das korperschaftsteuerliche Ergebnis negativ ist.
Sollte sich diese Annahme nicht bewahrheiten und/oder die von der Geselischaft ermit-

telten steuerlichen Verlustvortrdge nichtl oder nicht in der errechneten Héhe von der
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Finanzverwaltung akzeptiert werden, fithre dies nach Ansicht der Gesellschaft zu einer
Verringerung der bestehenden Verlustvortrige. in diesem Fall wéren Steuernachzah-

lungen maoglich.

Anderungen im Steuerrecht bergen das Risiko, dass die steuetliche Belastung der
Deutsche Balaton AG zunimmt. Eine héhere steuerliche Belastung der Deutsche Bala-
ton AG mit direkten oder indirekten Steuern fihrt zu einer Verringerung des Jahreser-

gebnisses und damit des wirtschaftlichen Erfolgs.

Durch die Anhebung der Umsatzsteuersatze erhdhten sich fir die Gesellschaft auf der
Einkaufsseite die Preise, da die Gesellschaft nicht vorsteuerabzugsberechtigt ist. Die
inanspruchnahme von Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Unternehmensbeteiligungen wiirde sich hierdurch, sofern die Leistung selbst mit Um-
satzsteuer belastet wird, verteuern. Dies kénnte sich nachteilig auf den wirtschaftlichen
Erfolg von einzelnen Projekten auswirken. In der Folge kdnnten sich hieraus nachteili-
ge Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Deutsche Balaton

AG ergeben.

Liquiditétsrisiken

Liquiditatsrisiken in Bezug auf die Marktliquiditat borsennctierter Beteiligungen kénnen
aufgrund einer nur geringen Liquiditat der im Portfolio der Deutsche Balaton AG gehal-
tenen Beteiligungen bestehen. Die Deutsche Balaton AG beteiligt sich auch an
borsennotierten Unternehmen, die nur eine geringe Marktliquiditat aufweisen, aber
kurz- bis mittelfristig ein groRes Chancen-/Risiko-Verhaltnis aufweisen. Beteiligungen
an bérsennotierten Unternehmen mit einer geringen Handelsliquiditat bergen jedoch
oftmals auch das Risiko in sich, dass ein Verkauf der Beteiligung Uber die Bdrse nur
schwer oder gar nicht mdglich ist. Dieses Risiko ist auch bei Beteiligungen, die nicht an
einer Bérse gehandelt werden, immanent. Die Verduferung von nicht bérsennotierten
Unternehmensbeteiligungen ist oftmals nur ihm Rahmen eines aufwéndigen, struktu-

rierten Verkaufsprozesses méglich.
Der Vorstand versucht, dieses Risiko durch eine umfangreiche Voranalyse potenzieller

Beteiligungsobjekte zu minimieren und wigl die erwarteten Chancen und Risiken eines

Beteiligungsinvestments vor Eingohoen sines Investments sorgfaltig gegeneinander ab.
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Im gegenwértigen Marktumfeld sieht der Vorstand die Verdulerungsmoglichkeiten
eingeschrankt.

Kreditbeschaffungsrisiken

Verschiedene Banken haben der Deutsche Balaton AG laufende Kreditrahmen in
unterschiedlicher Hoéhe eingerdaumt. Die Deulsche Balalon AG nimmt aus den ein-
geraumten Kreditrahmen laufend Kredit in Anspruch. Die jeweils in Anspruch genom-
menen Kreditlinien sind in ihrer jeweiligen Hohe mit borsennotierten und von den jewei-
ligen Banken als beleihbar akzeptierten Wertpapieren ausreichend zu besichern. Das
allgemeine Markipreisrisiko sinkender Wertpapierpreise borsennotierter Wertpapiere
kann dazu fihren, dass eine ausreichende Besicherung der in Anspruch genommenen
Kredite nicht mehr dargestellt werden kann und die Bank den Kredit zur sofortigen

Ruckzahlung fallig steilt.

Der Vorstand versuchf, dieses Risiko durch eine vorausschauende und vorsichiige

Planung der Kreditinanspruchnahmen zu minimieren.
8. Schlusserkldrung zum Abhéngigkeitsbericht

Die Deutsche Balaton AG ist gemaR §§ 311 ff. AktG verpflichtet, einen Abhéngig-
keitsbericht zu der Beziehung zur VV Beteiligungen AG, der DELPHI Unternehmensbe-
ratung AG und der mit diesen Gesellschaften verbundenen Unternehmen aufzustellen.
Im Rahmen der Schlusserkiarung zu diesem Abhéngigkeitsbericht hat der Vorstand der
Deutsche Balaton AG folgende Erklarung abgegeben:

,Die Deutsche Balaton Aktiengeselischaft erhielt bei jedem im Bericht (iber Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen aufgefihrten Rechtsgeschéaft eine angemessene
Gegenleistung. Dieser Beurteilung liegen die Umstande zu Grunde, die dem Vorstand
in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem das Rechtsgeschaft jeweils vorgenommen
wurde.

Auf Veranlassung eines herrschenden Unfernehmens oder eines mit einem herrschen-
den Unternehmen verbundenen Unternehmens wurden im Berichtszeitraum MaB-

nahmen weder getroffen noch unterlassen.”
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9. Bedeutende Rechtissireitigkeiten

Das Landgericht Wiesbaden hat mit Urteil vom 7. April 2008 (Az. 11 O 51/04) die von
der MISTRAL Media AG (zum Zeitpunkt der Klageerhebung firmierend unter SPUTZ
AG) gegen die Beschilisse der Hauptversammlung der Deutsche Balaton Aktiengesell-
schaft vom 25. Juni 2004 unter Tagesordnungspunkt 5 (Wahlen zum Aufsichtsrat)
erhobene Anfechtungs- und Nichtigkeitsklage abgewiesen. Die Kosten des Rechts-
streits, einschliellich der auBergerichtlichen Kosten der 2. Instanz, wurden mit dem
Urteil der Klagerin auferlegt. Die Klagerin hat ihre gegen das vorgenannte Urteil des
Landgerichts Wiesbaden am 9. Mai 2008 beim Oberlandesgericht Frankfurt am Main
eingelegte Berufung mit Anwaltsschriftsatz vom 9. Juli 2008 zuriick genommen. Mit
Riicknahme der Berufung ist das die Anfechtungs- und Nichtigkeitsklage abweisende
Urteil des Landgerichts Wiesbaden vom 7. April 2008 rechtskréftig. Vereinbarungen,
die mit der Verfahrensbeendigung im Zusammenhang stehen, wurden nicht getroffen.
Leistungen der Deutsche Balaton Aktiengeselischaft sowie ihr zurechenbare Leistun-

gen Dritter erfolgten nicht.

10. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Auf der Hauptversammiung einer Beteiligung wurde am 18. Februar 2009 eine Kapital-
herabsetzung beschiossen. Hieraus resultiert fir die Deutsche Balaton AG ein Kapital-
herabsetzungsanspruch in Hohe von rd. 0,7 Mio. Euro. Dieser kann mit einer Einzah-
lungsverpflichtung in Héhe von rd. 0,4 Mio. Euro nach Ablauf der gesetzlichen Frist

verrechnet werden.

11. Grundziige des Vergiitungssystems der Gesellschaft fiir die in
§ 315 Absatz 2 Nr.4 HGB genannten Gesamtbeziige

Die Vorstandsmitglieder erhalten eine Festvergitung ohne variable Bestandteile. Die
Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine Festvergiitung ohne variable Bestandteile,
wobei der Vorsitzende das Doppelte, der stellvertretende Vorsitzende das 1,5-fache

der Grundvergltung erhéalt. Die Hauplversammlung der Gesellschaft vom 28. August

2006 hat den Vorstand erméchtigl, dic in § 314 Abs. 1 Nr. 6 Buchstabe a Satz 6 und 7
fur den Konzernabschluss verlangten Angaben in den Konzernabschlissen der Ge-
sellschatft fir den Zeitraum vom 1. Januar 2006 bis zum 31, Dezember 2010 zu unter-
lassen.
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12. Ubernahmerechtliche Angaben
Bericht gemaR § 315 Abs. 41. V. m. § 120 Abs. 3 Sl 2 AkIG:

Zusammensetzung des gezeichnelen Kapilals

Das Grundkapital der Deutsche Balalon Aktiengesclischalt betréagt 12.699.826,00 Euro
und ist eingeteilt in 12.699.826 auf den Inhaber laulende Stammaktien (Stlickaktien
ohne Nennwert). Die Entwicklung des Grundkapitals im Geschaitsjahr 2008 ist nach-
folgend tabellarisch dargestelit:

Datum Grundkapital
01.01.2008 12.699.826,00 Euro
31.12.2008 12.699.826,00 Euro

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10 vom Hundert der Stimmrechte

iberschreiten

Hinsichtlich direkter und indirekter Beteiligungen am Kapital der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft, die zehn Prozent Ubersteigen, sind uns folgende Meldungen zuge-
gangen:

Vor dem Geschéftsiahr 2008

Die Axxion S.A., Luxemburg-Munsbach, Luxemburg, hat uns am 20. August 2007
gemal § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Deutsche
Balaton AG (ISIN: DEO005508204) am 16. August 2007 die Schwelle von 15 % Uber-
schritten hat und nun 15,03 % (Bestand Axxion S.A.: 2.007.111 Stucke) betragt.

Die VV Beteiligungen AG, Heidelberg, hat uns am 2. April 2002 gemaf § 41 Abs. 2
Satz 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr am 1. April 2002 45,125 % der Stimmrechte an der
Deutsche Balaton Aktiengeselischaft zustehen. Davon seien ihr 9,377 % nach
§ 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen.
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Die DELPHI Unternehmensberatung GmbH, Heidelberg, hat uns am 2. April 2002
gemé&l § 41 Abs. 2 Satz 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr am 1. April 2002 45,125 % der
Stimmrechte an der Deutsche Balaton zustehen. Davon seien ihr 35,748 % nach
§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG und 9,377 % nach § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen.

Wilhelm Konrad Thomas Zours, Bundesrepublik Deutschland, hat uns am 2. April 2002
gemaf § 41 Abs. 2 Satz 1 WpHG mitgeteilt, dass ihm am 1. April 2002 45,125 % der
Stimmrechte an der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zustehen. Davon seien ihm
35,784 % nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG und 9,377 % nach § 22 Abs. 2 WpHG
zuzurechnen. Er selbst halte keine Aktien.

Unternehmensleitung

Die Gesellschaft wird durch den Vorstand vertreten und geleitet. GeméR § 84 Absatz 1
und 3 AKiG werden die Mitglieder des Vorstands durch den Aufsichtsrat bestellt und
abberufen. GemaBR § 8 Abs. 1 der Satzung der Deutsche Balaton Aktiengeselischaft
besteht der Vorstand aus einer oder mehreren Personen; die Zahl der Mitglieder des
Vorstands bestimmt der Aufsichtsrat. Werden mehrere Personen zu Vorstandsmitglie-
dern bestellt, kann der Aufsichtsrat gemaR § 84 Absatz 2 AkIG bzw. § 8 Absatz 3 der
Satzung ein Mitglied zum Vorsitzenden und ein weiteres Mitglied des Vorstands zu
déssen Stellvertreter ernennen. Soweit der Aufsichtsrat bei der Bestellung der Mitglie-
der des Vorstands keinen kiirzeren Zeitraum beschlieBt, werden die Mitgiieder des
Vorstands fur finf Jahre bestellt. Eine wiederholte Besteliung oder Verlangerung der
Amtszeit, jeweils fur hochstens funf Jahre, ist zuldssig. Der Aufsichtsrat kann die
Bestellung zum Vorstandsmitglied widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Ein
solcher Grund ist namentlich grobe Pflichtverletzung, Unfahigkeit zur ordnungsmafli-
gen Geschaftsflihrung oder Vertrauensentzug durch die Hauptversammlung, es set
denn, dass das Vertrauen aus offenbar unsachlichen Griinden entzogen worden ist.
Der Vorstand kann sich eine Geschaftsordnung geben, wenn nicht die Satzung den
Erlass der Geschaftsordnung dem Aufsichtsrat Gbertragen hat oder der Aufsichtsrat
eine Geschaftsordnung fur den Vorstand erléisst. Eine Geschaftsordnung fir den Vor-
stand existierte im Geschaftsjahr 2008 nicht. Der Aufsichtsrat hat einen Katalog von
Geschaften beschlossen, die vom Vorstand nur mit seiner Zustimmung vorgenommen

werden ddrfen.
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Erwerb eigener Aktien, genehmiqtes und hodlnglas Kaplial

Die ordentliche Hauptversammiung vom 30, Augusl 2007 hat den Vorstand bis zum
28. Februar 2009 zum Erwerb eigenar Aldien I einem Umfang von bis zu 10 % des
zum Zeitpunkt der Beschiussfassung bestehanden Grundkapitals ermachtigt. Unter
Aufhebung dieser Erméchtigung fir die Zukunft hat die Hauptversammiung vom
28. August 2008 den Vorstand gemdls § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erméchtigt, fiir bestimm-
te Zwecke bis zu insgesamt 10 % des zum Zeilpunkl der Beschlussfassung bestehen-
den Grundkapitals zu erwerben. Die Ermachtligung darf von der Gesellschaft nicht zum
Zweck des Handels in eigenen Aktien genutzt werden. Der Vorstand hat von dieser
Erwerbsermachtigung im Geschaftsiahr 2008 wie folgt Gebrauch gemacht und im

Rahmen von drei freiwilligen Erwerbsangeboten eigene Aktien erworben:

Entwicklung des Bestands an
eigenen Aktien im Geschifisjahr 2008
Erwerbspreis
Datum Verdnderung Bestand
je Aktie
01.01.2008 Anfangsbestand 0
27.02.2608 +499 986 499.986 10,00 €
02.09.2008 +249 987 749.973 8,25 €
10.11.2008 +249.985 999.958 8,25 €

Im Handelsregister der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft ist ein genehmigtes Kapi-
tal eingetragen. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 10. August 2010 durch Ausgabe neuer, auf den
Inhaber lautender Stlckaktien gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen einmalig
oder mehrmals, insgesamt jedoch héchstens um 6.675.000,00 Euro zu erhdhen (Ge-
nehmigtes Kapital gemaR § 202 ff. AktG). Grundsatzlich ist den Aktiondren bei einer
Kapitalerhdhung unter Verwendung des genehmigten Kapitals ein Bezugsrecht einzu-
raumen. Der Vorstand darf mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei einer Kapitalerh6-
hung aus dem genehmigten Kapital das Bezugsrecht der Aktiondre in bestimmten
Fallen ausschlieRen. Der Vorstand hat von der vorstehenden Erméchtigung zur Erho-

hung des Grundkapitals aus genehmigtem Kapital bislang keinen Gebrauch gemacht.

Ein bedingtes Kapital in Hohe von bis zu 6.675.000,00 Euro durch Ausgabe von bis zu
6.675.000 auf den Inhaber lautenden nennbetragslosen Stammaktien (Stlickaktien)
dient der Gewahrung von Aklien an die Inhaber von Options- bzw. Wandelschuldver-

schreibungen, die gemal der Erméchligung der Hauptversammlung vom 28. August
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2006 zur Ausgabe von Options- bzw. Wandeischuldverschreibungen bis zum
27. August 2011 von der Gesellschaft oder durch eine 100 % unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligungsgeselischaft der Gesellschaft begeben werden. Das bedingte Kapital
dient nach MaRgabe der Wandelanleihebedingungen auch der Ausgabe von Aktien an
Inhaber von Wandelschuidverschreibungen, die mit Wandlungspflichten ausgestattet
sind. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem gema® dem Beschluss der Haupt-
versammiung vom 28. August 2006 jeweils festzulegenden Wandlungs- bzw. Options-
preis. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen von ihren Wandiungs- bzw. Options-
rechten Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber der Wandel-
schuldverschreibungen ihre Pflicht zur Wandlung erfillen und soweit nicht eigene
Aktien zur Bedienung dieser Rechte zur Verfiigung gestelit werden. Die neuen Aktien
nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von Options-
bzw. Wandiungsrechten oder durch Erfillung von Wandlungspflichten entstehen, am
Gewinn teil. Der Vorstand ist ermschtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weite-
ren Einzelheiten der Durchfuhrung der bedingten Kapitalerhthung festzusetzen. Die

Gesellschaft hat hisher von dieser Erméchtigung keinen Gebrauch gemacht.
13. Prognosebericht

Der starke Einbruch der Weltwirtschaft und die damit einhergehend starken Kursverlus-
te an den Wertpapierbdrsen haben auch das Geschéftsjahr 2008 der Deutsche Balaton
gepragt. Die negative Wirtschaftsentwicklung hat sich auch zu Beginn des Geschéafts-
jahres 2009 fortgesetzt. Hinsichtlich der weiteren globalen Wirtschaftsentwicklung
bestehen 2009 groRe Unsicherheiten. Die Stimmungsindikatoren sind auch nach dem
ersten Quartal des Jahres 2009 weiter im Sinkflug. Eine Rickkehr des Wirtschaftsver-
trauens kann, jedenfalls fir den europaischen Wirtschaftsraum, nicht erkannt werden,

auch wenn sich seit Marz 2009 jedenfalls die Wertpapiermérkte zu erholen scheinen.

In diesem Umfeld agiert die Deutsche Balaton als Beteiligungsholding. Bereits in der
Vergangenheit haben wir immer wieder darauf hingewiesen, dass das Geschaftsmodell
der Deutsche Balaton als Betoiligungsgessclischaft dazu fuhet, dass die Ergebnisse
einzelner Geschéftsjahre fir sich gonommen nur begrenzt Aufschluss Gber den mittel-
und langfristigen Erfolg geben konnan. Das Konzernergebnis der Deutsche Balaton
wird unter anderem van alner Vislzahl Fakloren bestimmt, die zu Beginn und auch

wahrend eines Geschiiflsjahires nicht odor nur schwer planbar und vorhersehbar sind.
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Der Beteiligungshorizont der Deutsche Balaton ist miltal- bis langfristig. Die Haltedauer
einzelner Betelligungen variiert dabel oftmals in oinom Zeilrahmen von vier bis acht
Jahren. Vor diesem Zeithorizont haben wir diesen Prognosebericht erstellt. Die Aussa-

gen darin beziehen sich auf einen Zeitrauny von [anf Jatwen.

Wir wollen unterbewertete Unternehmen identifizieren und eine erfolgreiche Entwick-
lung der Beteiligungen realisieren, Der Erfolg oder Misserfolg einer eingegangenen
Beteiligung zeigt sich meist erst, wenn sin Exit realisiert werden kann. Diese Realisier-
barkeit ist dabei auch von dem Marktumfeld abhingig, das wiederum den Preis der
Transaktion mitbestimmt. Unvorhergesehene Wirtschaftsentwickliungen und Verénde-

rungen an den Kapitalmarkten spielen hier eine grofte und nur schwer vorhersehbare
Rolle,

Die mittel- bis langfristige Investition in Unternehmen fihrt dazu, dass schwankende
Entwicklungen bei den einzelnen Beteiligungen sich jeweils unterschiedlich in einzel-
nen Geschaftsjahren auswirken kénnen. Eine einzelgeschéftsjahresbezogene Betrach-
tung Ubersieht, dass der Erfolg fiir die Deutsche Balaton erst nach dem Exit wirklich
messbar ist. Erst dann steht fest, welcher Ertrag insgesamt aus der Beteiligung gene-
riert und ob das Investment insgesamt erfolgreich abgeschlossen werden konnte.
Konsolidierte Umsatzzahien der produzierenden Konzernunternehmen sind ein Indika-
tor fir deren wirtschaftliche Entwicklung. Riickschlisse auf den tatséchlichen Erfolg

der Deutsche Balaton lassen sich hieraus nach unserer Auffassung jedenfalls nicht
unmittelbar ziehen.

Die Rahmenbedingungen, in denen sich die Deutsche Balaton bewegt, sind standigen
Anderungen unterworfen. Neben den sich in stetiger RegelmalBigkeit dndernden
(steuer-)gesetzlichen Voraussetzungen sind inshesondere fir das Private Equity-
Geschéft die Verdnderungen der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen interessant.
Durch die Umbriiche an den Kapital- und Finanzmarkten kénnen sich im Geschaftsjahr
2009 interessante Investitionsopportunitaten fir die Deutsche Balaton ergeben. Die
Deutsche Balaton wird jeweils im Einzelfall prisfen, ob sich bietende Investitionsgele-

genheiten zum Ausbau und zur Starkung des Beteiligungsportfolios genutzt werden
kénnen.

Eine Beruhigung der aktuell vorhandenen Finanzmarktlage wird dazu filhren, dass
Banken wieder verstirkt Kredite zur Verlugung stellen werden. Wir erwarten aber, dass
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die Vergabekriterien auf langere Sicht deutlich strenger sein werden, als dies in der
Vergangenheit der Fall war. Insgesamt sollte auf den Kreditméarkten innerhalb der

néchsten finf Jahre eine Normalisierung einfreten.

Die aufgrund der Kapitalmarkt- und Finanzmarktkrise gesunkenen Unternehmenswerte
bieten auf der einen Seite Chancen, Beteiligungen glinstig zu erwerben. Dem steht das
Risiko der wirtschaftlichen Entwicklung der Beteiligungen gegeniber. Dies qgilt es in
jedem Einzelfall abzuwagen. Ebenso konnen auf der Verkaufsseite derzeit nur geringe-
re Verkaufserldse fir Beteiligungen erzielt werden. Hierdurch kann sich die Haltedauer

der einzelnen Portfoliounternehmen verlangern,

Die (iber Jahre gewachsene Erfahrung der Deutsche Balaton im Beteiligungsgeschétt,
die Prasenz am Markt und die Investitionserfolge geben uns Zuversicht, das Geschaft
auch unter schwierigen Marktbedingungen erfolgreich fortsetzen zu kénnen. Dennoch
rechnen wir damit, dass sich im Prognosezeitraum die Renditen, vor allem im Private
Equity-Geschaft, reduzieren werden. Wir bleiben jedoch zuversichtiich, dass wir im

langjéhrigen Schnitt eine verniinftige Eigenkapitalrendite erzielen kénnen.

Viele unserer Porifoliounternehmen sind als Investitionsglterunternehmen in unter-
schiedlichen Branchen am Markt tatig. Die kurzfristige Entwicklung der Portfoliounter-
nehmen ist fur die kurzfristige Wertentwicklung unseres Portfolios wichtig. Die Erwar-
tungen fir eine kurzfristige Erholung der Wirtschaft sind derzeit allerdings Gberwiegend
nicht positiv. Wir gehen daher davon aus, dass unsere Porifoliounternehmen durch das
aktuell schlechte wirtschaftliche Umfeld negativ beeinflusst werden. Eine Einschéatzung
Uber das AusmaR kénnen wir derzeit nicht zuverléssig abgeben. Wir gehen aber auf-
grund der Entwickiung und Positionierung der Portfoliounternehmen am Markt davon

aus, dass diese tendenziell gestarkt aus der Krise hervorgehen kénnen.

Eine zuverldssige Prognose hinsichtlich der kiinftigen Ergebnisse kénnen wir aktuell
nicht mit ausreichender Zuverldssigkeit abgeben. Die Abschwéchung der Weltwirt-
schaft fihrt jedoch voraussichtlich bei einer Vielzaht der Unternehmen zu einer signifi-
kanten Abschwéchung der unternehmensinternen Daten. Im Zeitfenster des Progno-
sehorizonts sind wir zuversichtlich, dass der Wert unseres Unternehmensportfolios
einschlieRlich der VerauRerungsertdse zunchmen wird. Eine Voraussetzung hierflr

sind stabile Bewertungsrelationen an don Kapitalméarkten.
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Aus dem Beteiligungsgeschaft, das den grdBten Einfluss auf das Ergebnis der Deut-
sche Balaton hat, erwarten wir flir den Prognosezeitraum von flnf Jahren ein im
Durchschnitt positives Ergebnis. Wie in den Vorjahren auch kénnen wir das Ergebnis
nicht quantifizieren. Die Ergebnisentwicklung hangt, wie bereits ausgefihrt, von ver-
schiedenen unwagbaren Faktoren ab, die derzeit mit groBen Unsicherheiten belastet
sind; hierzu gehdrt unter anderem die zuklnftige wirtschaftliche Entwicklung. Die re-
gelmaBig wechselnden Zu- und Abgange in unserem Porifolio und die Unsicherheiten
hinsichtlich der Kapitaimarktentwickiung spielen hier ebenfalls eine wesentliche Rolle.
Zu den Beteiligungsertrdgen rechnen wir auch Nachbesserungen, die wir aus Aktien,
die wir im Rahmen von Squeeze-Outs oder im Zusammenhang mit dem Abschluss von
Unternehmensvertrégen eingereicht haben, erhoffen. Diese potenziellen Beteiligungs-
ertrage sind flir uns aus heutiger Sicht, aufgrund der nicht vorhersehbaren Entwicklung

der Spruchverfahren, jedoch nicht zu quantifizieren.

Insgesamt erwarten wir in der Summe der kommenden flinf Jahre ein positives Kon-
zernergebnis.

Heidelberg, 14. Aprit 2009

Der VQtand
Jérg ? ¢
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Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemdB den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss ein den tatséchlichen
Verhélinissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéftsvertauf
einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dar-
gestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussicht-
lichen Entwickiung der Gesellschaft beschrieben sind.

Heidelberg, den 14, April 2008

Der Vordtand

Jorg Janich



Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, aufgestellten
Konzernabschiuss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitatveriande-
rungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Arhang-- sowie den Konzernlagebericht flir das Ge-
schaftsjahr vom 1, Januar bis 31. Dezember 2008 gepriifi. Dic Aufstellung von Konzern-
abschluss und Konzerntagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
erginzend nach § 315a Abs. | HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschafispriifer (IDW) festgestellten deutschen Grunds#tze ordnungsmafiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrich-
tigkeiten und Verstdfe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Be-
achtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht
vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen iiber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschiiisse der
in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsitze und der wesentlichen
Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzerabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prii-
fung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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heblzc,

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach
§315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhidltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, den 15. Aprit 2009
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