ANGEBOTSUNTERLAGE

Freiwilliges offentliches Erwerbsangebot in Form eines Teilangebots
(Barangebot)
der
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Ziegelhduser Landstrale 1, 69120 Heidelberg, Deutschiand
(AG Mannheim, HRB 338172)

an die Aktionare der

Beta Systems Software Aktiengesellschaft
Alt-Moabit 90d, 10559 Berlin, Deutschland
(AG Charlottenburg, HRB 38874)

zum Erwerb von
bis zu Stuck 1.000.000 auf den
Inhaber Iautendeh Stiickaktien der
Beta Systems Software Aktiengesellschaft

gegen Zahlung einer Gegenleistung in Geld
in H6he von 1,75 Euro
je Aktie der Beta Systems Software Aktiengesellschaft

Die Annahmefrist liuft vom 27. November 2012 bis 2. Januar 2013, 24:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main)

International Securities Identification Number (ISIN) der Aktien der Beta Systems Software Aktiengesellschaft:

DE0005224406; WKN der Aktien der Beta Systems Software Aktiengesellschaft: 522440
ISIN der zur Annahme wihrend der Annahmefrist zum Verkauf eingereichten Aktien der Beta Systems Software
Aktiengesellschaft: DEOCOATRFH18; WKN der zur Annahme wéhrend der Annahmefrist zum Verkauf

eingereichten Aktien der Beta Systems Software Aktiengesellschaft: AIRFH1
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1. ALLGEMEINE HINWEISE FUR AKTIONARE

1.1 Durchfilhrung des Erwerbsangebots nach dem deutschen Wertpapier-

erwerbs- und Ubernahmegesetz

Dieses Angebot der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft (im Folgenden auch
"Deutsche Balaton" oder "Bieterin") ist ein freiwilliges offentliches Angebot nach
dem deutschen Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (im Folgenden auch
"WpUG") und der Verordnung Uber den Inhalt der Angebotsunterlage, die
Gegenleistung bei Ubernahmeangeboten und Pflichtangeboten und die Befreiung von
der Verpflichtung zur Veroffentlichung und zur Abgabe eines Angebots ("WpUG-
Angebotsverordnung") und als solches an alle Aktionére (im Folgenden auch "Beta
Systems-Aktionidre‘) der Beta Systems Software Aktiengesellschaft (im Folgenden
auch "Beta Systems" oder "Zielgesellschaft") gerichtet (im Folgenden auch
"Erwerbsangebot’ oder "Angebot"). Das Erwerbsangebot bezieht sich auf den
Erwerb von bis zu 1.000.000 Aktien der Beta Systems Software Aktiengesellschaft
(jeweils eine "Beta Systems-Aktie” und zusammen die "Beta Systems-Aktien“) und
wird als Teilerwerbsangebot in Form eines Barangebots ausschlieflich nach dem

deutschen Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz durchgefihrt.

Eine Durchflihrung als &ffentliches Erwerbsangebot nach den Bestimmungen einer
anderen Rechtsordnung ist nicht beabsichtigt. Es sind keine weiteren Bekannt-
machungen, Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen der Angebots-
unterlage oder des Angebots auferhalb der Bundesrepublik Deutschland beantragt

oder veranlasst worden.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicnt ("BaFin") hat diese
Angebotsunterlage nach dem WpUG sowie der WpUG-Angebotsverordnung gepriift
und deren Verodffentlichung am 26. November 2012 gestattet.

Die Bieterin hat diese Angebotsunterlage in Ubereinstimmung mit § 14 Abs. 2i. V. m.
Abs. 3 WpUG am 27. November 2012 durch Bekanntgabe im Internet unter

http://www.deutsche-balaton.de/betasystems-teilangebot sowie durch Bereithaltung

von Exemplaren zur kostenlosen Ausgabe unter der Geschaftsadresse der Bieterin,
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Ziegelhduser Landstrale 1, 69120 Heidelberg,
Deutschland, Telefax: +49 6221 6492424, E-Mail: betasystems-angebot@deutsche-

balaton.de veréffentlicht. Eine Hinweisbekanntmachung Uber die Bereithaltung von

Exemplaren dieser Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe und die

Internetadresse, unter der diese Angebotsunterlage veroffentlicht wird, wurde



ebenfalls am 27. November 2012 im Bundesanzeiger vertffentlicht. Darliber hinaus

wird das Angebot nicht veroffentlicht.

Die Verdffentlichung der Angebotsunterlage im Internet, die Hinweisbekanntmachung
im Bundesanzeiger und die Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe dienen aus-
schiieRlich der Einhaltung der Bestimmungen des WpUG und bezwecken weder die
Abgabe des Angebots noch eine Verotffentlichung des Angebots nach MafRgabe

auslandischen Rechts noch ein 6ffentliches Werben.

1.2  Verbreitung der Angebotsunterlage und Annahme des Angebots
auBerhalb des Geltungsbereichs der Bundesrepublik Deutschiand

Die Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage an Dritte sowie
die Annahme des Angebots kann auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland gesetz-
lichen Beschrénkungen unterliegen. Mit Ausnahme der Verdffentlichung und
Bereithaltung der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe nach MalRgabe des
WpUG darf die Angebotsunterlage deshalb durch Dritte weder unmittelbar noch
mittelbar im Ausland veroffentlicht, verbreitet oder weitergegeben werden, soweit das
nach den anwendbaren ausldndischen Bestimmungen untersagt oder von der
Einhaltung behdrdlicher Verfahren oder der Erteilung einer Genehmigung oder
weiteren Voraussetzungen abhangig ist. Personen, die auflerhalb der Bundesrepublik
Deutschland in den Besitz der Angebotsunterlage gelangen oder von dort das
Angebot annehmen wollen, werden gebeten, sich Uber etwaige aulerhalb der
Bundesrepublik Deutschland geltende Beschrankungen zu informieren und solche
etwaigen Beschrankungen einzuhalten. Die Deutsche Balaton (bernimmt nicht die
Gewahr, dass die Weitergabe oder Versendung der Angebotsunterlage durch Dritte
oder die Annahme des Angebots auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland mit den
im jeweiligen Ausland geltenden Vorschriften vereinbar ist. Eine Verantwortung der
Bieterin, der A% Beteiligungen Aktiengesellschaft, der DELPHI
Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, Herrn Wilhelm Konrad Thomas Zours und
der mit ihnen gemeinsam handelnden Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 wpUG
(siehe Ziffer 7.2 dieser Angebotsunterlage) fir die Nichteinhaltung auslandischer

Vorschriften durch Dritte wird ausdriicklich ausgeschlossen.

Unabhéngig von den vorstehenden AusfUhrungen hinsichtlich der Versendung,
Verteilung und Verbreitung der Angebotsunterlage wird darauf hingewiesen, dass
dieses Erwerbsangebot von allen Aktiondren der Beta Systems Software

Aktiengesellschaft angenommen werden kann.



2, HINWEISE ZU DEN IN DER ANGEBOTSUNTERLAGE ENTHALTENEN
ANGABEN

21 Bankarbeitstage

Bankarbeitstage im Sinne dieser Angebotsunterlage sind Tage, an denen die Banken

in Frankfurt am Main fir den allgemeinen Geschéftsverkehr gedffnet sind.

22 Stand und Quellen der in der Angebotsunterlage enthaltenen

Informationen

Samtliche in der Angebotsunterlage enthaltenen Aussagen, Ansichten, Absichten und
in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf den der Bieterin am Tag der
Vertffentlichung der Angebotsunterlage vorliegenden Informationen und Planungen
sowie auf bestimmten Annahmen der Bieterin zu diesem Zeitpunkt. Samtliche
Angaben in dieser Angebotsunterlage von der Bieterin Uber die Beta Systems
Software Aktiengesellschaft beruhen auf allgemein zugénglichen Informationsquellen
soweit nicht anders angegeben. Insbesondere wurden bei der Erstellung der
Angebotsunterlage der im Bundesanzeiger verdffentlichte und abrufbare
Konzernabschluss zum 30. September 2011 zugrunde gelegt sowie die auf der

Internetseite der Beta Systems unter http://www.betasystems.com verdffentlichten

Zwischenmitteilung zum 30. Juni 2012, der untestierte Halbjahresfinanzbericht zum
31. Marz 2012, Ad-hoc Meldungen, die Satzung der Zielgesellschaft und
Unternehmensberichte. Die Bieterin hat diese Informationen nicht gesondert

verifiziert.

2.3 Zukunftsgerichtete Aussagen

Die Angebotsunterlage enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen, welche
die Absichten, Ansichten oder gegenwartigen Erwartungen der Bieterin im Hinblick
auf mégliche zukinftige Ereignisse zum Ausdruck bringen. Solche Aussagen
unterliegen Risiken und Ungewissheiten, die regelmaRig nicht im Einflussbereich der
Bieterin liegen. Die in der Angebotsunterlage enthaltenen in die Zukunft gerichteten
Aussagen konnten sich als unzutreffend herausstellen, und zukdiinftige Ereignisse und
Entwicklungen koénnten von den in der Angebotsunterlage enthaltenen

zukunftsgerichteten Aussagen erheblich abweichen.
2.4 Keine Aktualisierung der Angebotsunterlage

Die Bieterin wird diese Angebotsunterlage nach ihrer Veroffentlichung nicht

aktualisieren, es sei denn, die Bieterin sollte hierzu nach dem WpUG verpflichtet sein.



3. ZUSAMMENFASSUNG DES ERWERBSANGEBOTS

Die nachfolgende Zusammenfassung wird durch die an anderer Stelle dieser

Angebotsunterlage enthaltenen ausfihrlicheren Informationen ergénzt und ist daher

in Verbindung mit diesen zu lesen.

Bieterin:

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft mit Sitz in Heidelberg,
Deutschland (AG Mannheim, HRB 338172),
Geschéftsanschrift:  Ziegelhduser LandstralRe 1, 69120
Heidelberg, Deutschland

Zielgesellschaft:

Beta Systems Software Aktiengesellschaft mit Sitz in Berlin,
Deutschland (AG Charlottenburg, HRB 38874),
Geschaftsanschrift: Alt-Moabit 90d, 10559 Berlin,
Deutschland

Gegenstand des

Angebots:

Erwerb von bis zu 1.000.000 auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien der Beta Systems Software Aktiengesellschaft
(ISIN: DE0005224406 / WKN: 522440) einschliefilich zum
Zeitpunkt der Abwicklung des Erwerbsangebots damit
verbundener Nebenrechte (insbesondere
Gewinnbezugsrechte). 1.000.000 Stlick Beta Systems-Aktien
entsprechen rund 5,02% des zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage in 19.933.371 auf
den Inhaber lautenden Stlickaktien eingeteilten Grundkapitals
der Beta Systems Software Aktiengesellschaft in Héhe von
25.913.382,30 Euro. Sofern und soweit im Rahmen dieses
Angebots von Beta Systems-Aktionaren
Annahmeerkldrungen fir mehr als Stiick 1.000.000 Beta
Systems-Aktien, auf deren Erwerb dieses Angebot gerichtet
ist, abgeben werden, werden die Annahmeerklarungen

verhéltnismaRig berlicksichtigt.

Gegenleistung:

1,75 Euro je Beta Systems—Aktie ("Kaufpreis”)

Annahmefrist:

27. November 2012 bis 2. Januar 2013, 24:00 Uhr (Ortszeit

Frankfurt am Main) (vorbehaltlich einer Verlangerung)




Annahme wahrend

der Annahmefrist:

Das Angebot wird durch schriftiche Annahmeerklédrung
gegenuber dem jeweiligen depotfihrenden Institut oder
anderen Wertpapierdienstleistungsunternehmen, bei denen
die Beta Systems-Aktien des jeweiligen Beta Systems-
Aktionars verwahrt sind (im Folgenden auch das
"Depotfiihrende Institut’) innerhalb der Annahmefrist
angenommen. Die Annahmeerkldrung wird erst mit
Umbuchung der Beta Systems-Aktien, fir die dieses Angebot
angenommen werden soll (nachfolgend "Zum Verkauf
Eingereichte Beta Systems-Aktien"), in die ISIN
DEOOOA1TRFH18 / WKN A1RFH1 wirksam. Die Umbuchung
gilt als fristgerecht, wenn sie aufgrund einer fristgerechten
Anweisung spéatestens bis 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) des zweiten Bankarbeitstages nach Ablauf der

Annahmefrist bewirkt worden ist.

Kosten der An-

nahme:

Die im Zusammenhang mit der Annahme dieses Angebots
gegebenenfalls anfallenden Steuern oder in- oder
auslandischen Kosten, Geblhren und/oder Spesen von
depoftfiihrenden Instituten werden von der Bieterin nicht
Ubernommen. Beta Systems-Aktionaren, die das Angebot
annehmen wollen, wird empfohlen, sich vor der Annahme in
Bezug auf evtl. entstehende Kosten, Gebihren und/oder

Spesen von ihrem depotflihrenden Institut beraten zu lassen.

Bedingung:

Die aufgrund der Annahme dieses Erwerbsangebots
abgeschlossenen Kaufvertrdge stehen unter der Bedingung,
dass die Beta Systems Software Aktiengesellschaft ab dem
Tag der Verodffentlichung der Angebotsunterlage am 27.
November 2012 bis zum Ablauf der Annahmefrist keine
Dividende an die Aktiondre der Beta Systems zahlt (die

“‘Angebotsbedingung®).

Borsenhandel:

Ein Handel mit wahrend der Annahmefrist zum Verkauf

Eingereichten Beta Systems-Aktien ist nicht vorgesehen.

ISIN und WKN:

Aktien der Beta Systems Software Aktiengeselischaft:
ISIN DE0005224406 / WKN 522440




Zum Verkauf Eingereichte Aktien der Beta Systems
Aktiengesellschaft:
ISIN DEOOOATRFH18 / WKN A1RFH!1

Veréffentlichungen:

Die Angebotsunterlage, deren Veroffentlichung die BaFin am
26. November 2012 gestattet hat, wurde am 27. November

2012 im Internet unter hitp://www.deutsche-

balaton.de/betasystems-teilangebot veroffentlicht. Die

Angebotsunterlage ist zudem kostenfrei bei der Bieterin unter
der Geschaftsadresse Ziegelhduser Landstralle 1, 69120
Heidelberg, Deutschland, Telefax: +49 6221 6492424, E-Mail:

betasystems-angebot@deutsche-balaton.de erhaltlich. Die

Bekanntmachung Uber die Bereithaltung dieser
Angebotsunterlage zur kostenfreien Ausgabe und die
Internetadresse, unter der die  Angebotsunterlage
verdffentlicht wurde, ist seit 27. November 2012 im

Bundesanzeiger veroffentlicht.

Alle gemal dem WpUG im Zusammenhang mit diesem
Angebot erforderlichen Verdffentlichungen und
Hinweisbekanntmachungen erfolgen in deutscher Sprache im

Internet unter http://www.deutsche-balaton.de/betasystems-

teilangebot und/oder im Bundesanzeiger.

Abwicklung:

Der Kaufpreis wird dem das Angebot annehmenden Beta
Systems-Aktiondr (ber sein Depotfihrendes Institut
unverziglich nach Ablauf der Annahmefrist (vorbehaltlich des
Eintritts der oben genannten Angebotsbedingung) fur die
innerhalb der Annahmefrist zum Verkauf Eingereichten Beta
Systems-Aktien auf das Konto des Depotfiihrenden Instituts
des jeweiligen das Angebot annehmenden Beta Systems-
Aktionars bei der Clearstream Banking AG gutgeschrieben.
Die Abwicklung erfolgt frilhestens am vierten und spéatestens
am achten Bankarbeitstag nach dem Ablauf der

Annahmefrist.




4, ERWERBSANGEBOT
4.1 Gegenstand des Erwerbsangebots

Gegenstand des Erwerbsangebots sind bis zu 1.000.000 auf den Inhaber lautende
Stlckaktien der Beta Systems Software Aktiengesellschaft (ISIN DE0005224406 /
WKN 522440) mit Sitz in Berlin.

Die Bieterin bietet hiermit allen Aktiondren der Beta Systems Software
Aktiengesellschaft in Form eines Teilangebots an, bis zu insgesamt 1.000.000 von
ihnen gehaltene, auf den Inhaber lautende Stlckaktien der Beta Systems Software
Aktiengesellschaft (ISIN DE0005224406 / WKN 522440) einschlieflich samtlicher
zum Zeitpunkt der Abwicklung des Erwerbsangebots damit verbundener Nebenrechte
(insbesondere Gewinnbezugsrechte) mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
von 1,30 Euro je Beta Systems-Aktie zu einem Kaufpreis je Beta Systems-Aktie in

Hbéhe von

1,75 Euro (in Worten: eins Komma sieben funf Euro)

in bar nach MaRgabe der weiteren Bestimmungen dieser Angebotsunterlage zu

erwerben.

Das Angebot ist beschrénkt auf den Erwerb von insgesamt bis zu Stlick 1.000.000
auf den Inhaber lautenden Stlickaktien der Beta Systems Software Aktiengesellschaft
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von insgesamt bis zu 1.300.000,00
Euro. Dies entspricht rund 5,02 % des zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser
Angebotsunterlage in 19.933.371 auf den Inhaber lautende Stlickaktien eingeteilten
Grundkapitals der Beta Systems Software Aktiengesellschaft in Hoéhe von
25.913.382,30 Euro.

Das Angebot ist ein Teilangebot gemaR § 19 WpUG. Gehen im Rahmen dieses
Angebots Annahmeerkldrungen fiir mehr als Stick 1.000.000 Aktien der Beta
Systems ein, erfolgt die Beriicksichtigung der Annahmeerklarungen verhaltnismafig.

Das Zuteilungsverfahren ist unter Ziffer 5.7 erlautert.
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4.2 Beginn und Ende der Annahmefrist

Die Frist fir die Annahme dieses Erwerbsangebots beginnt mit der Verdffentlichung
dieser Angebotsunterlage am 27. November 2012 und endet, vorbehaltlich einer

etwaigen Verldngerung der Annahmefrist geman Ziffer 4.3, am
2. Januar 2013, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)

(im Folgenden auch "Annahmefrist" einschlieRllich einer etwaigen Verlangerung
nach Ziffer 4.3).

4.3  Verlangerung der Annahmefrist
Unter den nachfolgend genannten Umstanden verlangert sich jeweils die
Annahmefrist wie folgt:

a) Verldngerung der Annahmefrist bei Anderung des Erwerbsangebots

Die Bieterin kann dieses Angebot gemaR § 21 Abs. 1 WpUG bis zu einem Werktag
vor Ablauf der Annahmefrist andern. Erfolgt die Verdffentlichung der Anderung des
Angebots innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der Annahmefrist, wiirde sich
die Annahmefrist gemé&R § 21 Abs. 5 WpUG um zwei Wochen verlédngern und somit
am 16. Januar 2013, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) enden.

b) Verldngerung der Annahmefrist bei konkurrierenden Angeboten

Wird wahrend der Annahmefrist von einem Dritten ein Angebot zum Erwerb von
Aktien der Beta Systems abgegeben (im Folgenden auch "Konkurrierendes
Angebot") und lauft die Annahmefrist fur dieses Angebot der Bieterin vor Ablauf der
Annahmefrist fir das Konkurrierende Angebot ab, bestimmt sich der Ablauf der
Annahmefrist flr dieses Angebot nach dem Ablauf der Annahmefrist flr das
Konkurrierende Angebot (§22 Abs. 2 WpUG). Dies gilt auch, falls das
Konkurrierende Angebot geandert oder untersagt wird oder gegen Rechtsvorschriften

verstofit.

¢) Verldngerung der Annahmefrist bei Einberufung einer Hauptversammlung

Wird im Zusammenhang mit diesem Erwerbsangebot nach der Veréffentlichung
dieser Angebotsunterlage eine Hauptversammlung der Beta Systems einberufen,
verléngert sich die Annahmefrist und betragt gemaR § 16 Abs. 3 WpUG -

unbeschadet der vorstehenden Absétze - zehn Wochen ab Veroffentlichung dieser
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Angebotsunterlage und wirde somit erst am 5. Februar 2013, 24:00 Uhr Ortszeit

Frankfurt am Main, enden.

4.4 Riicktrittsrecht

Den Aktionéren der Beta Systems, die dieses Erwerbsangebot angenommen haben,

steht in den nachfolgenden Fallen ein gesetzliches Riicktrittsrecht zu:

(i) Im Falle einer Anderung dieses Erwerbsangebots kann jeder Beta Systems-
Aktionar, der dieses Erwerbsangebot vor Veroffentlichung der Anderung des
Angebots angenommen hat, gemaR § 21 Abs. 4 WpUG von dem durch die
Annahme dieses Erwerbsangebots geschlossenen Vertrag bis zum Ablauf der
Annahmefrist (vgl. Ziffern 4.2 und 4.3 Buchstabe a)) zurlicktreten.

(ily Wird wahrend der Annahmefrist von einem Dritten ein Konkurrierendes Angebot
abgegeben, kdnnen Inhaber von Beta Systems-Aktien, die das Angebot vor
Veréffentlichung des Konkurrierenden Angebots angenommen haben, gemaf
§22 Abs. 3 WpUG von dem durch die Annahme dieses Erwerbsangebots
geschlossenen Vertrag bis zum Ablauf der Annahmefrist (vgl. Ziffern 4.2 und 4.3

Buchstabe b)) zuriicktreten.

In jedem der zuvor unter (i) und (ii) genannten Falle muss die Rucktrittserklarung
schriftlich jeweils gegeniiber dem Depotfihrenden Institut des zurlcktretenden
Aktionérs innerhalb der gegebenenfalls verlangerten Annahmefrist erklart werden. Der
Ruicktritt wird auBerdem nur wirksam, wenn die zum Verkauf Eingereichten Beta
Systems-Aktien von dem jeweiligen Depotfihrenden Institut Uber die Clearstream
Banking AG in die ISIN DE0005224406 / WKN 522440 rechtzeitig zurlickgebucht
werden. Die Rickbuchung wird nur dann als rechtzeitig angesehen, wenn sie
spatestens bis zum zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der gegebenenfalls
verlangerten Annahmefrist, 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main), bewirkt wurde.
Néhere Einzelheiten werden im Falle einer Anderung dieses Angebots oder im Falle
eines Konkurrierenden Angebots geman Ziffer 16 dieser Angebotsunterlage bekannt

gemacht.

Nach Ablauf der gegebenenfalls verlangerten Annahmefrist erlischt das
Rucktrittsrecht.
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5. DURCHFUHRUNG DES ERWERBSANGEBOTS UND ZUTEILUNG
5.1 Zentrale Abwicklungsstelie

Die VEM Aktienbank AG, Prannerstrasse 8, 80333 Miinchen, wird die Abwicklung des
Angebotsverfahrens als  zentrale  Abwicklungsstelle  begleiten ("Zentrale

Abwicklungsstelle").
5.2  Annahme und Abwicklung des Erwerbsangebots

Beta Systems-Aktionédre, die das Erwerbsangebot annehmen wollen, sollten sich mit
eventuellen Fragen bezlglich der Annahme des Angebots und hinsichtlich der
technischen Abwicklung des Angebots an ihr Depotfiihrendes Institut wenden. Die
Depotfiihrenden Institute sind Gber die Handhabung der Annahme und Abwicklung
des Angebots gesondert informiert und sind gehalten, Depotkunden, in deren Depot
Aktien der Beta Systems verbucht sind, Uber das Erwerbsangebot und die Schritte,

die flr eine Annahme des Erwerbsangebots erforderlich sind, zu informieren.
5.3  Annahme des Erwerbsangebots

Beta Systems-Aktiondre kénnen dieses Angebot nur wirksam annehmen, indem sie

innerhalb der Annahmefrist;

e die Annahme dieses Angebots fir eine in der Annahmeerklérung zu
spezifizierende Anzahl an Beta Systems-Aktien gegenliber dem jeweiligen
Depotflhrenden Institut (die "Annahmeerkléarung") schriftlich erklaren; fir die
Einhaltung der Frist ist der Zugang der Annahmeerklarung bei dem

Depotfihrenden Institut maRgeblich; und

e ihr Depotfihrendes Institut anweisen, die Umbuchung der in ihrem Depot
befindlichen Beta Systems-Aktien, fir die sie dieses Angebot annehmen
wollen, in die ISIN DEOOOA1TRFH18 / WKN A1RFH1 bei der Clearstream
Banking AG vorzunehmen. Die Annahmeerklarung wird nur wirksam, wenn
bis spatestens 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am zweiten
Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist die jeweiligen Zum Verkauf
Eingereichten Beta Systems-Aktien bei der Clearstream Banking AG in die
ISIN DEOOOA1TRFH18 / WKN A1RFH1 umgebucht worden sind. Die
Umbuchung wird durch das Depotfiihrende Institut nach Erhalt der

Annahmeerklarung veranlasst.
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Annahmeerklarungen, die nicht innerhalb der Annahmefrist dem jeweiligen
Depotfihrenden Institut zugehen oder die fehlerhaft oder unvollstandig ausgeflihrt
sind, gelten nicht als Annahme des Angebots und berechtigen den jeweiligen Beta
Systems-Aktionar nicht zum Erhalt der Gegenleistung. Die Bieterin und die fir diese
handelnden Personen sind nicht verpflichtet, dem jeweiligen Beta Systems-Aktionar
etwaige Mangel oder Fehler der Annahmeerklarung anzuzeigen und unterliegen fir

den Fall, dass eine solche Anzeige unterbleibt, keiner Haftung.

5.4 Erklarungen und Zusicherungen, Anweisungen, Auftrage und

Vollmachten im Zusammenhang mit der Annahme des Erwerbsangebots

Mit der Annahme gemaf vorstehender Ziffer 5.3 dieser Angebotsunterlage gibt der

das Angebot annehmende Beta Systems-Aktionar die folgenden Erklarungen ab:

¢ Die Annahme des Angebots zum Abschluss eines Kaufvertrages flr die in der
Annahmeerklarung angegebene Anzahl von Beta Systems-Aktien erfolgt nach

MafRgabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage.
* Das Depotfihrende Institut wird angewiesen,

- die in der Annahmeerkldrung bezeichneten Beta Systems-Aktien
zunachst im Depot des das Angebot annehmenden Beta Systems-
Aktionars zu belassen, jedoch in die ISIN DEOOOCA1RFH18 / WKN
A1RFH1 bei der Clearstream Banking AG umzubuchen;

- seinerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu erméchtigen,
die Zum Verkauf Eingereichten Beta Systems-Aktien unverzlglich nach
Ablauf der Annahmefrist und des Eintritts oder des Verzichts der
Angebotsbedingung (siehe Ziffern 5.10 und 5.11) der zentralen
Abwicklungsstelle auf das Konto der Zentralen Abwicklungsstelle bei der
Clearstream Banking AG, KV-Konto 2236, zur Ubereignung an die

Bieterin zur Verfligung zu stellen;

- seinerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu erméchtigen,
die Zum Verkauf Eingereichten Beta Systems-Aktien einschliellich
samtlicher zum Zeitpunkt der Abwicklung des Erwerbsangebots damit
verbundener Nebenrechte (insbesondere Gewinnbezugsrechte) an die
Bieterin Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises flr die
jeweiligen Zum Verkauf Eingereichten Beta Systems-Aktien auf das Konto
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des jeweiligen Depotfiihrenden Instituts bei der Clearstream Banking AG
nach MafRgabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage zu

Ubertragen;

- seinerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu erméchtigen,
unmittelbar oder Uber das Depotfiuhrende Institut samtliche fur die
Erklarungen und Veréffentlichungen der Bieterin nach dem WpUG
erforderlichen Informationen zur Verfligung zu stellen, insbesondere der
Bieterin Uber die Zentrale Abwicklungsstelle unmittelbar oder Uber das
Depotfihrende Institut die Anzahl der im Konto des Depotfliihrenden
Instituts bei der Clearstream Banking AG unter der gesonderten ISIN
DEOOOA1TRFH18 / WKN A1RFH1 fur Zum Verkauf Eingereichte Beta

Systems-Aktien umgebuchten Aktien bérsentaglich mitzuteilen; und

- die Annahmeerkldrung auf Verlangen an die Zentrale Abwicklungsstelle

weiterzuleiten.

Das Depotfiihrende Institut und die Zentrale Abwicklungsstelle werden
beauftragt und bevoliméchtigt, unter Befreiung von dem Verbot der
Beschrankungen gemaf § 181 des deutschen Blirgerlichen Gesetzbuchs alle
erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen zur Abwicklung dieses
Angebots nach Maflgabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage
vorzunehmen sowie alle diesbeziglichen Erklarungen abzugeben und
entgegenzunehmen, insbesondere den Eigentumsibergang an den Zum

Verkauf Eingereichten Beta Systems-Aktien auf die Bieterin herbeizufihren.

Die Zum Verkauf Eingereichten Beta Systems-Aktien stehen zum Zeitpunkt
der Ubereignung im alleinigen Eigentum des das Angebot annehmenden Beta
Systems-Aktionars, sind frei von Rechten und Anspriichen Dritter und

unterliegen keinerlei Verfligungsbeschrankungen.

Die annehmenden Beta Systems-Aktionédre Ubertragen ihre Zum Verkauf
Eingereichten Beta Systems-Aktien einschliefllich der zum Zeitpunkt der
Abwicklung mit den Aktien verbundenen Nebenrechte Zug um Zug gegen
Zahlung des Kaufpreises auf die Bieterin unter den aufschiebenden

Bedingungen (i) des Ablaufs der Annahmefrist und (ii) des Eintritts der oder

15



des Verzichts auf die Angebotsbedingung (siehe Ziffern 5.10 bis 5.11) sowie
im Falle der Uberannahme der verhaltnismaRigen Zuteilung durch die Bieterin
gemal Ziff. 5.7.

¢ Die annehmenden Beta Systems-Aktionare erklaren, dass sie das Angebot flr
alle bei Erklarung der Annahme des Angebots in ihrem Wertpapierdepot bei
dem Depoftfiihrenden Institut befindlichen Beta Systems-Aktien annehmen,
wenn sie keine konkrete Zahl der Beta Systems-Aktien, flr die sie das
Angebot annehmen, in ihrer Annahmeerklarung angegeben haben, oder wenn
die in der Annahmeerkldrung angegebene Zahl von Beta Systems-Aktien,
hinsichtlich derer das Angebot angenommen werden soll, hdher ist als die im
Depot befindliche Zahl von Beta Systems-Aktien, oder dass sie das Angebot
fir die in der Annahmeerkldrung spezifiziete Anzahl der in ihrem
Wertpapierdepot bei dem Depotfihrenden Institut befindlichen Beta Systems-

Aktien annehmen.

Die vorstehenden Erklarungen und Zusicherungen, Anweisungen, Auftrage und
Volimachten werden unwiderruflich erteilt, um eine reibungslose und zlgige
Abwicklung dieses Angebots zu gewahrleisten. Sie erléschen erst mit dem wirksamen
Rucktritt von dem durch die Annahme dieses Angebots geschlossenen Vertrag (vgl.
Ziffer 4.4 dieser Angebotsunterlage) oder mit Ausfall der Angebotsbedingung (siehe
Ziffer 5.10).

5.5 Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme des Erwerbsangebots kommt zwischen dem betreffenden Beta
Systems-Aktionédr und der Deutsche Balaton ein Vertrag Uber den Verkauf der zur
Annahme eingereichten Beta Systems-Aktien einschlieflich ihrer Nebenrechte nach
MalRgabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage, insbesondere den
aufschiebenden Bedingungen (i) des Ablaufs der Annahmefrist und (ii) des Eintritts
oder des Verzichts der Angebotsbedingung (siehe Ziffern 5.10 bis 5.11) und unter
Berlcksichtigung einer etwa erforderlich werdenden verhéltnismaRigen Zuteilung
(Repartierung) zustande. Dieser Vertrag ist zunachst schwebend unwirksam und wird
nur mit Eintritt der oder Verzicht auf die Angebotsbedingung (siehe Ziffern 5.10 bis
5.11) wirksam. Mit der Abwickiung des Erwerbsangebots gehen die zu diesem
Zeitpunkt mit den zum Verkauf Eingereichten Beta Systems-Aktien einschlieRlich der

mit ihnen verbundenen Nebenrechte (insbesondere Gewinnbezugsrechte) auf den
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Bieter Uber. Darliber hinaus erteilen die annehmenden Beta Systems-Aktionare mit
Annahme dieses Erwerbsangebots unwiderruflich die in Ziffer 5.4 dieser
Angebotsunterlage genannten Erklarungen, Zusicherungen, Anweisungen, Auftrage

und Vollmachten.
5.6  Abwicklung des Angebots und Zahlung der Gegenleistung

Die innerhalb der Annahmefrist Zum Verkauf Eingereichten Beta Systems-Aktien
verbleiben zunéchst in den Depots der jeweiligen Aktiondre, die das Angebot
annehmen. Sie werden in die ISIN DEO0OOAT1RFH18 / WKN A1RFH1 umgebucht.

Fir jede Zum Verkauf Eingereichte Beta Systems-Aktie wird den Depotfihrenden
Instituten der annehmenden Beta Systems-Aktiondare Zug um Zug gegen
Ubertragung der Zum Verkauf Eingereichten Beta Systems-Aktien eine
Gegenleistung geman Ziffer 6.1 dieser Angebotsunterlage in Hohe von 1,75 Euro je
Beta Systems-Aktie zur Weiterleitung an die Beta Systems-Aktionare, die dieses

Erwerbsangebot angenommen haben, gutgeschrieben werden.

Der Kaufpreis wird dem annehmenden Beta Systems-Aktiondr Uber sein
Depotfiuhrendes Institut unverzlglich nach Ablauf der Annahmefrist fir die innerhalb
der Annahmefrist zum Verkauf Eingereichten Beta Systems-Aktien auf das Konto des
Depotfihrenden Instituts des jeweiligen das Erwerbsangebot annehmenden Beta
Systems-Aktionérs bei der Clearstream Banking AG gutgeschrieben. Der Vollzug
erfolgt friihestens am vierten und spatestens am achten Bankarbeitstag nach dem

Ende der Annahmefrist.

Mit der Gutschrift bei den Depotfihrenden Instituten hat der Bieter seine
Verpflichtung zur Zahlung des Kaufpreises erflillt. Es obliegt den Depotfihrenden
Instituten, den Kaufpreis den annehmenden Beta Systems-Aktion&ren

gutzuschreiben.

Die VEM Aktienbank AG wird die an sie zum Zwecke der Abwicklung des Angebots
Ubertragenen Zum Verkauf Eingereichten Beta Systems-Aktien auf den Bieter

Ubertragen.
5.7  VerhiltnismiRige Zuteilung im Falle der Uberannahme des Angebots

Das Angebot bezieht sich auf den Erwerb von insgesamt bis zu Stiick 1.000.000 Beta
Systems-Aktien, das entspricht rund 5,02 % der zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
dieser Angebotsunterlage bestehenden Stimmrechte und des Grundkapitals der

Zielgesellschaft.
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Sollten im Rahmen dieses Angebots von Beta Systems-Aktiondren
Annahmeerkldrungen flir insgesamt mehr als Stiick 1.000.000 Beta Systems-Aktien

abgegeben werden, gilt Folgendes:

Nehmen Aktionére dieses Angebot flir insgesamt mehr als die Stlick 1.000.000 Beta
Systems-Aktien an, auf die dieses Erwerbsangebot seiner Zahl nach beschrankt ist,
werden die Annahmeerkldrungen verhaltnismaRig berlicksichtigt, d. h. im Verhaltnis
der Gesamtzahl der Beta Systems-Aktien, auf deren Erwerb dieses Angebot gerichtet
ist (Stuck 1.000.000 Beta Systems-Aktien), zur Anzahl der insgesamt eingereichten
Beta Systems-Aktien. Sollten sich bei einer anteiligen Berlcksichtigung Bruchteile

ergeben, wird stets abgerundet.

Beispielsrechnung fiir eine verhéltnisméBiqe Zuteilung:

Es werden Annahmeerkldrungen fir Stiick 1.500.000 Beta Systems-Aktien
abgegeben. Damit sind im Verhéltnis zu den 1.000.000 Beta Systems-Aktien, auf die
dieses Angebot begrenzt ist, 1,6 mal mehr Beta Systems-Aktien zum Verkauf
eingereicht worden. Die Annahmeerklédrungen derjenigen Beta Systems-Aktionére,
die das Angebot angenommen haben, werden im Verhéltnis der Stiick 1.000.000
Beta Systems-Aktien zu der Gesamtzahl der Beta Systems-Aktien, fir die insgesamt
Annahmeerkldrungen abgegeben werden (in diesem Beispiel also Stiick 1.500.000
Aktien), angenommen. Die Annahmequote beliefe sich nach dieser hypothetischen
Beispielsrechnung auf rund 0,67 (1.000.000 dividiert durch 1.500.000). Ein Beta
Systems-Aktiondr, der das Angebot fiir Stiick 2.000 Beta Systems-Aktien
angenommen hétte, wiirde im Rahmen der verhéltnisméfRigen Zuteilung mit Stiick
1.333 Beta Systems-Aktien (Stiick 2.000 Beta Systems-Aktien * Stiick 1.000.000
Beta Systems-Aktien : Stiick 1.500.000 Beta Systems-Aktien = Stiick 1.333,33 Beta
Systems-Aktien, abgerundet ergdben sich somit Stiick 1.333 Beta Systems-Aktien)
beriicksichtigt. Ein Aktionér, der das Angebot fiir Stiick 87 Beta Systems-Aktien
angenommen hétte, wiirde im Rahmen der verhéltnisméRigen Zuteilung mit Stiick 58
Beta Systems-Aktien berticksichtigt (Stiick 87 Beta Systems-Aktien * Stiick 1.000.000
Beta Systems-Aktien : Stiick 1.500.000 Beta Systems-Aktien = Stick 58 Beta
Systems-Aktien).

Die Uberzahligen Zum Verkauf Eingereichten Beta Systems-Aktien werden nach
Durchfuhrung dieser verhaltnismaRigen Zuteilung durch die Clearstream Banking AG
in die urspringliche ISIN DE0005224406 / WKN 522440 zurlickgebucht. Die

Rdckbuchung erfolgt frilhestens am vierten und spatestens am achten
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Bankarbeitstag nach dem Ende der Annahmefrist; die Depotfiihrenden Institute

haben diesbezliglich nichts zu veranlassen.

5.8 Kein Handel mit Zum Verkauf Eingereichten Aktien

Beta Systems-Aktien, fur die dieses Angebot angenommen wurde, kénnen nach ihrer
Umbuchung in die ISIN DEOOOA1TRFH18 / WKN A1RFH1 fir Zum Verkauf
Eingereichte Beta Systems-Aktien nicht mehr in dieser Gattung Uber die Borse
gehandelt werden. Die Bieterin und die VEM Aktienbank AG organisieren fir diese
Aktien keinen Borsenhandel. Sollte der annehmende Beta Systems-Aktionar Uber
diese Aktien anderweitig verfugen, bleibt der Erwerber dieser Aktien an die

Annahmeerklarung des einreichenden Aktionérs gebunden.

Erklart der betreffende Beta Systems-Aktionar wirksam den Ricktritt (vgl. Ziffer 4.4
dieser Angebotsunterlage) von dem durch die Annahme des Angebots zustande
gekommenen Vertrag, ist ein Bérsenhandel mit in die ISIN DEOOOATRFH18 / WKN
ATRFH1 umgebuchten Aktien erst dann wieder mdglich, wenn diese aus der ISIN
DEOOOA1TRFH18 / WKN A1RFH1 in die urspriingliche ISIN DE0005224406 / WKN
522440 zurlckgebucht worden sind. Die Rickbuchung in die urspringliche ISIN
DE0005224406 / WKN 522440 hat unverzlglich, spatestens bis zum zweiten
Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist, 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
nach der Mitteilung des Ricktritts gegeniiber der Clearstream Banking AG durch das
Depotflihrende Institut zu geschehen. Die Voraussetzungen fiur die Auslibung eines

Ruckirittsrechts werden in Ziffer 4.4 erlautert.

Beta Systems-Aktien, flr die dieses Angebot nicht angenommen wird, kdnnen
weiterhin unter der ISIN DE0005224406 / WKN 522440 gehandelt werden.

5.9 Kosten der Annahme

Die im Zusammenhang mit der Annahme dieses Angebots gegebenenfalls
anfallenden Steuern, in- oder auslandischen Kosten, Gebiihren und/oder Spesen von
depotfihrenden Instituten werden von der Bieterin nicht ibernommen. Beta Systems-
Aktiondren, die das Angebot annehmen wollen, wird empfohlen, sich vor der
Annahme in Bezug auf eventuell entstehende Kosten, Gebiihren und/oder Spesen

von ihrem depotfiihrenden Institut beraten zu lassen.
5.10 Angebotsbedingung

Dieses Erwerbsangebot und die durch seine Annahme zustande gekommenen
Vertrage werden nur dann wirksam und vollzogen, wenn die Beta Systems
Aktiengesellschaft in dem Zeitraum ab dem Tag der Veroffentlichung der

19



Angebotsunterlage am 27. November 2012 bis zum Ablauf der Annahmefrist keine

Dividende an die Aktionare der Beta Systems zahlt.

5.11 Verzicht auf die Angebotsbedingung

Die Deutsche Balaton ist berechtigt, gemaR § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG bis zu
einem Werktag vor Ablauf der Annahmefrist (sieche oben Ziffern 4.2 und 4.3) auf die
Angebotsbedingung nach Ziffer 5.10 zu verzichten, soweit sie nicht bereits
ausgefallen ist. Die Deutsche Balaton wird einen etwaigen Verzicht im

Bundesanzeiger und auf ihrer Internetseite http://www.deutsche-

balaton.de/betasystems-teilangebot unverziiglich veréffentlichen. Mit Veroffentlichung

im Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Bieterin unter http://www.deutsche-

balaton.de/betasystems-teilangebot ist die Verzichtserklarung wirksam. Hat die

Deutsche Balaton wirksam auf die Angebotsbedingung gemaR § 21 Abs. 1 Satz 1
Nr. 4 WpUG verzichtet, gilt diese fur die Zwecke dieses Angebots als eingetreten. Im
Falle eines Verzichts auf die Angebotsbedingung nach Ziffer 5.10 verlangert sich die
Annahmefrist um zwei Wochen nach § 21 Abs. 5 WpUG, sofern die Verdffentlichung

des Verzichts innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der Annahmefrist erfolgt.

5.12 Ausfall der Angebotsbedingung und Riickabwicklung bei Nichteintritt
der Angebotsbedingung

Soweit die Angebotsbedingung nicht eingetreten ist und die Deutsche Balaton nicht
auf die Angebotsbedingung zuvor wirksam gemaR § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG
verzichtet hat, erlischt das Angebot. Die durch Annahme dieses Angebots zustande
gekommenen Vertrage werden in diesem Fall nicht wirksam; sie stehen vielmehr
unter der aufschiebenden Bedingung des Eintritts der (oder des Verzichts auf die)
Angebotsbedingung nach Ziffer 5.10. In diesem Fall wird das Erwerbsangebot nicht
durchgeflihrt und die Bieterin ist insbesondere nicht zur Zahlung der Gegenleistung
flr die Zum Verkauf Eingereichten Beta Systems-Aktien verpflichtet. In dem Fall der
Nichtdurchflihrung des Erwerbsangebots wird die Bieterin Uber die Zentrale
Abwicklungsstelle die depotfiihrenden Institute unverziiglich anweisen, die zum
Verkauf Eingereichten Beta Systems-Aktien in die urspriingliche ISIN DE0005224406
/ WKN 522440 innerhalb von bis zu fliinf Bankarbeitstagen zurlick zu buchen. Nach
der Rickbuchung kénnen die Beta Systems-Aktien wieder unter ihrer urspriinglichen
ISIN DE0005224406 / WKN 522440 gehandelt werden. Die Ruckabwicklung ist fir
die Beta Systems-Aktionare frei von Kosten und/oder Spesen der depotfiihrenden
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Institute. Gegebenenfalls anfallende auslandische Steuern, Kosten, Spesen oder
Geblihren ausléandischer depotfliihrender Institute, die keine Depotverbindung bei der
Clearstream Banking AG haben, sind allerdings von den betreffenden Beta Systems-

Aktiondren selbst zu tragen.

5.13 Veroffentlichung zu der Angebotsbedingung

Die Deutsche Balaton veroffentlicht unverziglich im Bundesanzeiger und auf der
Internetseite http://www.deutsche-balaton.de/betaystems-teilangebot, wenn auf die
Angebotsbedingung nach Ziffer 5.10 verzichtet wurde oder diese Angebotsbedingung

ausgefallen ist und das Angebot deswegen nicht vollzogen wird.

6. GEGENLEISTUNG
6.1 Angebotene Gegenleistung

Die angebotene Gegenleistung fur je eine Beta Systems-Aktie betragt 1,75 Euro und

wird ausschliefilich als Geldleistung in Euro angeboten.
6.2 Erlauterungen zur Festsetzung und Angemessenheit der Gegenleistung

Das WpUG bestimmt fur Ubernahmeangebote und Pflichtangebote Regelungen zur
Angemessenheit und Hohe der Gegenleistung. Diese sind auf das vorliegende
Erwerbsangebot nicht anwendbar. Es handelt sich bei dem vorliegenden Angebot
nicht um ein Ubernahmeangebot, das auf die Erlangung der Kontrolle durch
Erlangung einer Kontrolimehrheit von 30 % der Stimmrechte gerichtet ist, noch
handelt es sich um ein Pflichtangebot. Bei dem Angebot handelt es sich um ein
freiwilliges offentliches Erwerbsangebot in Form eines Teilerwerbsangebots im Sinne
der §§ 10 ff. WpUG, mit dem die Bieterin den Erwerb von bis zu 1.000.000 Beta
Systems-Aktien anstrebt, um dadurch eine Beteiligung von Uber 50 % an der Beta

Systems zu erwerben.

Fur  derartige freiwilige Erwerbsangebote sieht das WpUG  keine
Mindestgegenleistung vor, die bei der Bestimmung des Kaufpreises zu beachten
waére. Vielmehr ist die Bieterin hinsichtlich der Festlegung der Hohe der angebotenen
Gegenleistung frei und unterliegt keinen zwingenden rechtlichen Vorgaben.
Insbesondere ist die Bieterin bei der Festsetzung des angebotenen Kaufpreises nicht

an die Vorgaben des WpUG und der WpUG-Angebotsverordnung gebunden.

Die Deutsche Balaton hat den Kaufpreis auf 1,75 Euro je Beta Systems-Aktie
festgelegt. Dabei hat sie keine Bewertung der Zielgesellschaft nach den Grundsétzen
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zur Durchfihrung von Unternehmensbewertungen nach dem Standard S1 des
Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. oder einer anderen anerkannten
Methode zur Bewertung von Unternehmen vorgenommen. Die Bieterin hat sich

vielmehr allein an folgenden, offentlich zugénglichen Daten orientiert:

Bei der Festlegung der angebotenen Gegenleistung hat die Bieterin auch
berlicksichtigt, dass in der Zeit vom 30. September 2012 bis einschlieflich zum
30. Oktober 2012 (dies ist Tag, welcher der Veroffentlichung der Absicht der Bieterin
zur Abgabe eines Erwerbsangebots durch die Bieterin am 31. Oktober 2012
vorausging) an allen funf Borsen, an denen die Beta Systems-Aktie gehandelt wird,
und im XETRA-Handel lediglich an 17 Tagen Aktien gehandelt wurden. Insgesamt
wurden in diesem Zeitraum lediglich 121.356 Aktien mit einem nicht
volumengewichteten Durchschnitiskurs von rund 1,66 Euro je Beta Systems-Aktie
umgesetzt (berechnet auf Basis der kumulierten Schlusskurse an den jeweiligen
Borsen der jeweiligen Handelstage, an denen an den funf Borsen sowie im XETRA-
Handel Beta Systems-Aktien gehandelt wurden dividiert durch die Anzahl der
kumulierten Tage je Borse, an denen an den fiinf Bérsen sowie im XETRA-Handel
Beta Systems-Aktien gehandelt wurden) (Quelle: https://www.cortalconsors.de
Suchwort "Beta Systems"). Bezogen auf den vorgenannten Durchschnittskurs ist in
dem Kaufpreis von 1,75 Euro ein Aufschlag von 0,09 Euro oder rund 5,42 %

enthalten.

Der letzte Borsenumsatz von Beta Systems-Aktien im Regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse vor der Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe
dieses Erwerbsangebots am 31. Oktober 2012 durch die Bieterin hat am
30. Oktober 2012 stattgefunden. Der Schiusskurs der Beta Systems-Aktie an der
Frankfurter Wertpapierborse notierte am 30. Oktober 2012 bei 1,625 Euro. (Quelle:
http://www.cortalconsors.de Suchwort "Beta Systems"). Bezogen auf den
vorgenannten Kurs ist in dem Kaufpreis von 1,75 Euro ein Aufschlag von 0,125 Euro
oder rund 7,69 % enthalten.

Die BaFin hat der Bieterin mit Schreiben vom 7. November 2012 mitgeteilt, dass zum
Stichtag 30. Oktober 2012, dem Tag vor der Verdffentlichung der Entscheidung zur
Abgabe des Erwerbsangebots, der von ihr ermittelte glltige Drei-Monats-
Durchschnittskurs der Beta Systems-Aktie gems § 5 Abs. 1 WpUG-
Angebotsverordnung 1,64 Euro betragt.

Die Bieterin hat in dem Zeitraum von sechs Monaten vor Verdffentlichung der
Entscheidung zur Abgabe des Erwerbsangebots am 30. Oktober 2012 insgesamt
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3.804.571 Aktien im Rahmen der Kapitalerhéhung der Beta Systems erworben. Als
Gegenleistung hat die Bieterin 1,30 Euro je Aktie der Beta Systems im Rahmen der
Kapitalerhdhung bezahlt. Die ordentliche Hauptversammiung der Beta Systems
Software Aktiengesellschaft hat am 6. Marz 2012 beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft in Hohe von EUR 17.275.588,20, eingeteilt in 13.288.914 auf den
Inhaber lautende Stlickaktien, um bis zu EUR 8.637.794,10 auf bis zu EUR
25.913.382,30 durch Ausgabe von bis zu 6.644.457 neuen auf den Inhaber lautenden
Stlckaktien, jeweils mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,30 je
Stlickaktie, gegen Bareinlage zu erhohen ("Kapitalerhohung 2012°). Die
Kapitalerhdhung 2012 wurde am 23. August 2012 im Handelsregister der Beta

Systems eingetragen.

Die Heidelberger Beteiligungsholding AG, eine mit der Bieterin gemeinsam handelnde
Person im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG, hat im Rahmen der Kapitalerhdhung 2012
insgesamt 13.405 Beta Systems-Aktien erworben und hierflr als Gegenleistung 1,30
Euro je Aktie bezahlt.

Darlber hinaus haben weder die Bieterin noch mit der Bieterin im Sinne von
§ 2 Abs. 5 WpUG gemeinsam handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen
in dem Zeitraum von sechs Monaten vor Veroffentlichung der Entscheidung zur
Abgabe des Erwerbsangebots am 31. Oktober 2012 bis zur Veroffentlichung dieser
Angebotsunterlage am 27. November 2012 Aktien der Beta Systems erworben oder
eine schuldrechtliche Vereinbarung in Bezug auf Aktien der Beta Systems

abgeschlossen.

Nach Auffassung der Bieterin stellt der angebotene Kaufpreis von 1,75 Euro je Beta
Systems-Aktie mit dem in dem Kaufpreis enthaltenen Aufschlag auf die vorgenannten

Borsenkurse eine angemessene Gegenleistung dar.
7. BIETERIN
71 Beschreibung der Bieterin

Bieterin dieses Erwerbsangebots ist die Deutsche Balaton mit Sitz in Heidelberg. Die
Bieterin ist eine Aktiengeselischaft nach deutschem Recht, die mit notarieller Urkunde
vom 5. September 1991 und urspriinglichem Firmensitz in Wiesbaden gegrindet
wurde. Sie ist mit einem Grundkapital von 11.640.424,00 Euro, das in 11.640.424 auf
den Inhaber lautende Stlickaktien (Stammaktien) mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von 1,00 Euro je Stlickaktie eingeteilt ist, im Handelsregister beim

Amtsgericht Mannheim unter HRB 338172 eingetragen.
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Die Aktien der Deutsche Balaton sind zum Handel im Regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse unter der ISIN DE0005508204 und der WKN 550820
zugelassen. AuRerdem sind die Aktien in den Freiverkehrshandel an den
Wertpapierbdrsen Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Miinchen und Stuttgart einbezogen.

SatzungsgemaRer Gegenstand des Unternehmens der Bieterin ist der Erwerb, die
Verwaltung und die VerduBerung von Beteiligungen an Kapital- und
Personengeselischaften. Die Bieterin ist berechtigt, alle Geschafte und Malnahmen
durchzuflihren und zu Ubernehmen, die fir diesen Zweck sinnvoll und dienlich sind.
Die Gesellschaft ist weiterhin berechtigt, ihr eigenes Vermégen zu verwalten und alle
Arten von Finanzgeschaften und Geschaften mit Finanzinstrumenten, fir die eine
Erlaubnis nach KWG nicht erforderlich ist, vorzunehmen. Die Bieterin ist weiter
berechtigt, Tochtergesellschaften und Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu

errichten.

Innerhalb ihres Unternehmensgegenstands ist die Bieterin als Beteiligungs-
gesellschaft aktiv. Neben der Kapitalbeteiligung unterstiitzt die Deutsche Balaton ihre
Portfoliounternehmen auch mittels ihres Management-Know-Hows bei relevanten
strategischen Fragestellungen, insbesondere in den Bereichen Wachstum und

Reorganisation.

Die Deutsche Balaton erwirbt aus ihrer Sicht unterbewertete bérsennotierte und nicht
bérsennotierte Beteiligungen im In- und Ausland ohne dabei einen speziellen
Investmentschwerpunkt auf bestimmte Branchen oder Regionen zu setzen. Im
Vordergrund steht ein langfristig hohes Wertsteigerungspotential bei der jeweiligen
Beteiligung, das oftmals auch vor dem Hintergrund der unternehmerischen
Unterstlitzung durch die Deutsche Balaton realisiert werden kann. Die
Beteiligungserwerbe werden Ublicherweise durch eine Kombination aus Eigen- und

Fremdkapital mit Unterstitzung kreditgebender Banken finanziert.

Mitglieder des Vorstands der Bieterin sind Herr Rolf Birkert und Herr Jens Jiittner.
Mitglieder des Aufsichtsrats der Bieterin sind Herr Wilhelm Konrad Thomas Zours
(Aufsichtsratsvorsitzender), Herr Philip Andreas Hornig (stellvertretender

Aufsichtsratsvorsitzender) und Herr Dr. Burkhard Schéfer.

Bis Dezember 1999 firmierte die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft als "Deutsche
Balaton Broker-Holding Aktiengesellschaft". Die Anderung der Firmierung ist von der

Hauptversammlung der Gesellschaft am 29. Oktober 1999 beschlossen worden.

24



Die Hauptversammlung vom 11. August 2005 hat die Verlegung des Firmensitzes
von Wiesbaden nach Heidelberg beschlossen, die mit Eintragung im Handelsregister

am 20. Dezember 2005 wirksam wurde.

Das Grundkapital der Deutsche Balaton wurde zuletzt aufgrund des Einzugs von
insgesamt 1.059.402 eigenen Aktien im Dezember 2009 von 12.699.826,00 Euro auf
11.640.424,00 Euro herabgesetzt.

Die ordentliche Hauptversammlung der Deutsche Balaton hat am 27. August 2009
den Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 26. August 2014 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber
lautender Stlckaktien gegen Bareinlage und/oder Sacheinlage einmalig oder
mehrmals, insgesamt jedoch hdchstens um 6.300.000,00 Euro zu erhohen
(Genehmigtes Kapital geman §§ 202 ff. AktG). Die neuen Aktien sind ab dem Beginn
des Geschaftsjahres, in dem sie ausgegeben werden, gewinnberechtigt.
Grundsétzlich ist den Aktionédren ein Bezugsrecht einzurdumen. Das Bezugsrecht

darf nur in folgenden Fallen ganz oder teilweise ausgeschlossen werden:

1. um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen;

2. bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlage, wenn der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Bodrsenpreis nicht unwesentlich unterschreitet und die unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht Uberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Erméchtigung noch im Zeitpunkt der Auslibung dieser
Ermachtigung; auf die Grenze von 10 % des Grundkapitals sind diejenigen Aktien
anzurechnen, die unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
verauflert wurden;

3. wenn die Kapitalerhthung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von

Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen erfolgt.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Uber den Ausschluss
des Bezugsrechts zu entscheiden und die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhdhung

festzulegen.

Die Hauptversammlung der Deutsche Balaton hat am 31. August 2011 weiter ein
bedingtes Kapital in Hohe von bis zu 5.820.212,00 Euro durch Ausgabe von bis zu
5.820.212 auf den Inhaber lautenden Aktien geschaffen.
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Das Geschaftsjahr der Deutsche Balaton ist das Kalenderjahr. Die Bieterin ist nicht

fur eine bestimmte Dauer errichtet.
7.2 Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen

Die VV Beteiligungen Aktiengesellschaft mit Sitz in Heidelberg (AG Mannheim, HRB
337147) ist als mit Mehrheit an der Bieterin beteiligte Aktionarin eine mit der Bieterin
gemeinsam handelnde Person im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG. AuRerdem sind deren
unmittelbare und mittelbare Mehrheitsgesellschafter, die DELPHI
Unternehmensberatung Aktiengesellschaft mit Sitz in Heidelberg (AG Mannheim,
HRB 705381) und Herr Wilhelm Konrad Thomas Zours (Geschéftsanschrift: c/o VV
Beteiligungen AG, Ziegelhduser LandstralRe 1, 69120 Heidelberg), Deutschland,
jeweils mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5
WpUG.

Dariiber hinaus sind in Anlage 1 diejenigen Unternehmen aufgefiihrt, die als
Tochtergesellschaften der Bieterin gemélt § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG als mit der
Bieterin und untereinander gemeinsam handelnde Personen anzusehen sind. Die
Zielgesellschaft und ihre Tochterunternehmen (siehe Ziffer 8.8) sind ebenfalls
gemeinsam mit der Bieterin handelnde Personen gemal § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG,
weil in Bezug auf die Zielgesellschaft ein beherrschender Einfluss im Sinne des § 290
Abs. 1 Satz 1 HGB besteht.

Uber die vorgenannten Unternehmen und Personen hinaus gibt es keine weiteren mit

der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG.

7.3 Gegenwiirtig von der Bieterin oder von mit der Bieterin gemeinsam
handelnden Personen und deren Tochterunternehmen gehaltene Beta

Systems-Aktien, Zurechnung von Stimmrechten, Vorerwerbe

Die Bieterin halt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage
9.086.004 Aktien der Beta Systems, entsprechend einem Anteil von rund 45,58% an
dem Grundkapital und den Stimmrechten der Beta Systems. Darliber hinaus halt die
mit der Bieterin gemeinsam handelnde Person im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG, die
Heidelberger Beteiligungsholding AG mit Sitz in Heidelberg, 13.407 Aktien der Beta
Systems, entsprechend einem Anteil von rund 0,07% an dem Grundkapital und den
Stimmrechten der Beta Systems, die der Bieterin geman § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und
Abs. 2 WpUG =zuzurechnen sind. Die Bieterin hat mit der Heidelberger
Beteiligungsholding AG am 21. Marz 2006 einen Poolvertrag betreffend ihrer

Beteiligung an der Beta Systems abgeschlossen. Nach diesem Poolvertrag stimmen
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die Bieterin und die Heidelberger Beteiligungsholding AG ihr Verhalten in Bezug auf
die Beta Systems miteinander ab. Die Stimmrechte aus den von der Bieterin an der
Beta Systems gehaltenen 9.086.004 Aktien (entsprechend einem Anteil von rund
45,58 % des Grundkapitals und der Stimmrechte) sowie die Stimmrechte, die der
Bieterin aus den von der Heidelberger Beteiligungsholding an der Beta Systems
gehaltenen 13.407 Aktien (entsprechend einem Anteil am Grundkapital und den
Stimmrechten von rund 0,07 %) zuzurechnen sind, werden auflerdem der VV
Beteiligungen AG, Heidelberg, der DELPHI Unternehmensberatung
Aktiengesellschaft, Heidelberg, sowie Herrn Wilhelm Konrad Thomas Zours,
Deutschland, jeweils nach § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpUG zugerechnet.

Die Zielgesellschaft halt 120.610 eigene Aktien, entsprechend einem Anteil von rund
0,61% an dem Grundkapital und den Stimmrechten der Beta Systems. Diese
Stimmrechte sind der Bieterin, der VV Beteiligungen AG, Heidelberg, der DELPHI
Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, Heidelberg, sowie Herrn Wilhelm Konrad
Thomas Zours, Deutschland, jeweils nach § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpUG ebenfalls

zuzurechnen.

Darliber hinaus halten weder die Bieterin noch gemeinsam mit ihr handelnde
Personen oder eines ihrer Tochterunternehmen weitere Aktien oder Wertpapiere der
Beta Systems. Es sind ihnen auch darliber hinaus keine weiteren Stimmrechte
zuzurechnen. Finanzinstrumente oder sonstige Instrumente nach § 25 oder § 25a
WpHG in Bezug auf Aktien der Beta Systems werden weder von der Bieterin noch mit
der Bieterin gemeinsam handelnden Personen oder deren Tochterunternehmen zum

Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage gehalten.

Weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam handelnde Personen oder deren
Tochterunternehmen nach § 2 Abs. 5 WpUG haben in dem Zeitraum von sechs
Monaten vor Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Erwerbsangebots
am 31. Oktober 2012 oder in dem Zeitraum von sechs Monaten vor Ver6ffentlichung
dieser Angebotsunterlage Aktien der Beta Systems auRerhalb des Erwerbs von
3.804.571 Aktien (Deutsche Balaton) und 13.405 Aktien (Heidelberger
Beteiligungsholding AG) im Rahmen der am 23. August 2012 im Handelsregister der
Beta Systems eingetragenen ordentlichen Kapitalerhdhung erworben oder

Vereinbarungen (ber den Erwerb solcher Aktien getroffen.
7.4  Parallelerwerbe

Die Bieterin und mit der Bieterin im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG gemeinsam

handeinde Personen und deren Tochterunternehmen behalten sich ausdricklich vor,
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im Rahmen des rechtlich Zuldssigen Beta Systems-Aktien, Optionen auf Beta
Systems-Aktien oder andere Finanzinstrumente, die den Erwerb von Beta Systems-
Aktien ermdglichen, auch auRerhalb dieses Angebots Uber die Bdrse oder

aulderbdrslich zu erwerben oder entsprechende Rechtsgeschéfte abzuschliefien.

Die Bieterin weist darauf hin, dass eine Nachbesserung der Gegenleistung nach
diesem freiwilligen Erwerbsangebot im Fall solcher Parallel- oder Nacherwerbe

gesetzlich nicht vorgesehen ist und von der Bieterin gegenwartig nicht erwogen wird.
8. BESCHREIBUNG DER BETA SYSTEMS SOFTWARE AG
8.1 Geschiftstétigkeit

Satzungsgemaler Gegenstand des Unternehmens der Zielgesellschaft ist die
Entwicklung, Herstellung und der Vertrieb von Software; weiter die technische
Beratung bei der Planung von Hard- und Software sowie das Erbringen sonstiger
Dienstleistungen auf diesem Gebiet der EDV. Die Zielgesellschaft darf den
Unternehmensgegenstand selbst oder durch verbundene Unternehmen und
Beteiligungsunternehmen verwirklichen. Sie ist zu allen Geschaften und Mafinahmen
berechtigt, die geeignet sind, den Gesellschaftszweck zu fordern. Sie kann zu diesem
Zweck auch andere Unternehmen griinden, erwerben oder sich an ihnen beteiligen
sowie Partner zur gemeinschaftlichen Durchfiihrung von Vorhaben des Vorgenannten

vermitteln.

Die Zielgesellschaft ist eine mittelstandische Softwareldsungsanbieterin. Sie bietet
Informationstechnologie und die sichere und effiziente Verarbeitung grofter
Datenmengen an. lhre Produkte und Lésungen unterstiitzen ihre Kunden aus den
Bereichen Finanzdienstleistungen, Industrie, Handel, Logistik und IT-Dienstleistungen
bei der Automatisierung, Absicherung und Nachvollzienbarkeit  von

Geschaftsprozessen.

Mit Hauptsitz in Berlin, ihren Tochtergesellschaften und Partnern ist Beta Systems

weltweit aktiv.

Die Zielgesellschaft beschaftigt nach eigenen Angaben 262 Arbeitnehmer zum
30. Juni 2012.

8.2  Rechtliche Verhiltnisse der Zielgesellschaft
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Die Zielgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in
Berlin. Die Zielgesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht Charlottenburg
unter HRB 38874 eingetragen. lhre Geschaftsanschrift lautet: Alt-Moabit 90d, 10559
Berlin. Nach Angaben der Beta Systems sind die Aktien der Zielgesellschaft seit 30.
Juni 1997 borsennotiert. Das Geschéftsjahr der Zielgesellschaft endet am 30.

September. Die Beta Systems ist nicht fir eine bestimmte Zeit errichtet.
8.3 Kapitalverhiltnisse der Zielgesellschaft

8.3.1 Grundkapital und Bérsennotierung

Das Grundkapital der Beta Systems betragt 25.913.382,30 Euro. Es ist eingeteilt in
19.933.371 auf den Inhaber lautende Stlickaktien mit einem rechnerischen Anteil von
1,30 Euro je Stlckaktie. Nach der Satzung der Zielgesellschaft gewéhrt jede
Stlickaktie eine Stimme in den Hauptversammlungen der Zielgesellschaft. Die
Gewinnbeteiligung kann bei der Ausgabe neuer Aktien Bestimmungen abweichend

von den gesetzlichen Vorschriften getroffen werden.

Die Aktien der Zielgesellschaft sind zum Handel im Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse unter der ISIN DE0005224406 / WKN 522440 zugelassen. Die
Aktien werden auflerdem im Freiverkehr der Bérsen Berlin, Disseldorf, Hamburg und
Stuttgart sowie bei XETRA gehandelt.

8.3.2 Genehmigtes und Bedingtes Kapital

Die Satzung der Beta Systems sieht gegenwartig weder ein genehmigtes noch ein

bedingtes Kapital vor.

8.3.3 Eigene Aktien

Nach Kenntnis der Bieterin halt die Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage 120.610 eigene Aktien, entsprechend

einem Anteil von rund 0,61% am Grundkapital der Zielgesellschaft.
8.4  Finanzinformationen

Der Konzernabschluss und der Halbjahresfinanzbericht der Zielgesellschaft werden
nach den Regein der IFRS aufgestellt. Alle Finanzangaben betreffend die
Zielgesellschaft in dieser Angebotsunterlage sind dem am 17. Januar 2012 im
Bundesanzeiger verdffentlichen Konzernabschluss der Zielgesellschaft zum 30.
September 2011 oder dem veroffentlichten Halbjahresfinanzbericht zum 31. Mérz
2012 entnommen und sind jeweils nach den Rechnungslegungsvorschriften IFRS

erstelit.
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Nach dem letzten veréffentlichten Konzernabschluss der Beta Systems zum
30. September 2011 hat die Zielgesellschaft ihr vom 1. Januar 2011 bis
30. September 2011 dauerndes Rumpfgeschéaftsjahr mit einem Gesamtverlust nach
Steuern (gemafl Rechnungslegungsvorschriften von IFRS) in Héhe von 7.347
Tausend Euro einschlieflich ergebnisneutral erfasster Aufwendungen und Ertrage in
Hoéhe von -48 Tausend Euro (im Vorgeschaftsjahr vom 1. Januar 2010 bis 31.
Dezember 2010 betrug das Periodenergebnis 474 Tausend Euro, bereits unter
Beriicksichtigung von ergebnisneutral erfasster Aufwendungen und Ertrédge in Hohe

von -340 Tausend Euro) abgeschlossen.

Der Konzernabschluss zum 30. September 2011 fir das Rumpfgeschéftsjahr vom 1.
Januar 2011 bis 30. September 2011, weist unter Berlicksichtigung des zum
31. Dezember 2010 bestehenden Gewinnvortrages (gemafd
Rechnungslegungsvorschriften nach IFRS) in Hohe von 1.910 Tausend Euro zum
31. Dezember 2010 einen Bilanzverlust (gemaR Rechnungslegungsvorschriften nach
IFRS) in Hohe von 5.389 Tausend Euro aus.

In dem Jahresfehlbetrag zum Geschéftsjahresende am 30. September 2011 auf
Konzernebene nach IFRS verbuchte die Zielgesellschaft Umsatzerlése in Hohe von
rund 25.208 Tausend Euro (im Vergleichszeitraum betreffend das Vorgeschéftsjahr,
das den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010 betrifft, rund 47.642
Tausend Euro), sonstige betriebliche Ertrage in Héhe von -270 Tausend Euro (im
Vergleichszeitraum -1.524 Tausend Euro). Als wesentliche Aufwandspositionen
standen dem im Geschéftsjahr 2011 ein Personalaufwand in Héhe von 17.886
Tausend Euro (im Vergleichszeitraum 26.398 Tausend Euro), Materialaufwand in
Hohe von 1.991 Tausend Euro (im Vergleichszeitraum 3.828 Tausend Euro),
Abschreibungen in Hohe von 1.678 Tausend Euro (im Vergleichszeitraum 2.855
Tausend Euro) sowie sonstige betriebliche Aufwendungen in Héhe von 10.308

Tausend Euro (im Vergleichszeitraum 19.633 Tausend Euro) gegentiber.

Die Konzernbilanzsumme der Zielgesellschaft nach IFRS hat sich von 63.510
Tausend Euro (zum 31. Dezember 2010) um 20.838 Tausend Euro auf 42.672
Tausend Euro (zum 30. September 2011) verringert.

Nach dem untestierten Halbjahresfinanzbericht zum 31. Marz 2012 hat die
Zielgesellschaft im Zeitraum vom 1. Oktober 2011 bis 31. Marz 2012 Umsatze in
Hohe von 20.924 Tausend Euro erlost (im Vergleichszeitraum von Oktober 2010 bis
Marz 2011 beliefen sich die untestierten Umsatzerldse auf 24.703 Tausend Euro).
Das Ergebnis der Geschéftsperiode im Zeitraum vom 1. Oktober 2011 bis 31. Méarz
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2012 belauft sich auf 975 Tausend Euro (im Vergleichszeitraum von Oktober 2010 bis
Mérz 2011 betrug das untestierte Ergebnis -3.045 Tausend Euro nach dem Ergebnis
aus der Verauflerung des aufgegebenen Geschéftsbereichs inklusive Ergebnis aus
der VerduRerung des aufgegebenen Geschaftsbereichs nach Steuern). Als
wesentliche Aufwandspositionen standen dem im Halbjahr vom Oktober 2011 bis
Méarz 2012 ein Personalaufwand in Hoéhe von 11.471 Tausend Euro (im
Vergleichszeitraum 13.270 Tausend Euro), Materialaufwand in Hohe von 1.557
Tausend Euro (im Vergleichszeitraum 1.454 Tausend Euro), Abschreibungen in Hohe
von 1.062 Tausend Euro (im Vergleichszeitraum 1.473 Tausend Euro) sowie sonstige
betriebliche Aufwendungen in Hohe von 6.279 Tausend Euro (im Vergleichszeitraum
12.260 Tausend Euro) gegenliber. Zinsen und &hnliche Ertrage im Zeitraum vom 1.
Oktober 2011 bis 31. Marz 2012 beliefen sich auf 263 Tausend Euro (im
Vergleichszeitraum 1.023 Tausend Euro), Zinsen und &hnliche Aufwendungen
betrugen im Zeitraum vom 1. Oktober 2011 bis 31. M&rz 2012 107 Tausend Euro (im
Vergleichszeitraum 451 Tausend Euro). Im Zeitraum vom 1. Oktober 2011 bis 31.
Mérz 2012 beliefen sich die Ertragsteuern auf -193 Tausend Euro (im
Vergleichszeitraum bestanden positive Ertragsteuern in Hohe von 163 Tausend

Euro).

Die untestierte Bilanzsumme zum 31. Médrz 2012 in Hohe von 43.682 Tausend Euro
ist um 1.010 Tausend Euro von 42.672 Tausend Euro im Vergleich zum 30.

September 2011 gestiegen.

Nach der von der Zielgesellschaft veroffentlichten Zwischenmitteilung innerhalb des
zweiten Geschéftsjahres 2011/12, die nicht testierte Zahlen enthalt, hat diese im
Zeitraum vom 1. Oktober 2011 bis 30. Juni 2012 Umsatze in Hohe von 32.645
Tausend Euro erlost. Dem stehen ein Materialaufwand in Hohe von 2,2 Millionen
Euro und ein Personalaufwand in Hohe von 17,5 Millionen Euro gegeniber. Die
Abschreibungen betrugen in dem Zeitraum vom 1. Oktober 2011 bis 30. Juni 2012
1,6 Millionen Euro. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrage betrugen
9,1 Millionen Euro. Die gesamten Betriebsaufwendungen betrugen 30,4 Millionen
Euro. Das Betriebsergebnis (EBIT) betrug fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2011 bis
30. Juni 2012 2.256 Tausend Euro. Das EBITDA betrug 3.844 Tausend Euro, das
Ergebnis vor Ertragssteuern 2.451 Tausend Euro. Die Bilanzsumme zum 30. Juni
2012 betragt 47.605 Tausend Euro. Davon entféllt ein Betrag in Hohe von 24.384
Tausend Euro auf das Eigenkapital, 1.575 Tausend Euro auf Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
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betrugen zum 30. Juni 2012 24.831 Tausend Euro, 754 Tausend Euro wurden

kurzfristig finanziert.

Weitere Einzelheiten sind in den auf der Internetseite der Zielgesellschaft unter

http://www.betasystems.com/de/investoren/finanzberichte/2011 12.html zum Abruf

bereit stehenden Finanzberichte einsehbar.

Die Zielgesellschaft teilte mit Ad-hoc vom 13. Juli 2012 die Verauferung von 100%
der Anteile an der DETEC Software GmbH, Russelsheim, mit wirtschaftlicher Wirkung
zum 31. Juli 2012 zu einem mittleren einstelligen Millionen-Euro-Betrag mit. Die
DETEC Software GmbH erzielt nach Angaben der Zielgesellschaft einen

Jahresumsatz von ca. 3 Millionen Euro.
8.5 Organe der Zielgesellschaft

Der Vorstand der Beta Systems besteht satzungsgemélR aus einem oder mehreren
Mitgliedern, deren Anzahl vom Aufsichtsrat festgelegt wird. Vorstandsmitglieder der
Zielgesellschaft sind gegenwartig der Vorstandsvorsitzende Jirgen Herbott und Herr

Gernot Sag! als Finanzvorstand.

Die Zielgesellschaft teilte mit Ad-hoc vom 13. Juli 2012 mit, dass ihr Aufsichtsrat und
der Vorstandsvorsitzende Herr Jlrgen Herbott sich einvernehmlich darauf verstandigt
haben, die Bestellung von Herrn Jirgen Herbott nicht Uber die bis Ende Dezember

2012 laufende Amtszeit hinaus zu verlangern.

Dem Aufsichtsrat der Zielgesellschaft, der satzungsgemal aus sechs Mitgliedern
besteht, gehdren gegenwartig die Herren Dr. Ginter Lewald (Vorsitzender des
Aufsichtsrats), Herr Stephan Helmstéadter (stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats), Herr Herbert Werle, Herr Dr. Carsten Brautigam, Herr Stefan
Hillenbach und Herr Peter Becker an. Herr Stefan Hillenbach und Herr Peter Becker
sind gemal § 4 Abs. 1 DritteloG am 28. April 2010 als Vertreter der Arbeitnehmer
gewdahlt worden. Die Ubrigen Mitglieder des Aufsichtsrats sind von der
Hauptversammiung der Zielgesellschaft gewahlt worden. Ihre Amtszeit endet
turnusmé&Rig entsprechend der von der Hauptversammlung der Gesellschaft bei ihrer
Wahl getroffenen Bestimmung mit Beendigung der Hauptversammiung, die Uber die
Entlastung der Aufsichtsratsmitglieder fiir das Geschéftsjahr 2014 zu beschlieRen
hat.
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8.6 Wesentliche Aktionire

Nach den der Bieterin zum Zeitpunkt dieser Verdffentlichung bekannten
Informationen, insbesondere von durch die Zielgeselischaft verdffentlichten
Veroffentlichungen nach § 26 Abs. 1 WpHG, halten folgende Aktiondre unter
Berlcksichtigung von Zurechnungstatbestdnden nach dem WpHG Stimmrechte von
uber 3% an der Zielgesellschaft:

e Herr William P. Schmidt, Berlin, teilte der Zielgesellschaft am 29. August 2012
mit, dass er 1.034.320 Aktien (entsprechend 5,19% des Grundkapitals und
der Stimmrechte) direkt hélt und ihm Stimmrechte aus 326.352 Aktien
(entsprechend 1,64% des Grundkapitals und der Stimmrechte) nach § 22 Abs.
1 Satz 1 Nr. 6 WpHG zuzurechnen sind, womit sein Stimmrechtsanteil

insgesamt 6,83% (aus insgesamt 1.360.672 Stlickaktien) betragt.

e Die Axxion S.A., Munsbach, Luxemburg, hat der Zielgesellschaft am 30.
August 2012 mitgeteilt, dass sie 2.091.591 Stlickaktien der Gesellschaft
(entsprechend rund 10,49% des Grundkapitals und der Stimmrechte) halt.

e Frau Karin Tauchnitz hat der Zielgesellschaft am 2. November 2007 eine
Mitteilung Uber ihr zuzurechnende Stimmrechte erstattet, wonach sie
1.010.000 Aktien (entsprechend 7,60 % des Grundkapitals und der
Stimmrechte) héalt und ihr weitere Stimmrechte aus 165.228 Aktien
(entsprechend 1,24 % des Grundkapitals und der Stimmrechte) der
Zielgesellschaft nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen sind.
Insgesamt halt sie, teilweise mittelbar, somit 1.175.228 Aktien der
Zielgesellschaft. Unter Berlcksichtigung der Verénderung des Grundkapitals
und der Zahl der Aktien der Zielgesellschaft durch die Kapitalerhéhung 2012
entspricht der Stimmrechtsanteil von Frau Karin Tauchnitz, bezogen auf die
vorgenannten 1.175.228 Aktien, rund 5,90 %, wovon ihr ein Stimmrechtsanteil
von 0,83 % nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen ist.

Die vorgenannten Angaben zu den Stimmrechtsanteilen des Herrn Wiliam P.
Schmidt, der Axxion S. A. und der Frau Karin Tauchnitz sind den
Veréffentlichungen der Zielgesellschaft auf der Internetseite

http://www.betasystems.de/de/investoren/corporate governance/stimmrechtsmitteilun

gen.html entnommen.

e Die Bieterin halt 9.086.004 Aktien (entsprechend 45,58 % des Grundkapitals
und der Stimmrechte) der Zielgesellschaft. AuRerdem werden ihr 13.407
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Stimmrechte aus weiteren 13.407 Aktien (entsprechend 0,07 % des
Grundkapitals und der Stimmrechte) der Zielgesellschaft, die von der
Heidelberger Beteiligungsholding AG unmittelbar gehalten werden, nach § 22
Abs.1 Satz 1 Nr. 1 WpHG und auch nach §22 Abs. 2 Satz 1 WpHG
zugerechnet. Die Bieterin hat mit der Heidelberger Beteiligungsholding AG,
Heidelberg, am 21. Marz 2006 einen Poolvertrag betreffend die Beteiligung an
der Zielgesellschaft abgeschlossen. Nach diesem Poolvertrag stimmen die
Bieterin und die Heidelberger Beteiligungsholding AG ihr Verhalten in Bezug
auf die Zielgesellschaft miteinander ab. 120.610 eigene Aktien der
Zielgesellschaft sind der Bieterin nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG
zuzurechnen. Die Stimmrechte aus den von der Bieterin an der Beta Systems
gehaltenen 9.086.004 Aktien (entsprechend einem Anteil von 45,58 % des
Grundkapitals und der Stimmrechte) sowie die Stimmrechte, die der Bieterin
aus den von der Heidelberger Beteiligungsholding an der Beta Systems
gehaltenen 13.407 Aktien (entsprechend einem Anteil am Grundkapital und
den Stimmrechten von rund 0,07 %) zuzurechnen sind, werden aufterdem der
VV Beteiligungen AG, Heidelberg, der DELPHI Unternehmensberatung
Aktiengeselischaft, Heidelberg, sowie Herrn Wilhelm Konrad Thomas Zours,
Deutschland, jeweils nach § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpUG zugerechnet.

8.7 Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat der Beta Systems zu dem

Erwerbsangebot

Vorstand und Aufsichtsrat der Beta Systems sind nach § 27 Abs. 1 WpUG
verpflichtet, eine begriindete Stellungnahme zu dem Erwerbsangebot sowie zu jeder
Anderung des Erwerbsangebots abzugeben. Diese Stellungnahme ist von Vorstand
und Aufsichtsrat der Beta Systems jeweils unverziiglich nach Ubermittiung der
Angebotsunterlage und deren Anderungen durch die Bieterin gemafR § 14 Abs. 3
Satz 1 WpUG zu verdffentlichen.

8.8  Mit der Beta Systems gemeinsam handelnde Personen

Nach den der Bieterin zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage
vorliegenden Informationen seitens der Zielgesellschaft sind die folgenden
Gesellschaften Tochterunternehmen der Zielgesellschaft im Sinne von § 2 Abs. 6
WpUG und gelten damit als mit der Zielgesellschaft gemeinsame handelnde
Personen gemaR § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG:

BVBA Beta Systems Software SPRL, Louvain-la-Neuve, Belgien
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Beta Systems Software France SARL, Saint Thibault des Vignes/Lagny sur Marne
Cedex, Frankreich

Beta Systems Software Ltd., Mortimer, Grof3britannien

Beta Systems Software SRL, Mailand, [talien

Beta Systems Software of Canada Inc., Calgary, Kanada

Beta Systems Software BV, Nieuwegein, Niederlande

Beta Systems EDV-Software Ges.m.b.H., Wien, Osterreich

Beta Systems Software AG, Glattzentrum b. Wallisellen, Schweiz
BETANn Systems AB, Sundbyberg, Schweden

Beta Systems Software Espana S.L., La Florida - Madrid, Spanien
Beta Systems of North America, Inc., McLean, USA

S| Software Innovation GmbH, Neustadt an der Weinstrafie, Deutschland
Beta GRC Consulting GmbH, Berlin, Deutschland

Beta GRC Solutions GmbH, Berlin, Deutschland

Da die Beta Systems bereits Tochterunternehmen der Bieterin ist, sind die Bieterin
und die mit ihr gemeinsam handelnden Personen auch gemeinsam handelnde
Personen mit der Beta Systems gemaR § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG (siehe Ziffer 7.2).

Nach den der Bieterin im Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage
vorliegenden Informationen gibt es darliber hinaus keine weiteren mit der

Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen nach § 2 Abs. 5 WpUG.

9. WIRTSCHAFTLICHER UND STRATEGISCHER HINTERGRUND DES
ANGEBOTS

Der Fokus der Geschéaftstatigkeit der Bieterin ist auf den Erwerb, das Halten und die
VerduRerung von Beteiligungen an Unternehmen unterschiedlicher Branchen mit
jeweils verschiedenen Beteiligungsquoten gerichtet. Vor diesem Hintergrund ist die

Beteiligung an der Beta Systems ein Finanzinvestment.

Es gehért zur Unternehmensstrategie der Bieterin, Beteiligungen an Unternehmen zu

erwerben, diese mittel- oder langfristig zu halten.

Vor diesem Hintergrund verfolgen die Bieterin und die in Ziffer 7.2 genannten mit der

Bieterin gemeinsam handelnden Personen mit diesem Erwerbsangebot zur Zeit keine
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Absichten im Hinblick auf eine wirtschaftliche Zusammenarbeit oder die Hebung von

Synergieeffekten.

Im Zuge der Kapitalerhdhung 2012 hat sich die Beteiligung der Bieterin auf 45,58%
der Stimmrechte und des Grundkapitals an der Zielgesellschaft erhoht.

Die Bieterin verfolgt mit dem Angebot das Ziel, eine Mehrheitsbeteiligung an der Beta
Systems von mehr als 50% an ihrem Grundkapital zu erwerben und damit eine von
ihr selbst unmittelbar gehaltene absolute Stimmrechtsmehrheit auf den

Hauptversammiungen der Zielgesellschaft sicherzustellen.

10. ABSICHTEN DER BIETERIN UND DER IN ZIFFER 7.2 GENANNTEN MIT
DER BIETERIN GEMEINSAM HANDELNDEN PERSONEN

10.1  Absichten der Bieterin und der in Ziffer 7.2 genannten mit der Bieterin
gemeinsam handelnden Personen in Bezug auf die Zielgesellschaft

Die nachfolgenden Ausflihrungen beschreiben die Absichten der Bieterin sowie die

Absichten der mit der Bieterin gemeinsam handeinden Personen in Bezug auf die

Zielgesellschaft. Soweit im Folgenden nur die Bieterin erwahnt wird, verfolgen mit ihr

gemeinsam handelnde Personen oder ihre Tochterunternehmen keine lber die von

der Bieterin formulierten Absichten hinausgehenden Absichten.

Die Beta Systems bietet Organisétionen aller  GrdRenordnungen
brancheniibergreifend hochwertige Infrastruktursoftware. Die Bieterin beabsichtigt die
Fortentwicklung der Beta Systems aktiv wie passiv, soweit dies insbesondere
gesellschafts-, wettbewerbs- und wertpapierrechtlich zuldssig ist, zu unterstitzen.
Hierzu beabsichtigt die Bieterin eine konstruktive Zusammenarbeit und Unterstlitzung
des Vorstands der Beta Systems, insbesondere, aber nicht ausschlieRlich, bei der
weiteren Fortfihrung und Entwicklung der Beta Systems. Eine Anderung der

Geschaftstatigkeit der Beta Systems ist von der Bieterin nicht beabsichtigt.

Nach Vollzug des Erwerbsangebots, das auf den Erwerb von bis zu 1.000.000 Beta
Systems-Aktien, entsprechend einem Anteil von rund 5,02 % des Grundkapitals der
Beta Systems gerichtet ist, wirde die Bieterin zusammen mit den bereits von ihr
gehaltenen Beta Systems-Aktien eine absolute Mehrheitsbeteiligung an der Beta
Systems halten. Die Bieterin strebt dies sowie eine sichere Stimmrechtsmehrheit in

den Hauptversammilungen der Zielgesellschaft an.

Eine Verlegung des Firmensitzes der Beta Systems und des Standorts von
wesentlichen Unternehmensteilen ist nicht beabsichtigt. Die Bieterin verfolgt keine
Absichten hinsichtlich der Verwendung des Vermogens und kinftiger Verpflichtungen
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der Beta Systems. Eine Veranderung der Situation der Arbeitnehmer, ihrer
Beschaftigungsbedingungen und ihrer Vertretungen bei der Beta Systems ist nicht
beabsichtigt. Die Bieterin strebt keine Integration der Beta Systems in die Bieterin an.
Eine Integration der Zielgesellschaft in die Bieterin ist flr einen Finanzinvestor nicht

sinnvoll.

Die Bieterin geht davon aus, dass der Vorstand der Beta Systems auch nach Vollzug
dieses Erwerbsangebots weiter flir die Zielgesellschaft zur Verfigung stehen wird, mit
Ausnahme der bereits zwischen dem Aufsichtsrat der Zielgesellschaft und Herrn
Herbott getroffenen Vereinbarung, sein Vorstandsmandat nicht Gber den
31. Dezember 2012 hinaus zu verlangern. Eine Anderung der Zusammensetzung des
Vorstands ist, unter Berlicksichtigung der von dem Aufsichtsrat der Zielgesellschaft
mit Herrn Herbott getroffenen Vereinbarung, von der Bieterin nicht beabsichtigt. Die
Bieterin hat keine Absicht hinsichtlich einer bestimmten Person als Nachfolger fir
Herrn Herbott. Zustandiges Organ fir die Bestellung eines Vorstandsmitglieds ist der
Aufsichtsrat der Zielgesellschaft. Die Bieterin hat keine Kenntnis Uber den
gegenwartigen diesbeziiglichen Verfahrensstand oder Personen, die vom

Aufsichtsrat zum Vorstand bei der Beta Systems bestellt werden konnten.

Die Amtsdauer der von der Hauptversammlung gewéhlten und gegenwartig
amtierenden Aufsichtsratsmitglieder der Zielgesellschaft endet nach dem Beschluss
der Hauptversammlung der Zielgesellschaft vom 17. August 2010 mit Ablauf der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung der Aufsichtsratsmitglieder fur das
Geschaftsjahr 2014 zu beschlieRen hat. Die Bieterin hat keine Absichten in Bezug auf

die turnusmafig erst im Geschaftsjahr 2015 anstehenden Wahlen zum Aufsichtsrat.

Vereinbarungen der Bieterin mit derzeitigen Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedern

Uber die Wah! oder Wahlvorschlage von Aufsichtsratsmitgliedern bestehen nicht.
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10.2 Maogliche StrukturmaBRnahmen und Kapitalmafnahmen

Es sind von der Bieterin keine kapitalmarkt- oder gesellschaftsrechtlichen
StrukturmafRnahmen beabsichtigt, die Einfluss auf die Beteiligung der Aktionare der
Beta Systems haben kénnten. Es ist von der Bieterin nicht beabsichtigt, einen
Beherrschungs- und/oder Gewinnabfliihrungsvertrag mit der Zielgesellschaft
abzuschlieRen. Beta Systems-Aktionare sollten daher nicht damit rechnen, ihre Beta
Systems-Aktien im Anschluss an dieses Erwerbsangebot auf Grundlage eines
Beherrschungs- oder Gewinnabflhrungsvertrags gegen Gewahrung einer

Barabfindung an die Bieterin verauRern zu kdnnen.

10.3 Absichten der Bieterin und der in Ziffer 7.2 genannten mit der Bieterin
gemeinsam handelnden Personen im Hinblick auf die eigene
Geschiftstatigkeit

Die Bieterin und die in Ziffer 7.2 genannten mit der Bieterin gemeinsam handeinden
Personen verfolgen mit diesem Angebot keine Absichten im Hinblick auf sich selbst.
Insbesondere ist mit dem Angebot zum Erwerb der Beta Systems-Aktien keine
Anderung der kinftigen Geschaftstatigkeit, des Gesellschaftssitzes oder des
Standorts wesentlicher Unternehmensteile der Bieterin oder der in Ziffer 7.2
genannten mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen oder einer ihrer
Tochtergesellschaften beabsichtigt. Ebenso ist mit dem Erwerbsangebot keine
Verédnderung bei den Mitgliedern der Geschéftsfilhrungsorgane, den Arbeitnehmern,
ihrer Vertretungen und wesentlichen Beschéftigungsbedingungen beabsichtigt.
Anderungen in den vorgenannten Bereichen erfolgen stets unabhéngig von diesem

Erwerbsangebot.

Mit Ausnahme der fir die Durchfihrung dieses Angebots entstehenden
Verpflichtungen und Aufwendungen (vgl. Ziffer 13 der Angebotsunterlage) verfolgen
die Bieterin und die in Ziffer 7.2 genannten mit der Bieterin gemeinsam handelnden
Personen hinsichtlich der Verwendung ihres Vermdgens und zukinftigen

Verpflichtungen keine Absichten.
11. BEHORDLICHE VERFAHREN
11.1  Kartellrechtliches Verfahren

Der Erwerb der Beta Systems-Aktien im Rahmen dieses Erwerbsangebots bedarf

keiner kartellrechtlichen Genehmigung.
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11.2  Gestattung der Veréffentlichung der Angebotsunterlage

Die Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage ist von der BaFin am 26. November
2012 gestattet worden. Sonstige behdrdliche Genehmigungen sind fir die

Durchfilihrung dieses Angebots nicht erforderlich.
12. ERGANZENDE ANGABEN
12.1 Maximale Gegenleistung

Die Gesamtzahl der von der Beta Systems ausgegebenen Aktien belduft sich auf
Stlck 19.933.371. Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage halt die
Bieterin selbst 9.086.004 Beta Systems-Aktien sowie Uber ein Tochterunternehmen
von ihr weitere 13.407 Beta Systems-Aktien. Das Erwerbsangebot bezieht sich auf
den Erwerb von hdchstens Stlick 1.000.000 Beta Systems-Aktien.

Unter der Annahme, dass die Bieterin im Rahmen des Erwerbsangebots die
maximale Anzahl von Stlck 1.000.000 Beta Systems-Aktien erwerben wird, betrliige
die Gegenleistung, die zum Erwerb der Stiick 1.000.000 Beta Systems-Aktien
erforderlich ware, insgesamt 1.750.000,00 Euro. Der Betrag ergibt sich aus der
Multiplikation des Kaufpreises von 1,75 Euro je Beta Systems-Aktie mit der
Gesamtzahl der von dem Erwerbsangebot betroffenen Stiick 1.000.000 Beta
Systems-Aktien. Die Bieterin erwartet aus der Durchfiihrung dieses Erwerbsangebots
aulBerdem Transaktionsnebenkosten in Héhe von bis zu 40.000 Euro
("Transaktionsnebenkosten"), die im Zusammenhang mit der technischen
Durchfihrung und Abwicklung des Erwerbsangebots, insbesondere fir die
abwickelnde Bank, entstehen. Der von der Bieterin fir den Erwerb aller von dem
Erwerbsangebot betroffenen Stiick Beta Systems-Aktien maximal aufzuwendende
Gesamtbetrag belduft sich somit auf rund 1.790.000,00 Euro.

12.2 FinanzierungsmafRnahmen

Die Bieterin hat vor Veroffentlichung der Angebotsunterlage die notwendigen
Malnahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihr zum Zeitpunkt der Falligkeit des
Anspruchs auf die Gegenleistung die fiir den Erwerb von bis zu Stiick 1.000.000 Beta
Systems-Aktien erforderlichen Mittel einschlieRlich der Transaktionsnebenkosten zur
Verfligung stehen. Die Bieterin finanziert die Gegenleistung in Form einer
Geldleistung sowie die Transaktionsnebenkosten fiir die Durchfithrung des Angebots
aus einer Kreditlinie. Diese Kreditlinie (ber mindestens 1.790.000 Euro steht der
Bieterin aus einer Vereinbarung mit der Bank Sarasin AG, Frankfurt am Main, vom
16./24. Oktober 2012 zu. Die Bieterin hat mit der Bank Sarasin AG vereinbart, dass
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diese Kreditlinie zu einem Teilbetrag von 1.790.000,00 Euro ausschlielich zur
Finanzierung dieses Angebots zur Verfligung steht. Der entsprechende Teilbetrag

von 1.790.000,00 Euro wurde von der Bank Sarasin AG insoweit gesperrt.
12.3 Finanzierungsbestitigung

Die Bank Sarasin AG mit Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland, ein von der Bieterin
unabhangiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat in dem als Anlage 2

beigefligten Schreiben vom 13. November 2012 bestétigt,

"dass die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft mit Sitz in Heidelberg
die notwendigen MalBnahmen getroffen hat, um sicherzustellen, dass
ihr die zum Zeitpunkt der vollstdndigen Erfiillung des oben
angegebenen Erwerbsangebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt
der Félligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfiigung

stehen."

13. AUSWIRKUNGEN AUF DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE
DER BIETERIN

13.1 Ausgangslage, Annahmen, methodisches Vorgehen und Vorbehalte

Die in dieser Ziffer 13 der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben beruhen auf der

folgenden Ausgangslage und den folgenden Annahmen:
a) Ausgangslage

(1) Die Bieterin halt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage
9.086.004 Beta Systems-Aktien.

(2) In der Darstellung der Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Bieterin werden abgesehen von dem Erwerbsangebot keine
sonstigen Geschéftsvorfalle der Bieterin berlcksichtigt, die sich seit dem 31.
Dezember 2011 ergeben haben oder in Zukunft ergeben und keine
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin
berGcksichtigt, die sich in der Zukunft bei ihr ergeben kénnen. Nach dem 31.
Dezember 2011 hat die Bieterin keinen Einzelabschluss nach HGB erstellt.

b) Annahmen, methodisches Vorgehen und Vorbehalte

(1) Die Bieterin erwirbt im Wege des Erwerbsangebots die maximale Anzahl von
Stlick 1.000.000 Beta Systems-Aktien. Die Gegenleistung, die zum Erwerb der
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(2)

(4)

(5)

Stlck 1.000.000 Beta Systems-Aktien erforderlich wére, betragt einschiieflich
der erwarteten Transaktionsnebenkosten in Hohe von bis zu 40.000,00 Euro
insgesamt rund 1.790.000,00 Euro. Es wird aus Vereinfachungsgrinden
unterstellt, dass die Transaktionsnebenkosten als Anschaffungskosten aktiviert
werden. Die genaue Hohe der Transaktionsnebenkosten wird erst feststehen,
wenn das Erwerbsangebot Vollzogen ist und die Anzahl der im Rahmen des

Erwerbsangebots tatsachlich erworbenen Beta Systems-Aktien feststeht.

Zur Abschéatzung der voraussichtlichen Auswirkungen des Erwerbsangebots auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin hat die Bieterin eine
vorlaufige und ungeprlfte Einschdtzung der bilanziellen  Situation
(Einzelabschluss nach HGB) vorgenommen, die sich bei der Bieterin in der
Gewinn- und  Verlustrechnung im Zeitraum vom 1. Januar bis
31. Dezember 2011 ergeben hatte, wenn die Bieterin im Wege des
Erwerbsangebots die maximale Anzahl von 1.000.000 Beta Systems-Aktien

erworben hétte.

Im Folgenden wird unter Ziffer 13.2 eine angepasste Bilanz der Bieterin der
Bilanz der Bieterin zum 31. Dezember 2011, die nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches aufgestellt worden ist, gegeniiber gestelit. Mit Ausnahme
des Jahresabschlusses der Bieterin zum 31. Dezember 2011, aus welchem die
nachfolgenden Angaben zur Bilanz zum 31. Dezember 2011 sowie zur Gewinn-
und Verlustrechnung im Zeitraum vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011
entnommen sind, und welcher durch den Abschlusspriifer der Bieterin gepruft
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden ist,
wurden die folgenden Angaben sowie die zugrunde liegenden Annahmen weder

von Wirtschaftsprifern geprift noch einer priiferischen Durchsicht unterzogen.

Es wird darauf hingewiesen, dass - insbesondere unter Bericksichtigung
anderweitiger =~ Geschéftsereignisse und  Geschaftschancen, die sich
moglicherweise aus dem Aufbau des Anteilsbesitzes an der Zielgesellschaft
ergeben kénnten - die Auswirkungen dieses Angebots auf die zukinftige
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin sich derzeit nicht genau

vorhersagen lassen.

Bei vollstandiger Annahme des Erwerbsangebots wiirde die Bieterin insgesamt
Stick 1.000.000 Beta Systems-Aktien zu dem Kaufpreis von 1,75 Euro je Beta
Systems-Aktie, insgesamt also gegen Zahlung von 1.750.000,00 Euro,
erwerben. Damit hielte die Bieterin insgesamt 10.086.004 Beta Systems-Aktien.
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Fir die Gegenleistung in Hohe von 1.750.000,00 Euro stehen Bankguthaben zur
Verfligung, die einschlieflich der in Ziffer 12.2 genannten Kreditlinie aus einer
Vereinbarung mit der Bank Sarasin AG, generiert werden. Zur Sicherstellung,
dass die Gegenleistung in Hohe von 1.750.000,00 Euro zur Verfigung steht,
sind 1.750.000,00 Euro der bei der Bank Sarasin AG bestehenden Kreditlinie fir

diesen Zweck reserviert (siehe auch Ziffer 12.2 dieser Angebotsunterlage).

Von dem Erwerb der Beta Systems-Aktien abgesehen, sind in der folgenden
Darstellung keine sonstigen nach dem 31.Dezember 2011 eingetretenen
Geschéftsvorfélle berlicksichtigt. Der Vorerwerb der 3.804.571 Beta Systems-
Aktien aus der Kapitalerhdhung 2012 zu einem Gesamt-Ausgabepreis zuzliglich
Nebenkosten in Hohe von insgesamt 4.963.376,31 Euro ist in der nachfolgenden
Darstellung in einer separaten Spalte berlicksichtigt. Dabei wird unterstellt, dass
die Finanzierung des Vorerwerbspreises von 4.963.376,31 Euro aus
Bankguthaben erfolgte.

Aufdergewdhnliche negative Geschéftsvorfalle seit 1. Januar 2012 bis zum Tag

der Verdéffentlichung dieser Angebotsunterlage sind nicht vorgefallen.

Als wesentliche Anderungen positiver Art kénnen sich ergeben:

(i) Aus dem Spruchverfahren betreffend die Abfindung und den Ausgleich aus
dem Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrags zwischen der
ehemaligen Metallgesellschaft AG und der ehemaligen Gea AG ergibt sich
ein sonstiger betrieblicher Ertrag von rund 3,9 Mio. Euro, der im
Geschéftsjahr 2012 zu bericksichtigen sein wird und sich im Juni 2012
konkretisiert hat. In dieser Hohe steigt voraussichtlich der Bilanzposten
“‘Sonstige Vermdgensgegenstande®, was jedoch in der nachfolgenden

Darstellung der Bilanzposten unter Ziffer 13.2 noch nicht berlcksichtigt ist.

(i) Aufgrund einer mit der Vienna GmbH bestehenden Vereinbarung ist die
Bieterin verpflichtet, sédmtliche gegenwartig von ihr gehaltenen 9.193.531
Aktien an der vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste AG in das auf der

Internetseite http://www.vienna-gmbh.com von der Vienna GmbH am 25.

Oktober 2012 verbffentlichte Ubernahmeangebot an séamtliche Aktionare der
vwd Vereinigte Wirtschaftsdienste AG einzureichen. Die Bieterin ist ihrer
diesbezlglichen  Verpflichtung nachgekommen. Vorbehaltlich einer

erfolgreichen Durchfilhrung des Ubernahmeangebots der Vienna GmbH
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erwartet der Vorstand der Bieterin mit Abwicklung des Ubernahmeangebots,

die voraussichtlich

im  Geschéftsjahr

2012 eintreten

wird,

einen

voraussichtlichen Ergebnisbeitrag (HGB), vor steuerlichen Auswirkungen,

aus dem Verkauf der Aktien von rund 7,1 Mio. Euro. Dieser Ergebnisbeitrag

ist in der nachfolgenden Darstellung unter Ziffer 13.2 noch nicht

berticksichtigt.

13.2 Erwartete Auswirkungen auf den Einzelabschluss der Bieterin nach HGB

Der Erwerb der Beta Systems-Aktien aufgrund dieses Erwerbsangebots wird

sich auf die Vermdgens- und Finanzlage der Bieterin - ausschlieRlich auf Basis

der unter Ziffer

berechnet - voraussichtlich wie folgt auswirken:

Veranderung

dieser Angebotsunterlage genannten Annahmen

Gepruft

Ungeprift Ungeprift Ungepriift

TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermégenswerte 1,4 0,0 0,0 1.4
Sachanlagen 185,5 0,0 0,0 185,5
Anteile an verbundenen
Unternehmen 31.892,6 15.262,1 1.790,0 48.944,7
Beteiligungen 37.602,6 -10.298,7 0,0 27.303,9
Wertpapiere des Anlagevermégens 78.017,7 0.0 0,0 78.017.7
Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 9.381,1 0.0 0,0 9.381,1
Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhéitnis
besteht 2.158,5 0,0 0,0 2.158,5
Sonstige Vermégensgegensténde 44171 0,0 0,0 4.417,1
Sonstige Wertpapiere 1.153,7 0,0 0,0 1.153,7
Kassenbestand und Guthaben
bei Kreditinstituten 8.955,2 -4.963,4 0,0 3.891,8
Sonstige Aktiva 10,0 0,0 0,0 10,0
BILANZSUMME 173.775,4 0,0 1.790,0 175.565,4
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PASSIVA - . |31, Dezember |Verdnderung| = Verdnderung
Geprift Ungepriift Ungepriift Ungepriift
TEUR TEUR TEUR TEUR
Gezeichnetes Kapital 11.640,4 0,0 0,0 11.640,4
Eigene Anteile -352,0 0,0 0.0 -352.0
Eingefordertes Kapital 11.288,4 0,0 0.0 11.288,4
Kapitalricklage 50.122,0 0,0 0,0 50.122,0
Andere Gewinnrlcklagen 26.520,8 0,0 0,0 26.520,8
Bilanzgewinn 13.210,9 0,0 0,0 13.210,9
Riickstellungen 1.304,6 0,0 0,0 1.304,6
Anleihen 10.000,0 0,0 0,0 10.000,0
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 30.059,0 0,0 1.790,0 31.849,0
Verbindiichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 66,3 0,0 0,0 66,3
Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen 30.385,2 0,0 0,0 30.385,2
Sonstige Verbindlichkeiten 818,2 0,0 0,0 818,2
BILANZSUMME 173.775,4 0,0 1.790,0 175.565,4

Im Wesentlichen ergeben sich folgende Anderungen:

Der Vorerwerb der 3.804.571 Beta Systems-Aktien stellt einen Aktivtausch dar. Die
Summe des "Kassenbestands und Guthaben bei Kreditinstituten" sinkt um den
Vorerwerbspreis in Hohe von 4.963,4 Tausend Euro. Aufgrund des Vorerwerbs der
3.804.571 Beta Systems-Aktien aus der Kapitalerhéhung 2012 wurde die Beteiligung
an der Beta Systems nicht mehr unter dem Bilanzposten "Beteiligungen" sondern
unter den Bilanzposten "Anteile an verbundenen Unternehmen" ausgewiesen. Der
Buchwert der vor dem Bezug der 3.804.571 Beta Systems-Aktien aus der
Kapitalerhdhung 2012 an der Beta Systems gehaltenen Beteiligung an der Beta
Systems belief sich zum Stichtag 31. Dezember 2011 auf 10.298,7 Tausend Euro.
Insoweit erfolgt in der oben dargesteliten Bilanz der Bieterin nach HGB ein
Aktivtausch von dem Bilanzposten "Beteiligungen" an den Bilanzposten "Anteile an
verbundenen Unternehmen" in der Spalte "Veranderung durch Vorerwerb". In der
Spalte "Veranderung durch Vorerwerb" in der obigen Bilanz ergibt sich der in der
Zeile "Anteile an verbundenen Unternehmen‘ dargestellte Betrag in Hohe von
15.262,1 Tausend Euro aus dem Betrag des zuvor genannten Aktivtausches in Hohe
von 10.298,7 Tausend Euro zuzliglich des Vorerwerbspreises von 4.963,4 Tausend
Euro fir die aus der Kapitalerhohung 2012 bezogenen 3.804.571 Beta Systems-

Aktien. Bei den Passiva dndert sich insoweit nichts.

Bei einer erfolgreichen Durchfiihrung des Erwerbsangebots erhdht sich, bei einem
Erwerb von Stick 1.000.000 Beta Systems-Aktien, auf deren Erwerb dieses

Erwerbsangebot begrenzt ist, die Position "Anteile an verbundenen Unternehmen" mit
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Vollzug des Erwerbsangebots um rund 1.790,0 Tausend Euro. Gleichzeitig erhoht
sich die Position "Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten” um den
Gesamtbetrag, der fir die Durchfiihrung des Angebots maximal aufzuwendenden
Mittel in Hohe von rund 1.790,0 Tausend Euro auf 31.849,0 Tausend Euro wegen der
Inanspruchnahme von Krediten aus laufenden Kreditlinien, die von der Bieterin zur
Finanzierung ihrer Investitionen in Anspruch genommen werden und der Bieterin in
der Regel ohne Zweckbindung zum Erwerb von Unternehmensbeteiligungen zur
Verfiigung gestellt werden. Eine Anderung des Eigenkapitals der Bieterin als Folge
der Vorerwerbe oder bei erfolgreicher Durchfiihrung des Erwerbsangebots erwartet
die Bieterin nicht. Mit der angenommenen Kreditinanspruchnahme ist ausdricklich

keine Fremdfinanzierung der Beteiligung an der Beta Systems beabsichtigt.

Die Bilanzsumme wird sich bei vollstandiger Annahme und erfolgreicher

Durchflihrung des Erwerbsangebots um rund 1.790,0 Tausend Euro erhéhen.

Das Eigenkapital wird sich infolge der Durchfihrung dieses Erwerbsangebots nicht
verandern. Die Eigenkapitalquote wird sich ausschliellich auf Basis der unter Ziffer
13.1 dieser Angebotsunterlage genannten Annahmen, berechnet aufgrund der

Durchflihrung des Erwerbsangebots, von 58,21% auf 57,61 % reduzieren.
13.3 Erwartete Auswirkungen auf die Ertragslage der Bieterin

In der Gewinn- und Verlustrechnung der Bieterin zum 31. Dezember 2011 ist ein
Jahresiberschuss in Hoéhe von 13.211 Tausend Euro ausgewiesen. Der Erwerb der
Beta Systems-Aktien durch die Bieterin im Rahmen dieses Angebots wird sich, unter
Zugrundelegung der Rechnungslegungsvorschriften des HGB, auf die Gewinn- und

Verlustrechnung der Bieterin wie folgt auswirken:

- Die Bieterin nimmt laufend Bankkredite zum Erwerb von Beteiligungen ohne
weitere Zweckbindung in Anspruch. Die Finanzierung der Gegenleistung des
Erwerbsangebots durch die Inanspruchnahme einer Kreditlinie in Héhe von
1.790,0 Tausend Euro fihrt zu Zinskosten flr die Inanspruchnahme des
Bankkredits. Unterstellt man die vollstdndige Finanzierung des flr das
Erwerbsangebot vorgehaltenen Betrags von rund 1.790,0 Tausend Euro
wirde das Zinsergebnis der Bieterin, ausgehend von den zum Zeitpunkt der
Angebotsunterlage vereinbarten Refinanzierungskosten, die sich nach den
Geldmarktzinsen zuzlglich eines jeweils verhandelten Aufschlags richten,
jahrlich mit rund 40,3 Tausend Euro belastet. Dabei unterstellen wir einen
Zinssatz von 2,25% p.a. Bei steigenden Geldmarktzinsen oder im

Jahresverlauf sich &ndernden Kreditkonditionen erhéht sich die angenommen
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14.

a)

Zinsbelastung entsprechend oder vermindert sich im Falle sinkender

Geldmarktzinsen oder verbesserter Kreditkonditionen.

Die Beta Systems hat fur das am 30. September 2011 endende Geschéftsjahr
keine Dividende ausgeschiittet. Die Bieterin erwartet fir das laufende
Geschéftsjahr entsprechend dem gegenwartig hohen Bilanzverlust selbst bei
positivem Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit im laufenden
Geschéftsjahr keine Dividendenausschiittung. Fiir die dariiber hinausgehende
Zukunft geht die Bieterin zundchst davon aus, dass die Beta Systems in
absehbarer Zeit wegen der voraussichtlichen Bilanzverluste unter
Berlcksichtigung der hohen Verlustvortrdge keine Dividende ausschitten

wird.

Die Transaktionsnebenkosten werden als Anschaffungsnebenkosten aktiviert;

hieraus ergeben sich keine Auswirkungen auf die Ertragslage der Bieterin.

SITUATION DER AKTIONARE, DIE DAS ANGEBOT NICHT ANNEHMEN
ODER ANNEHMEN

Beta Systems-Aktionare, die beabsichtigen, dieses Angebot nicht anzunehmen,

sollten insbesondere Nachfolgendes beriicksichtigen:

Der gegenwértige Kurs der Beta Systems-Aktie kann den Umstand
reflektieren, dass die Bieterin am 31. Oktober 2012 ihre Entscheidung zur
Abgabe dieses Erwerbsangebots verdffentlicht hat. Es ist nicht vorhersehbar,
wie sich der Kurs der Beta Systems-Aktie zukiinftig entwickeln wird,
insbesondere, ob der Kurs auf dem derzeitigen Niveau bleiben oder darliber

oder darunter liegen wird.

Mit Durchflihrung des Erwerbsangebots wird sich die Zahl der Beta Systems-
Aktien, die sich im Streubesitz befinden, voraussichtlich verringern und das
Handelsvolumen der Beta Systems-Aktien, die nicht zum Verkauf eingereicht
werden, abnehmen. Hieraus kénnen unter Umstdnden eine geringere
Handelsliquiditdt und eine stirkere Kursschwankungsbreite resultieren. Das
Volumen der an den Borsen gehandelten Beta Systems-Aktien kdnnte so
gering werden, dass Verkaufs- oder Kauforders nicht mehr rechtzeitig oder zu

angemessenen Bdrsenpreisen ausgefiihrt werden kénnen.
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b) Beta Systems-Aktiondre, die beabsichtigen, dieses Angebot anzunehmen,

sollten insbesondere Nachfolgendes berlicksichtigen:

e Der gegenwartige Kurs der Beta Systems-Aktie kann den Umstand
reflektieren, dass die Bieterin am 31. Oktober 2012 ihre Entscheidung zur
Abgabe dieses Erwerbsangebots verdffentlicht hat. Es ist nicht vorhersehbar,
wie sich der Kurs der Beta Systems-Aktien zukinftig entwickeln wird,
insbesondere, ob der Kurs auf dem derzeitigen Niveau bleiben oder dariiber

oder darunter liegen wird.

15. VORTEILE FUR MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES
AUFSICHTSRATS

Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats der Beta Systems wurden im Zu-
sammenhang mit diesem Erwerbsangebot weder von der Bieterin noch von mit der
Bieterin gemeinsam handelnden Personen Geldleistungen oder andere geldwerte
Vorteile gewéhrt oder in Aussicht gestellt.

16. VEROFFENTLICHUNGEN, ERKLARUNGEN UND MITTEILUNGEN

Die Verdffentlichung der Angebotsunterlage durch die Bieterin ist in Ubereinstimmung
mit § 14 Abs. 2 und 3 WpUG am 27. November 2012 durch Bekanntgabe im Internet

unter http://www.deutsche-balaton.de/betasystems-teilangebot und Bereithaltung von

Exemplaren der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bei der Deutsche
Balaton Aktiengeselischaft, Ziegelhduser Landstralke 1, 69120 Heidelberg, Telefax:
+49-(0)6221-6492424, E-Mail: betasystems-angebot@deutsche-balaton.de erfolgt.
Eine Hinweisbekanntmachung auf die Internetadresse, unter der die
Angebotsunterlage abgerufen werden kann, und die Bereithaltung der
Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bei der Deutsche Balaton

Aktiengesellschaft ist am 27. November 2012 im Bundesanzeiger erfolgt.

Die Deutsche Balaton wird gemaR § 23 Abs. 1 WpUG die Anzahl séamtlicher ihr, den
mit ihr gemeinsam handeinden Personen und deren Tochterunternehmen
zustehenden Wertpapiere der Zielgesellschaft einschliefllich der Hohe der jeweiligen
Anteile und der ihr zustehenden und nach §30 WpUG zuzurechnenden
Stimmrechtsanteile, die Hohe der nach den §§ 25 und 25a WpHG mitzuteilenden
Stimmrechtsanteile sowie die sich aus den ihr zugegangenen Annahmeerklarungen
ergebende Anzahl der Aktien der Zielgesellschaft, die Gegenstand dieses Angebots
sind, einschlielRlich der Hohe der Wertpapier- und Stimmrechtsanteile (a) nach
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Veréffentlichung der Angebotsunterlage wdchentlich sowie in der letzten Woche vor
Ablauf der Annahmefrist taglich und (b) unverziglich nach Ablauf der Annahmefrist
gemaR §14 Abs. 3Satz1 WpUG im Internet unter http://www.deutsche-

balaton.de/betasystems-teilangebot sowie im Bundesanzeiger veroffentlichen und der

BaFin mitteilen. Diese Verdffentlichungen und sémtliche sonstigen Erklarungen der
Deutsche Balaton im Zusammenhang mit diesem Erwerbsangebot werden ebenfalls

im Internet unter hitp://www.deutsche-balaton.de/betasystems-teilangebot und im

Bundesanzeiger veréffentlicht.
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17. SONSTIGE ANGABEN
17.1  Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Das Erwerbsangebot sowie die aufgrund des Erwerbsangebots abgeschlossenen
Kaufvertrage unterliegen ausschlieRlich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
AusschlieRlicher Gerichtsstand flir alle aus oder im Zusammenhang mit dem
Erwerbsangebot (sowie jedem Vertrag, der infolge der Annahme des
Erwerbsangebots zustande kommt) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit

gesetzlich zuldssig, Heidelberg, Deutschland.

17.2 Steuern

Die Deutsche Balaton empfiehlt den Aktiondren der Beta Systems, vor Annahme
dieses Erwerbsangebots eine ihre persénlichen Verhaitnisse berlicksichtigende
steuerliche Beratung zu den steuerlichen Folgen der Annahme dieses

Erwerbsangebots einzuholen.

17.3  Erkldrung der Ubernahme der Verantwortung

Die Deutsche Balaton Aktiengeselischaft, Heidelberg, eingetragen im Handelsregister
beim Amtsgericht Mannheim unter HRB 338172, Ubernimmt fUr den Inhalt dieser
Angebotsunterlage die Verantwortung und erklart, dass ihres Wissens die in der
Angebotsunterlage enthaltenen Angaben richtig und keine wesentlichen Umsténde

ausgelassen sind.

Heidelberg, 26

If Birkert Jens Juttner
Vorstandsmitglied Vorstandsmitglied
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
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Anlage 1: Liste der unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften der Bieterin

Nr., _Geselischaft
1 | ABC Beteiligungen AG Heidelberg Deutschland
2 | American Eltec Inc. Las Vegas USA
3 | Balaton Agro Investment plc Addis Ababa Athiopien
4 | Beta GRC Consulting GmbH Berlin Deutschland
5 | Beta GRC Solutions GmbH  Berlin Deutschland
6 |BETann Systems AB Sundbyberg Schweden
7 | Beta Systems EDV-Software Ges.m.b.H. Wien Osterreich
8 | Beta Systems Software AG Berlin Deutschland
9 | Beta Systems Software AG Glattzentrum bei Schweiz
Walisellen
10 | Beta Systems Software BV Nieuwegein Niederlande
11 | Beta Systems Software Espana SL La Florida - Madrid Spanien
12 | Beta Systems Software France SARL Saint Thibault des Frankreich
Vignes/Lagny sur Marne
Cedex
13 | Beta Systems Software Ltd. Mortimer Grofibritannien
14 | Beta Systems Software of Canda Inc. Calgary Kanada
15 | Beta Systems Software of North America, Inc. | Hemdon USA
16 | Beta Systems Software SPRL Louvain-la-Neuve Belgien
17 | Beta Systems Software SRL Mailand ftalien
18 | BNS Holding GmbH Frankfurt am Main Deutschland
19 | CARUS AG Heidelberg Deutschland
20 | ConBrio Beteiligungen AG Heidelberg Deutschland

21 | CornerstoneCapital AG Frankfurt am Main Deutschland
22 | CornerstoneCapital Beteiligungen GmbH Frankfurt am Main Deutschland
23 | CornerstoneCapital Il AG & Co. KG Heidelberg Deutschland
24 | CornerstoneCapital Verwaltungs AG Heidelberg Deutschland
25 | Eltec Elektronik AG Mainz Deutschland
26 | Eltec International S.A.R.L. Palaiseau Frankreich
27 | Eltec Security GmbH Mainz Deutschland
28 | Data Management Invest AG Baar Schweiz

29 | Eppstein Foils Holding GmbH Eppstein Deutschland
30 | EppsteinFOILS GmbH & Co. KG Eppstein Deutschland
31 | Eppstein Technologies GmbH Eppstein Deutschland
32 | Fidelitas Deutsche Industrie Holding AG Heidelberg Deutschland
33 | Fortuna Maschinenbau Holding AG Bad Staffelstein Deutschland
34 | Fortuna Technology GmbH Krems / Donau Osterreich
35 | HART Technik Kft Pomaz Ungarn
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36 | Heidelberger Beteiligungsholding AG Heidelberg Deutschland
37 | Infoniga HR Invest GmbH Thalheim bei Wels Osterreich
38 | Infoniga SQL AG Zug Schweiz

39 | PANDATEL Aktiengesellschaft i. A. Minchen Deutschland
40 | Papierwerke Lenk AG Kappelrodeck Deutschiand
41 | PL Industrie-Verwaltungs-GmbH Kappelrodeck Deutschland
42 | PL Verwaltungs-GmbH Kappelrodeck Deutschland
43 | Schwarzwald Papierwerke AG Titisee-Neustadt Deutschiand
44 | Sl Software Innovation GmbH Neustadt an der Deutschiand

WeinstralRe

45 | SP Service-GmbH Titisee-Neustadt Deutschland
46 | SP Verwaltungs-GmbH Titisee-Neustadt Deutschland
47 | STRATEC Grundbesitz AG Mannheim Deutschland
48 | Stratec Projektgesellschaft mbH Mannheim Deutschland
49 | STRATEC Rheinallee GmbH Mannheim Deutschland
50 | Verwaltungsges. Eppstein FOILS mbH Eppstein Deutschland
51 | Zweite Marcato Beteiligungen AG Heidelberg Deutschland
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Anlage 2: Finanzierungsbestatigung

iy

SARASIN

Nachhaltiges Schweizer Private Banking seit 1841,

Persbnlich/Vertrautich Stefan Peinelt
Kreditabteilung

Deutsche Balaton AG

Herren Birkert und Jittner Bank Sarasin AG

Ziegelhauser Landstr. 1 ;2‘;’;?2?;%;&7

69120 Heidelberg
Telefon +49 69 71 44 97-310
Fax +49 69 71 44 97-199
Emall kredit.frankfurt@sarasin.de

Frankfurt, 13. November 2012

Freiwilliges Offentliches Erwerbsangebot der Deutsche Balaton AG an die Aktionare der Beta
Systems Software AG (ISIN DE0005224406, WKN 522440) gegen Zahlung eines Kaufpreises in
HOhe von 1,75 Euro je Aktie

Bestatigung nach § 11 Abs. 2 Satz 3 Nr. 4, § 13 Abs. 1 Satz 2 Wertpapiérerwerbs— und Obernah-
megesetz (WpUG)

Sehr geehrter Herr Birkert, sehr geehrter Herr Jiittner,

die Bank Sarasin AG mit Sitz in Frankfurt am Main ist ein von der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
im Sinne des § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG unabhangiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen.

Wir bestatigen gemas § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG, dass die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft mit Sitz
in Heidelberg die notwendigen MaBnahmen getroffen hat, um sicherzustellen, dass ihr die zum Zeit-
punkt der volistandigen Erfullung des oben angegebenen Erwerbsangebots notwendigen Mittel zum
Zeitpunkt der Falligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfiigung stehen.

Mit der Wiedergabe dieses Schreibens in der Angebotsunterlage flir das oben angegebene Erwerbsan-
gebot gemaR § 11 Abs. 2 Satz 3 Nr. 4 WplG sind wir einverstanden.

Mit freundlichen GriiBen
Bank

Sascha Wdliersheim, LL.

Mitglied des Vorstandes Direktor

Bank Sarasin AG
Taunusaniage 17 | 60325 Frankfurt | Deutschland | T: +49 (0) 89 714497-100 | F: +49{0) 89 7144 97-198 | www.sarasinde  Deutscher
Vorstand: Frank Nishage (Vorsitzender); Bernd Wirfel (stv. Vorsitzenden: Ans Prepoudis Nachhaltigkeiteprals
Varsitzender des Aufsichtsrates: Efic 6. Sarasin
Amtisgerichl Frankfurt HRB 82787 | Ustdnr.: DE118598570




