Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Ordentliche Hauptversammlung am 31. August 2015

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemiB § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG in
Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 5

Die Hauptversammlung vom 31. August 2010 hat die Gesellschaft ermachtigt, im Zeitraum vom
1. September 2010 bis zum 31. August 2015 eigene Aktien bis zu hdéchstens 10 Prozent des
Grundkapitals zu erwerben. Die Ermachtigung ist bis zum 31. August 2015 befristet. In unmittelbaren
Anschluss an die vorstehend genannte Erméachtigung soll die vorgeschlagene neue Ermachtigung der
Gesellschaft weiterhin den Erwerb und die anschlieRende Verwendung eigener Aktien erméglichen.
Dabei darf der von der Gesellschaft gezahlte Erwerbspreis je Aktie bei einem Erwerb (iber die Bérse
den arithmetischen Mittelwert der Aktien der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend
der letzten drei Bérsenhandelstage vor dem Abschluss des Verpflichtungsgeschéfts um jeweils nicht
mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten. Im Fall eines an alle Aktion&re gerichteten Kaufangebots
darf die angebotene und gezahlte Gegenleistung flir eine Stiickaktie der Gesellschaft den
arithmetischen Mittelwert der Schlusskurse der Aktien der Gesellschaft an der Frankfurter
Wertpapierbérse der letzten drei Borsenhandelstage, die der Verdffentlichung der Entscheidung zur
Abgabe des Erwerbsangebots vorangehen, um nicht mehr als 20 Prozent Uber- oder unterschreiten.
Ist eine andere Wertpapierborse als die Frankfurter Wertpapierbérse Hauptbdrse der Aktien der

Gesellschaft, so ist auf die jeweiligen Kurse dieser Borse abzustellen.

Um der Gesellschaft die nétige Flexibilitat einzuraumen, sollen die eigenen Aktien sowoh! Uber die
Borse als auch mittels eines an alle Aktionare der Gesellschaft gerichteten Kaufangebots erworben
werden kénnen. Ubersteigt im Fall eines Kaufangebots an alle Aktionare die zum festgesetzten Preis
angebotene Menge die von der Gesellschaft nachgefragte Anzahl an Aktien, kann die Repartierung
nach dem Verhaltnis der Beteiligungen der andienenden Aktionére zueinander (Beteiligungsquoten)
oder nach dem Verhéltnis der angedienten Aktien (Andienungsquoten) erfolgen. Die Méglichkeit zur
Abrundung dient der Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien. Insoweit kann die Anzahl der
von einzelnen andienenden Aktiondren zu erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie es
erforderlich ist, um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen und aufierdem
sichergestellt ist, dass in keinem Fall die nach der Ermachtigung vorgegebene Hbchstgrenze, bis zu

der eigenen Aktien erworben werden dlirfen, {iberschritten wird.

Aufierdem soll es mdéglich sein, eine bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen (bis zu 100 Stiick
angedienter Aktien je Aktionar) vorzusehen. Diese Moglichkeit dient insbesondere der Vermeidung

kleinerer, in der Regel unwirtschaftlicher Restbestande.

Die Erméchtigung soll durch die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften im Sinne von § 18 AktG
oder fir ihre oder deren Rechnung durch Dritte ausgelibt werden kénnen. Darliber hinaus soll die
Erméchtigung unter Beachtung der gesetzlichen Voraussetzungen zu jedem gesetzlich zuldssigen
Zweck ausgelibt werden konnen. Bei der Laufzeit der Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien soll
von der gesetzlichen Regelung Gebrauch gemacht werden, die eine Dauer von bis zu flinf Jahren

ermdglicht.
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Die gemaR dieser oder frilher erteilten Erméchtigungen erworbenen eigenen Aktien sollen Uber die
Bérse oder durch ein Angebot an alle Aktiondre wieder verauBert werden konnen. Auf diese Weise
wird bei der WiederverauRerung der Aktien dem Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktionare
geniigt. Soweit die Aktien durch ein Angebot an alle Aktionare veraufiert werden, soll der Vorstand
erméachtigt werden, das Bezugsrecht der Aktionare fir Spitzenbetrage auszuschlieflen. Dies dient
dazu, ein technisch durchfihrbares Bezugsverhdltnis darzustellen. Die als freie Spitzen vom
Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse
oder in sonstiger Weise bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Der mégliche Verwasserungseffekt

ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.

Die Gesellschaft soll auch in der Lage sein, die geméaR dieser oder friher erteilten Erméachtigungen
erworbenen eigenen Aktien zur Verfiigung zu haben, um diese unter Ausschluss des Bezugsrechts
als Gegenleistung im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder bei Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Betrieben, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen
Vermdgensgegenstanden gewahren zu kénnen. Eigene Aktien sind als Akquisitionswahrung ein
wichtiges Instrument. Der internationale Wettbewerb und die Globalisierung der Wirtschaft verlangen
oftmals in derartigen Transaktionen diese Form der Gegenleistung. Fiir die Gesellschaft kdnnen sie
zudem eine giinstige Finanzierungsméglichkeit darstellen. Die vorgeschlagene Ermachtigung soll der
Gesellschaft die Mdglichkeit einrdumen, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, bei denen die Gegenleistung ganz oder
teilweise in Aktien besteht, schnell und flexibel sowohl national als auch auf den internationalen
Markten ausnutzen zu konnen, insbesondere ohne die zeitaufwendige Durchfihrung einer
Hauptversammlung und gegebenenfalls auch unter Wahrung der Vertraulichkeit. Die Verwendung
eigener Aktien fiir Akquisitionen hat fir die Altaktiondre zudem den Vorteil, dass ihr Stimmrecht im
Vergleich zu der Situation vor Erwerb der eigenen Aktien durch die Gesellschaft nicht verwassert wird.

Es gibt derzeit keine konkreten Akquisitionsvorhaben, fir die eigene Aktien verwendet werden sollen.

Nach dem Beschlussvorschlag soll die Gesellschaft ferner in der Lage sein, unter den
Voraussetzungen des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die gemaR dieser oder friher erteilten
Erméchtigungen erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts anders als Uber die
Bérse oder durch ein Angebot an die Aktiondre gegen Barzahlung zu verduern. Damit soll es der
Gesellschaft insbesondere ermdglicht werden, kurzfristig Aktien der Gesellschaft auszugeben. Die
vorgeschlagene Erméchtigung dient damit der Sicherung einer dauerhaften und angemessenen
Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft. Voraussetzung ist, dass der VerauRerungspreis den
Borsenpreis der bereits bérsenzugelassenen Aktien der Gesellschaft mit gleicher Ausstattung bei der
VersuBerung nicht wesentlich unterschreitet. Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom
Borsenpreis nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen moglichst
niedrig bemessen. Der auf die zu verduRernden Aktien entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals
darf insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals nicht Ubersteigen. Auf diese Hochstgrenze werden
Aktien angerechnet, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung anderweitig unter Ausschluss des
Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben

werden. Eine entsprechende Anrechnung erfolgt fur Aktien, die ausgegeben werden oder auszugeben
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sind zur Bedienung von Options- und Wandelschuldverschreibungen, die ihrerseits unter Ausschluss
des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG begeben wurden.
Durch die Begrenzung der Zahl der zu veraufternden Aktien und die Verpflichtung zur Festlegung des
Verdulerungspreises der neuen Aktien nahe am Bdrsenkurs werden die Aktiondre vor einer
Wertverwasserung ihrer Anteile angemessen geschiitzt. Gleichzeitig wird sichergestellt, dass die von

der Gesellschaft zu erzielende Gegenleistung angemessen ist.

Sofern der Vorstand aufgrund einer Erméachtigung der Hauptversammlung Options- oder
Wandelschuldverschreibungen ausgibt, kann es sinnvoll sein, die sich daraus ergebenden Rechte auf
den Bezug von Aktien nicht durch eine Kapitalerhdhung, sondern ganz oder teilweise durch eigene
Aktien zu bedienen. Deshalb wird eine entsprechende Verwendung der gemaR dieser oder friher
erteilten Ermaéchtigungen erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
vorgesehen. Durch Verwendung eigener Aktien wird die Verwésserung der Anteile der Aktionare, wie
sie bei einem Einsatz des bedingten Kapitals eintreten wiirde, ausgeschlossen. Bei der Entscheidung
dartiber, ob eigene Aktien geliefert werden oder das bedingte Kapital ausgenutzt wird, wird der
Vorstand die Interessen der Gesellschaft und der Aktionare sorgfaltig abwégen. Soweit eigene Aktien
im Wege des Angebots an alle Aktiondre veraufbert werden, soll die Mdglichkeit bestehen, den
Inhabern von Optionsscheinen oder Wandelschuldverschreibungen Bezugsrechte auf Aktien der
Gesellschaft in dem Umfang einzurdumen, in welchem sie nach Ausiibung des Options- oder
Wandlungsrechts oder der Erflillung der Options- oder Wandlungspflicht solche Bezugsrechte hétten.
Der darin liegende Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre hat den Vorteil, dass der Options-
oder Wandlungspreis fir die bereits ausgegebenen Options- oder Wandelschuldverschreibungen
nicht gemafl den Options- und Wandelanleihebedingungen zum Zweck des Verwésserungsschutzes
ermanigt werden muss, so dass der Gesellschaft in diesem Fall bei Ausiibung der Options- oder
Wandlungsrechte oder bei Erflllung der Options- oder Wandlungspflichten insgesamt mehr Mittel
zuflieRen. Auf die aufgrund dieser Ermachtigung lbertragenen Aktien darf hdchstens ein anteiliger
Betrag von 10 Prozent des Grundkapitals entfallen, sofern die Aktien zur Erfillung von Options- oder
Wandlungsrechten oder Options- oder Wandlungspflichten, die in entsprechender Anwendung des §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG gewahrt oder begriindet wurden, verwendet werden. Auf diese Hochstgrenze
von 10 Prozent sind Aktien anzurechnen, die in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung zum Zeitpunkt der Verwendung

ausgegeben oder veraufert wurden.

Die Gesellschaft soll die gemaR dieser oder friiher erteilten Erméchtigungen erworbenen eigenen
Aktien auch ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung einziehen kénnen (§ 71 Abs. 1 Nr. 8
Satz 6 AktG). Die vorgeschlagene Erméchtigung sieht dabei entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG
vor, dass der Vorstand die Aktien auch ohne Kapitalherabsetzung einziehen kann. Durch Einziehung
der Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhoht sich der anteilige Betrag der (brigen Stlickaktien am
Grundkapital der Gesellschaft. Der Vorstand wird insoweit ermé&chtigt, die Satzung hinsichtlich der sich

verandernden Anzahl der Stiickaktien anzupassen.

Die Erméachtigungen zur Verwendung eigener Aktien sollen auch flr solche Aktien entsprechend

Seite 3 von 4



Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Ordentliche Hauptversammlung am 31. August 2015

gelten, die aufgrund einer friiher von der Hauptversammilung erteilten Erwerbsermachtigung erworben
worden sind. Das Bezugsrecht der Aktionére soll auch insoweit in den vorstehend erlauterten Fallen
ausgeschlossen sein oder ausgeschlossen werden konnen. Hinsichtlich der Grinde fir den

Ausschluss des Bezugsrechts gilt das Vorstehende entsprechend.

Der Vorstand wird (ber die Ausiibung der vorgeschlagenen Ermachtigung und die Verwendung
erworbener eigener Aktien im Rahmen seines pflichtgemalen Ermessens entscheiden. Ferner wird
eine Verwendung eigener Aktien zu den in Tagesordnungspunkt 5 lit. b) vorgesehenen Zwecken nur

nach vorheriger Zustimmung des Aufsichtsrats erfolgen.

Es bestehen derzeit keine konkreten Plane, von der vorgeschlagenen Erméchtigung zum Erwerb
eigener Aktien Gebrauch zu machen. Der Vorstand wird Uber jede Ausnutzung der Ermachtigung in

der darauf folgenden Hauptversammlung berichten.

Heidelberg, 15. Juli 2015

Rolf Birkert
Mitglied des Vorstands

Mitglied des Vorstands
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