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Deutsche Balaton AG
Konzernbilanz

Anlage 1

VERMOGENSWERTE (Aktiva)

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte und Firmenwerte

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Sachanlagen

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte
Sonstige Forderungen

Latente Steueranspriiche

Kurzfristige Vermoégenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Laufende Steuererstattungsanspriiche
Sonstige Vermdgenswerte

Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

EIGENKAPITAL UND SCHULDEN (Passiva)

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalrticklage

Eigene Anteile

Ubrige Riicklagen

Gewinnriicklage

Eigenkapitalanteil der Anteilseigner des Mutterunternehmens
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

Langfristige Schulden

Sonstiges von den Gesellschaftern langfristig zur Verfugung
gestelltes Kapital

Leistungen an Arbeitnehmer

Finanzielle Schulden

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

Latente Steuerschulden

Kurzfristige Schulden

Finanzielle Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Laufende Steuerschulden

Passive Rechnungsabgrenzung

Sonstige Schulden

Anhang
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31.12.2015 31.12.2014
TEUR TEUR
38.590 32.819
27.182 7.606
14.543 14.974
6.357 11.890
164.989 133.468
18.594 18.360
2.639 5.393
272.894 224.511
8.726 11.363
37.423 26.184
1.358 2.259
11.682 13.865
14.660 22.180
20.390 33.550
94.239 109.401
367.133 333.912
11.640 11.640
47.322 47.322
-5.516 -5.369
50.843 35.909
112.478 116.659
216.767 206.161
32.272 26.467
249.038 232.629
673 843
4125 4.410
16.559 9.160
840 851
5.761 9.351
27.958 24.614
47.824 39.732
9.173 6.995
2.446 3.131
16.015 13.338
14.678 13.473
90.136 76.669
367.133 333.912




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
und sonstiges Ergebnis 2015

Anhang

Umsatzerlse

Bestandsverdnderung und andere aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand / Aufwand fir bezogene Leistungen
Zuwendungen an Arbeitnehmer (
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte
und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Finanzertrage

Finanzierungsaufwendungen

Gewinn- und Verlustanteile an Finanzanlagen, die nach der Equity-
Methode bilanziert werden (16)

Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteuern (17)
Ergebnis aus fortgefiihrter Geschéftstétigkeit nach Ertragsteuern

—
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Periodenergebnis

Zurechnung des Ergebnisses der Periode:

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende

Gewinne

Gewinne, die auf Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

entfallen

Periodenergebnis

Ergebnis je Aktie

Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) (41)
Verwéssertes Ergebnis je Aktie (in EUR)

Periodenergebnis

Veranderung versicherungsmathematischer Gewinne / Verluste
leistungsorientierter Pensionszusagen und ahnlicher
Verpflichtungen

Ertragsteuern

Posten, die nicht in den Gewinn und Verlust umgegliedert werden

Unrealisierte Veranderung weiterverauBBerbarer Wertpapiere
Unrealisierte Veranderung
Ergebniswirksame Reklassifizierung
Wahrungsumrechnungsdifferenz
Unrealisierte Verdnderung
Ergebniswirksame Reklassifizierung
Ertragsteuern
Posten, die anschlieBend méglicherweise in den Gewinn oder
Verlust umgegliedert werden
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und
Aufwendungen
Summe der erfassten Ertrage und Aufwendungen
(Summe Comprehensive Income)
Anteil der Gesellschafter der Deutsche Balaton AG
Anteile ohne beherrschenden Einfluss

01.01.-31.12 01.01.-31.12
2015 2014
TEUR TEUR
132.991 105.336
55 -751
23.510 37.342
-562.575 -38.353
-46.735 -42.828
-8.816 -5.514
-51.481 -56.039
6.968 5.715
-1.548 -1.470
-3.815 -2.162
-1.447 1.275
-158 -1.323
-1.605 -48
-1.605 -48
-4.342 -2.642
2.737 2.594
-1.605 -48
-0,39 -0,24
-0,39 -0,24
-1.605 -48
171 -724
-53 217
117 -508
15.397 -14.638
21.103 1.694
-5.706 -16.332
307 88
307 88
0 0
-784 602
14.920 -13.948
15.038 -14.456
13.433 -14.504
10.599 -16.912
2.834 2.408



Deutsche Balaton Aktiengesellschaft - Konzern-Jahresfinanzbericht zum 31. Dezember 2015

Konzern-Kapitalflussrechnung

1. Cashflow aus betrieblicher Geschéftstatigkeit

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende Gewinne
Gewinne, die auf Anteile nicht beherrschender Gesellschafter entfallen
Zinsertrag
Zinsaufwand
Dividendenertrage
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Sachanlagen
und immaterielle Vermégenswerte sowie als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf sonstige finanzielle Vermégenswerte
Ergebnis durch Abgang von Tochterunternehmen, nach der Equity-Methode
bilanzierte Finanzanlagen und sonstigen langfristigen Vermdgenswerten
Ergebnis aus dem Abgang vollkonsolidierter Unternehmen
Sonstige nicht zahlungswirksame Ergebnisanteile
Erhaltene Zinsen
Gezahlte Zinsen
Dividendenertrage
Laufende Steuern
Latente Steuern
Gezahlte (-) / Erhaltene Ertragsteuern (+)
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorréte, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus betrieblicher Geschéftstatigkeit

2. Cashflow aus der Investitionstéatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen
Auszahlungen fiir die Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen
Einzahlungen aus Abgéangen von als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien, nach
der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen, sonstige finanzielle Vermégenswerten
Auszahlungen fiir die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien, nach

der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen, sonstige finanzielle Vermdégenswerten
Einzahlungen fir Unternehmensverkaufe abzlglich abgegangene Zahlungsmittel

und Zahlungsmitteldquivalente

Auszahlungen fiir Unternehmenserwerbe abzlglich erworbene Zahlungsmittel

und Zahlungsmitteldquivalente

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus langfristigen Finanzschulden/Darlehen

Tilgung von langfristigen Finanzschulden/Darlehen

Ein (+) / Auszahlungen (-) von Ubrigen Finanzschulden/Darlehen

Einzahlungen von / Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

4. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Periode

Zahlungswirksame Verénderung
der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (Zwischensummen 1. - 3.)
Veranderungen der Zahlungsmittel aus Wechselkurs- und
konsolidierungskreisbedingten Anderungen

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Anfang der Periode

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Periode

01.01.2015 01.01.2014
-31.12.2015 -31.12.2014
TEUR TEUR
-4.342 -2.642
2.737 2.594
-5.454 -3.926
1.548 1.470
-1.514 -1.790
8.816 5.514
17.312 26.198
-14.771 -29.784
0 -1562
6.580 2.221
4.138 3.048
-1.159 -1.616
1.514 1.790
2.008 2.789
-1.850 -1.466
-1.934 -2.065
114 -8.836
2.350 1.971
16.093 -4.682
3 79
-7.769 -11.673
24.956 59.228
-62.767 -33.771
0 -809
-1.213 -7.329
-46.790 5.725
10.974 1.504
-2.947 -7.101
7.533 1.236
1.859 -3.229
17.419 -7.590
-13.278 -6.547
118 92
33.550 40.005
20.390 33.550
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Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg

Konzernanhang
fiir das Geschaftsjahr 2015

Allgemeine Angaben

1. Geschéftstatigkeit des Konzerns

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, (im Folgenden auch ,Deutsche Balaton AG®
oder ,Deutsche Balaton® genannt) ist ein Investmentspezialist mit dem Fokus auf Beteiligungen an
Unternehmen. Die Gesellschaft ist bei der Auswahl ihrer Investitionen in Unternehmen weder auf
Branchen, Bereiche noch auf Regionen festgelegt. Des Weiteren investiert der Konzern in Immobilien,

Schiffe, Rohstoffe und sonstige Anlagen.

Ziel ist es, durch einen langfristigen Vermdgensaufbau eine angemessene Kapitalverzinsung fir
unsere Aktionare zu erwirtschaften. Die Ertrdge werden Uberwiegend durch Wertsteigerungen bei den

Investments und mit den Ergebnissen der operativen Gesellschaften erzielt.

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft hat ihren Sitz in 69120 Heidelberg, Deutschland,
Ziegelhauser LandstraBe 1, und wird zum Bilanzstichtag im Handelsregister beim Amtsgericht
Mannheim unter HRB 338172 gefuhrt. Die Tochtergesellschaften sind tberwiegend in Europa, aber
auch in Afrika, den USA und Kanada anséssig.

2. Grundlagen des Konzernabschlusses

Ubereinstimmungserklirung

Der Konzernabschluss der Deutsche Balaton AG wurde in Ubereinstimmung mit den vom
International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen International Financial Reporting
Standards (IFRS) und den Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, aufgestellt. Dabei werden

die ergédnzend nach § 315a Abs. 1 HGB zu beachtenden handelsrechtlichen Vorschriften beachtet.

1/135



Der Vorstand der Deutsche Balaton AG hat den Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2015 am
19. Mai 2016 zur Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Die Billigung des Konzernabschlusses
erfolgt voraussichtlich auf der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 24. Mai 2016. Der Aufsichtsrat hat
die Aufgabe, den Konzernabschluss der Gesellschaft zu prifen und durch seine Billigung zu

bestétigen.

Funktionale Wahrung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert. Der
Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt. Soweit nichts anderes vermerkt ist, werden alle Betréage auf
volle Tausend Euro kaufmannisch gerundet angegeben. Bei der Summierung gerundeter Betrage und
Prozentangaben kénnen durch Verwendung automatischer Rechenhilfen Rundungsdifferenzen

auftreten.

Verwendung von rechnungslegungsbezogenen Schatzungen und Ermessensentscheidungen

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses nach den Vorschriften der IFRS muss der Vorstand
Schétzungen und Ermessensentscheidungen vornehmen und Annahmen treffen, die die
ausgewiesenen Betrdge der Aktiva und Passiva und die Angabe bedingter Betrdge am Tag des
Konzernabschlusses sowie die ausgewiesenen Ertrags- und Aufwandsbetrdge wahrend des
Berichtszeitraums betreffen. Die spéter tatsachlich eintretenden Ergebnisse kénnen von diesen
Schatzungen abweichen. Es liegt im Rahmen des Méoglichen, dass innerhalb des néachsten
Geschéftsjahres von den Annahmen abgewichen wird, sodass eine Anpassung der Buchwerte von

Vermdgensgegenstdnden und Schulden erforderlich sein kénnte.

Schétzungen und deren zugrunde liegende Annahmen werden fortlaufend geprift. Veranderungen an
rechnungslegungsbezogenen Schatzungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in der
Berichtsperiode gebucht, in der die Anderungen vorgenommen wurden sowie in den nachfolgenden

Berichtsperioden.

Wesentliche zukunftsbezogene Annahmen sowie Art und Buchwerte von Vermdgenswerten, bei

denen Schéatzungsrisiken bestehen, sind in der Ermessensauslibung des Vorstands erfolgt.

Folgende Bilanzposten bzw. Sachverhalte beinhalten wesentliche Annahmen und Schéatzungs-

unsicherheiten sowie Ermessensausibungen:
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Wesentliche Annahmen und Schétzungsunsicherheiten

Informationen Gber Annahmen und Schatzungsunsicherheiten, durch die ein Risiko entstehen kann,

sodass

innerhalb des am 31. Dezember 2016 endenden Geschéftsjahres eine wesentliche

Anpassung erforderlich wird, sind in den nachstehenden Anhangangaben enthalten:

Angabe 4: Erwerb von Tochterunternehmen: Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte im
Rahmen von Kaufpreisallokationen

Angabe 19: Wertminderungstest: Wesentliche Annahmen, die der Ermittlung des erzielbaren
Betrages zugrunde gelegen haben

Angabe 19: Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen: Bestimmung der Nutzungsdauer
sowie der Werthaltigkeit

Angabe 20: Bestimmung der Werthaltigkeit der nach der Equity-Methode bilanzierten
Finanzanlagen

Angabe 23: Ansatz aktiver latenter Steuern: Verfligbarkeit klnftig zu versteuernder
Ergebnisse, gegen die steuerliche Verlustvortrdge verwendet werden kénnen

Angabe 32: Bewertung von leistungsorientierten Verpflichtungen: Wesentliche versicherungs-
mathematische Annahmen

Angabe 36 und 37: Ansatz und Bewertung von Ruickstellungen sowie Eventualforderungen
und -verbindlichkeiten: Wesentliche Annahmen Uber die Wahrscheinlichkeit und das Ausmalf3

des Nutzenzu- oder abflusses

Ermessensentscheidungen

Informationen Uber Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der Rechnungslegungsmethoden,

die die im Konzernabschluss erfassten Betrdge am wesentlichsten beeinflussen, sind in den

nachstehenden Anhangangaben enthalten:

Angabe 4: Konsolidierung: Bestimmung, ob De-Facto-Beherrschung vorliegt
Angabe 20: Klassifizierung von gemeinsamen Vereinbarungen

Angabe 21: Klassifizierung und Bewertung

3. Angewandte IFRS-Vorschriften

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 wurde auf Grundlage aller fir das Geschaftsjahr

2015 verbindlichen Standards und Interpretationen, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden

sind, aufgestellt.
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Die Anderungen bestehender IAS sowie neuer IFRS- und IFRIC-Interpretationen, wie sie in der
Europaischen Union anzuwenden sind, wurden bei der Aufstellung des Konzernabschlusses beachtet.

Einzelne Vorjahresangaben wurden angepasst.

Im laufenden Geschéaftsjahr erstmals verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen

Im Geschéaftsjahr 2015 fanden die folgenden Rechnungslegungsstandards und Interpretationen

erstmals Anwendung:

Auswirkungen auf
Vermogens-,
Finanz-,
Norm Bezeichnung Ertragslage oder
das Ergebnis je
Aktie im
Geschaftsjahr
IAS 19 Leistungsorientierte Pléane: Arbeitnehmerbeitrage unwesentlich
Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Diverse Anderungen unwesentlich
Annual Improvements to IFRSs 2011-2013 Diverse Anderungen unwesentlich
IFRIC 21 Abgaben unwesentlich

Verodffentlichte Standards und Interpretationen, die noch nicht angewandt werden

Auf die freiwillige vorzeitige Anwendung von nachfolgend angefiihrten Standards oder
Interpretationen, die zum 31. Dezember 2015 nicht verpflichtend anzuwenden sind, wurde verzichtet.
Die Auswirkungen fir einzelne Standards sind aufgrund fehlender Informationen nicht immer
verldsslich abschétzbar. Eine erstmalige Anwendung erfolgt grundséatzlich zum Zeitpunkt der

verpflichtenden Anwendung.

Folgende Standards und Interpretationen, deren Anwendung bislang nicht verpflichtend ist, werden im

vorliegenden Abschluss noch nicht angewandt:

Mogliche
Anwendung Auswirkungen
geplant ab auf kiinftige

Verpflichtend fir
Norm Bezeichnung Geschaftsjahre
beginnend ab

Abschliisse
IFRS 9* Finanzinstrumente 01.01.2018 01.01.2018 unbestimmt
IFRS 14* Regulatorische Abgrenzungsposten 01.01.2016 01.01.2016 unwesentlich
IFRS 15* Erldése aus Vertragen mit Kunden 01.01.2018 01.01.2018 unbestimmt
IFRS 16 Leasing 01.01.2019 01.01.2019 unbestimmt
Anderungen an IAS 1 Disclosure Initiative 01.01.2016 01.01.2016 unwesentlich

VerauBerung oder Einbringung von
Vermdgenswerten zwischen einem
Investor und einem assoziierten unbestimmt unbestimmt unwesentlich
Unternehmen oder Joint Venture sowie
Consolidation Exception

Anderungen an IFRS 10
und IAS 28*

Bilanzierung von Erwerben von Anteilen

an einer gemeinsamen Geschaftstatigkeit 01.01.2016 01.01.2016 unwesentlich

Anderungen an IFRS 11
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{&ang 15 und ?/QSIFQE 0 E:ftesg?:nnt Enities: Gonsolidation 01.01.2016 01.01.2016 unwesentlich
]X‘Sd%g‘”ge” IAS 16 und ifgﬁ;ﬁg?gj‘nzzﬁgﬁggn 01.01.2016 01.01.2016 | unwesentlich
Anderungen an IAS 7* Disclosure Initiative 01.01.2017 01.01.2017 unwesentlich
Anderungen an IAS 12* Eﬁgﬁl’;gﬁgg S%zfe”ed Tax Assets for 01.01.2017 01.01.2017 unwesentlich
ﬁ‘:gi&usnﬂfn an IAS 16 Landwirtschaft: Fruchttragende Pflanzen 01.01.2016 01.01.2016 unwesentlich
Anderungen an IAS 19 852;‘?&5&‘?” Plans — Employee 01.01.2016 01.01.2016 | unwesentlich
Anderungen an 1AS 27 ?gp""a‘igf;n”%ggh'f@s“;te}’r;'\"eth°de in 01.01.2016 01.01.2016 | unwesentlich
ﬁ”;gg';&%f;g?zems © [ piverse Anderungen 01.01.2016 01.01.2016 | unwesentlich
ﬁ:ngéjslzlcrﬂ%rggﬂents | biverse Anderungen 01.01.2016 01.01.2016 unwesentlich

* Diese Standards wurden noch nicht von der EU ibernommen.

Die Deutsche Balaton AG plant die neuen Standards nicht vorzeitig anzuwenden.

For die nachfolgend aufgefihrten neuen Standards wird derzeit beurteilt, welche méglichen
Auswirkungen die Anwendung auf den Konzernabschluss haben kann. Bei allen anderen geanderten
Standards wird davon ausgegangen, dass sie keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss haben werden. Die wesentlichen Anforderungen der neuen Standards stellen sich
wie folgt dar:

IFRS 9 Finanzinstrumente

IFRS 9 Finanzinstrumente enthalt Vorschriften flir den Ansatz, die Bewertung und Ausbuchung sowie
fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen. Der IASB hat die finale Fassung des Standards im
Zuge der Fertigstellung der verschiedenen Phasen seines umfassenden Projekts zu
Finanzinstrumenten am 24. Juli 2014 verdffentlicht. Damit kann die bisher unter IAS 39
Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung vorgenommene Bilanzierung von Finanzinstrumenten
nunmehr vollstdndig durch die Bilanzierung unter IFRS 9 ersetzt werden. Die nunmehr veréffentlichte
Version von IFRS 9 ersetzt alle vorherigen Versionen. Die zentralen Anforderungen des IFRS 9

lassen sich wie folgt zusammenfassen:

e Gegeniber dem Vorgangerstandard I1AS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung sind
die Anforderungen von IFRS 9 zum Anwendungsbereich und der Ein- und Ausbuchung
weitestgehend unverandert.

e Die Regelungen von IFRS9 sehen im Vergleich zu I|AS 39 jedoch ein neues
Klassifizierungsmodell fiir finanzielle Vermbgenswerte vor.

e Die Folgebewertung finanzieller Vermdgenswerte richtet sich kinftig nach drei Kategorien mit
unterschiedlicher Erfassung von Wertdnderungen. Die Kategorisierung ergibt sich dabei

sowohl in Abhé&ngigkeit der vertraglichen Zahlungsstrdme des Instruments als auch dem
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Geschaftsmodell, in dem das Instrument gehalten wird. Grundsatzlich handelt es sich somit
um Pflichtkategorien. Dariiber hinaus stehen den Unternehmen jedoch vereinzelte Wahlrechte
zur Verfligung.

e Fir finanzielle Verbindlichkeiten wurden die bestehenden Vorschriften hingegen weitgehend
in IFRS 9 Ubernommen. Die einzige wesentliche Neuerung betrifft finanzielle Verbindlichkeiten
in der Fair-Value-Option. Fir sie sind Fair-Value-Schwankungen aufgrund von Veranderungen
des eigenen Ausfallrisikos im sonstigen Ergebnis zu erfassen.

e |FRS9 sieht drei Stufen vor, welche die Hohe der zu erfassenden Verluste und die
Zinsvereinnahmung kiinftig bestimmen. Danach sind bereits bei Zugang erwartete Verluste in
Hohe des Barwerts eines erwarteten 12-Monats-Verlusts zu erfassen (Stufe 1). Liegt eine
signifikante Erhdéhung des Ausfallrisikos vor, ist die Risikovorsorge bis zur Héhe der
erwarteten Verluste der gesamten Restlaufzeit aufzustocken (Stufe 2). Mit Eintritt eines
objektiven Hinweises auf Wertminderung hat die Zinsvereinnahmung auf Grundlage des

Nettobuchwerts (Buchwert abziglich Risikovorsorge) zu erfolgen (Stufe 3).

e Neben umfangreichen Ubergangsvorschriften ist IFRS9 auch mit umfangreichen
Offenlegungsvorschriften sowohl bei Ubergang als auch in der laufenden Anwendung
verbunden. Neuerungen im Vergleich zu IFRS 7 Finanzinstrumente: Anhangangaben ergeben

sich vor allem aus den Regelungen zu Wertminderungen.

Die Geschaftsfihrung geht davon aus, dass die kiinftige Anwendung von IFRS 9 die Abbildung
finanzieller Vermdgenswerte und finanzieller Schulden des Konzerns wesentlich beeinflussen kdnnte.
(Zum Beispiel hélt der Konzern kiindbare Anleihen, die gegenwartig als zur VerduBerung verfligbare
Vermogenswerte klassifiziert sind, welche aber nach dem neuen Standard zum Ende der folgenden
Geschéaftsjahre zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten und dessen Anderungen in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen sein werden.) Allerdings kann eine verlassliche
Abschétzung der Auswirkungen aus der Anwendung von IFRS 9 erst vorgenommen werden, wenn

eine detaillierte Analyse durchgefiihrt wurde.

IFRS 15 Erlése aus Vertrdgen mit Kunden

In IFRS 15 wird vorgeschrieben, wann und in welcher Hohe ein IFRS-Berichtersteller Erlése zu
erfassen hat. Zudem wird von den Abschlusserstellern gefordert, den Abschlussadressaten
informativere Angaben als bisher zur Verfligung zu stellen. IFRS 15 ist grundséatzlich auf alle Vertrage

mit Kunden anzuwenden. Eine Ausnahme bilden die folgenden Vertrage:

e Leasingverhéltnisse, die unter IAS 17 Leasingverhéltnisse fallen
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e Finanzinstrumente und andere vertragliche Rechte und Pflichten, die unter IFRS9
Finanzinstrumente, IFRS 10 Konzernabschlisse, IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen,
IAS 27 Separate Abschlisse oder IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint
Ventures fallen

e Versicherungsvertrdge im Anwendungsbereich von IFRS 4 Versicherungsvertrdge

¢ Nichtfinanzielle Tauschgeschéfte zwischen Unternehmen in derselben Branche, die darauf

abzielen, VerduBerungen an Kunden oder potenzielle Kunden zu erleichtern

Der neue Standard sieht im Gegensatz zu den aktuell glltigen Vorschriften ein einziges,
prinzipienbasiertes finfstufiges Modell vor, das auf alle Vertrdge mit Kunden anzuwenden ist. Geman
diesem fiinfstufigen Modell ist zundchst der Vertrag mit dem Kunden zu bestimmen (Schritt 1). In
Schritt 2 sind die eigensténdigen Leistungsverpflichtungen im Vertrag zu identifizieren. AnschlieBend
(Schritt 3) ist der Transaktionspreis zu bestimmen, wobei explizite Vorschriften zur Behandlung von
variablen Gegenleistungen, Finanzierungskomponenten, Zahlungen an den Kunden und
Tauschgeschaften vorgesehen sind. Nach der Bestimmung des Transaktionspreises ist in Schritt 4 die
Verteilung des Transaktionspreises auf die einzelnen Leistungsverpflichtungen vorzunehmen. Basis
hierfirr sind die EinzelverauBBerungspreise der einzelnen Leistungsverpflichtung. AbschlieBend (Schritt
5) kann der Erlés erfasst werden, sofern die Leistungsverpflichtung durch das Unternehmen erfullt
wurde. Voraussetzung hierfiir ist die Ubertragung der Verfligungsmacht an der Ware bzw. der

Dienstleistung auf den Kunden.

Bei Abschluss eines Vertrags ist nach IFRS 15 festzustellen, ob die aus dem Vertrag resultierenden
Erldse zu einem bestimmten Zeitpunkt oder Uber einen Zeitraum hinweg zu erfassen sind. Dabei ist
zunachst anhand bestimmter Kriterien zu klaren, ob die Verflgungsmacht an der
Leistungsverpflichtung Uber einen Zeitraum Ubertragen wird. Ist dies nicht der Fall, ist der Erlés zu
dem Zeitpunkt zu erfassen, an dem die Verfligungsmacht auf den Kunden Ubergeht. Indikatoren
hierfir sind beispielsweise rechtlicher Eigentumsiibergang, die Ubertragung der wesentlichen
Chancen und Risiken oder eine formelle Abnahme. Wird die Verfligungsmacht hingegen Uber einen
Zeitraum Ubertragen, darf eine Erlésrealisierung Uber den Zeitraum nur dann erfolgen, sofern der
Leistungsfortschritt mithilfe von input- oder outputorientierten Methoden verlasslich ermittelbar ist.
Neben den allgemeinen Erléserfassungsgrundsatzen enthalt der Standard detaillierte
Umsetzungsleitlinien zu Themen wie VerduBerungen mit Ruckgaberecht, Kundenoptionen auf
zusétzliche Guter oder Dienstleistungen, Prinzipal-Agenten-Beziehungen sowie Bill-and-Hold-
Vereinbarungen. In den Standard wurden auBerdem neue Leitlinien zu den Kosten zur Erflllung und
Erlangung eines Vertrags sowie Leitlinien zu der Frage, wann solche Kosten zu aktivieren sind,
aufgenommen. Kosten, die die genannten Kriterien nicht erfillen, sind bei Anfall als Aufwand zu

erfassen.
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SchlieBlich enthélt der Standard neue, umfangreichere Vorschriften in Bezug auf Angaben, die zu den
Erldsen im Abschluss eines IFRS-Berichterstatters zu leisten sind. Insbesondere sind qualitative

sowie quantitative Angaben zu jedem der folgenden Punkte zu machen:

e Seine Vertrage mit Kunden

e Wesentliche Ermessensentscheidungen und deren Anderungen, die bei der Anwendung der
Erlésvorschriften auf diese Vertrage getroffen wurden

e Jegliche Vermdgenswerte, die aus aktivierten Kosten fir die Erlangung und die Erfillung

eines Vertrags mit einem Kunden resultieren

Das Management der Gesellschaft erwartet aufgrund der tiefgreifenden Anderungen, die IFRS 15 mit
sich bringt, dass wesentliche Anpassungen in den Bereichen interne Kontrollen® sowie in der
IT-Architektur notig werden kénnten, um die bilanzielle Realisierung dieses Standards umzusetzen.

Alle Auswirkungen werden aktuell in den betroffenen Gesellschaften gepruft.

IFRS 16 Leasing

Kernanforderung des IFRS 16 ist es, beim Leasingnehmer generell alle Leasingverhaltnisse und die
damit verbundenen vertraglichen Rechte und Verpflichtungen in der Bilanz zu erfassen. Die bisher
unter IAS 17 erforderliche Unterscheidung zwischen Finanzierungs- und Operating-Leasing-Vertragen
entfallt damit kinftig fir den Leasingnehmer. Fir alle Leasingverhaltnisse erfasst der Leasingnehmer
in seiner Bilanz eine Leasingverbindlichkeit fir die Verpflichtung, kinftig Leasingzahlungen
vorzunehmen. Gleichzeitig aktiviert der Leasingnehmer ein Nutzungsrecht am zugrunde liegenden
Vermdgenswert, welches grundsatzlich dem Barwert der kinftigen Leasingzahlungen zuziglich direkt
zurechenbarer Kosten entspricht. Wahrend der Laufzeit des Leasingvertrags wird die
Leasingverbindlichkeit &hnlich den Regelungen nach IAS 17 fir Finanzierungs-Leasingverhéltnisse
finanzmathematisch fortgeschrieben, wahrend das Nutzungsrecht planmé&Big amortisiert wird, was
grundsatzlich zu héheren Aufwendungen zu Beginn der Laufzeit eines Leasingvertrags fuhrt. Beim
Leasinggeber sind die Regelungen des neuen Standards dagegen &hnlich den bisherigen Vorschriften
des IAS 17. Fir die Klassifizierung nach IFRS 16 wurden die Kriterien des IAS 17 ibernommen.
IFRS 16 enthédlt dariber hinaus eine Reihe von weiteren Neuregelungen zur Definition eines
Leasingverhaltnisses, zum Ausweis und zu den Anhangangaben sowie zu Sale-and-Leaseback-
Transaktionen.

Der Vorstand des Deutsche Balaton Konzerns erwartet aus den wesentlichen Anderungen, die
IFRS 16 vorsieht, dass sich die Bilanzsumme zum Erstanwendungszeitpunkt aufgrund des Anstiegs
der Leasingverbindlichkeiten sowie einem &hnlich hohen Anstieg des Anlagevermdgens aufgrund der
zu aktivierenden Nutzungsrechte erhéht. In der Gewinn- und Verlustrechnung werden kinftig

Abschreibungen und der Zinsaufwand anstatt Leasingaufwand erfasst.
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4. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden neben der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft als
Muttergesellschaft die Gesellschaften durch Vollkonsolidierung einbezogen, bei denen die
Muttergesellschaft die Mdglichkeit hat, beherrschenden Einfluss (Control-Verhéltnis) im Sinne des
IFRS 10 auszuiiben. Beherrschung (Control) besteht dann und nur dann, wenn ein Investor tber die
Entscheidungsmacht verfligt, variablen Ruckflissen ausgesetzt ist oder ihm Rechte beziiglich der
Ruckflisse zustehen und er infolge der Entscheidungsmacht in der Lage ist, die H6he der variablen
Ruickflisse zu beeinflussen. Die Existenz und Auswirkung von substanziellen potenziellen
Stimmrechten, die gegenwartig ausgelbt oder umgewandelt werden kénnen, einschlieBlich von
anderen Konzernunternehmen gehaltener potenzieller Stimmrechte, werden bei der Beurteilung, ob
ein Unternehmen beherrscht wird, beriicksichtigt. Die Einbeziehung erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu dem
das Control-Verhéltnis vorliegt. Soweit Anteile von Tochterunternehmen von untergeordneter
Bedeutung sind, werden sie nicht einbezogen.

Im Einzelnen werden folgende Gesellschaften in den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015

einbezogen:

gzi:eﬁlcs‘gtr\aﬂ Sitz Anteil
ABC Beteiligungen AG Heidelberg 100%
Heidelberger Beteiligungsholding AG Heidelberg 86%
AEE Ahaus-Enscheder AG Ahaus 88%
Balaton Agro Invest AG Heidelberg 100%
Balaton Agro Investment plc Addis Ababa (ET) 99,99%
E.D.A. Agro Industry plc Addis Ababa (ET) 86%
Batalon Aktiengesellschaft Heidelberg 100%
Beta Systems Software AG Berlin 53%
Beta Systems DCI Software AG Berlin 100%
Beta Systems IT_ Operations GmbH (bis 09.10.2015 firmierend als Berlin 50%

Beta GRC Solutions GmbH)
Beta GRC Consulting GmbH Berlin 100%
Beta Systems IAM Software AG Berlin 100%
Beta Systems IT_ Operations GmbH (bis 09.10.2015 firmierend als Berlin 50%

Beta GRC Solutions GmbH)
Beta Systems EDV-Software Ges.m.b.H. Wien (AT) 100%

Beta Systems Software AG Wallisellen (CH) 100%
Beta Systems Software BV Nieuwegein (NL) 100%
Beta Systems Software Espana SL Madrid (ES) 100%
Beta Systems Software France SARL Ivry sur Seine (F) 100%
Beta Systems Software Ltd. Cobham (GB) 100%
Beta Systems Software of North America, Inc. McLean (USA) 100%

Beta Systems Software of Canada Inc. Calgary (CAN) 100%
Beta Systems Software SPRL I(.é)gl\é?;r;?-la-Neuve 100%
Beta Systems Software SRL Bollate (1) 100%
Betann Systems AB Taby (S) 100%
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HORIZONT Software GmbH
HORIZONT IT Services CZ s.r.o.

S| Software Innovation GmbH

Bolanta Aktiengesellschaft
CARUS AG
ConBrio Beteiligungen AG

wSwipe mobile solutions GmbH (bis 13.01.2016 firmierend unter Abalo Media

Holding GmbH)
CornerstoneCapital Beteiligungen GmbH

CornerstoneCapital Il AG & Co. KG

Data Management Invest AG
Infoniga SQL AG

Eltec Elektronik AG

Eppstein Foils Holding GmbH
EppsteinFOILS GmbH & Co. KG

Verwaltungsgesellschaft Eppstein Foils mbH

Eppstein Technologies GmbH

Infoniga HR Invest GmbH

Infoniga HR Holding GmbH ( nach lokalem Recht im September 2015
rickwirkend zum 31.12.2014 auf die Infoniga HR Invest GmbH
verschmolzen)

Infoniga Payroll Holding GmbH
Infoniga HR Solutions GmbH
Infoniga LGV Payroll Services GmbH
Infoniga LGV Payroll Solutions GmbH
Infoniga Payroll GmbH
CornerstoneCapital Verwaltungs AG
Deutsche Balaton Erste Schiffsverwaltungs GmbH
Deutsche Balaton Immobilien | AG
Dio Deutsche Immobilien Opportunitaten AG
Platin 953. GmbH
Eurohaus Frankfurt AG (bis 23.06.2015 firmierend unter Balonta AG)
Fidelitas Deutsche Industrie Holding AG
HOFFMANN HANDELS AG
MS "Active" Schiffahrts GmbH & Co. KG
OOC CTV Verwaltungs GmbH
Prisma Equity AG
Strawtec Estate LTD
Tabalon Mobile Technologies AG (bis 29.09.2015 firmierend unter Tabalon AG)

Minchen

Budweis (CZ)

Neustadt an der
WeinstraB3e

Heidelberg
Heidelberg
Frankfurt am Main
Wien (AT)
Frankfurt am Main
Heidelberg

Baar (CH)

Baar (CH)

Mainz

Eppstein

Eppstein

Eppstein

Eppstein

Thalheim bei Wels (AT)
Thalheim bei Wels (AT)

Thalheim bei Wels (AT)
Thalheim bei Wels (AT)

Graz (AT)
Salzburg (AT)
Bdblingen
Heidelberg
Haren - Ems
Heidelberg
Bad Vilbel
Bad Vilbel
Heidelberg
Heidelberg
Karlsruhe
Haren - Ems
Hamburg
Heidelberg
Kigali (RWA)
Heidelberg

100%
100%

100%

100%
74%
100%
80%
100%
100%
68%
100%
56%
70%
100%
100%
100%
70%

70%

1%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

51%
100%
100%
100%

75%

95%
100%
100%
100%
100%
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Die Anteilsverhéltnisse fir Tochterunternehmen mit Beteiligung von NCI (Non-Controlling Interests)

stellen sich wie folgt dar:

Name der Gesellschaft Sitz Anteil 2015 Anteil 2014
Heidelberger Beteiligungsholding AG Heidelberg 86 % 86 %
AEE Ahaus-Enscheder AG Ahaus 88 % 86 %
E.D.A. Agro Industry plc Addis Ababa (ET) 86 % 86 %
Beta Systems Software AG* Berlin 53 % 50,02 %
CARUS AG Heidelberg 74 % 74 %
Infoniga HR Holding GmbH Thalheim bei Wels (AT) - 70 %
Data Management Invest AG Baar (CH) 68 % 68 %
Eltec Elektronik AG Mainz 56 % 56 %
Eppstein Foils Holding GmbH Eppstein 70 % 70 %
Infoniga HR Invest GmbH Thalheim bei Wels (AT) 70 % 70 %
Infoniga Payroll Holding GmbH* Thalheim bei Wels (AT) 71 % 74 %
Dio Deutsche Immobilien Opportunititen AG ~ Bad Vilbel 51 % 51 %
MS “Active” Schiffahrts GmbH & Co. KG Haren-Ems 95 % 95 %
HOFFMANN HANDELS AG Karlsruhe 75 % -
wSwipe mobile solutions GmbH Wien (AT) 80 % -
Balaton Agro Investment plc Addis Ababa (ET) 99,99 % 99,90 %

* Die Anteilshdhe bezieht sich jeweils auf die Anteilsverhaltnisse auf der untersten Konsolidierungsebene.

Folgende Tochterunternehmen werden aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht konsolidiert und als

Posten ,Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte” ausgewiesen:

Gesellschaften Sitz Anteil am Eigenkapital
BNS Holding GmbH Heidelberg 100 %
Eltec Security GmbH i.L. Mainz 100 %
GlassHouse Technologies GmbH Germering 100 %
Hart Technik Kft. Pomaz (HU) 100 %
Investunity AG Heidelberg 65 %

Die Gesellschaften haben sowohl einzeln als auch in Summe keinen wesentlichen Einfluss auf die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Gemeinschaftliche Tatigkeiten, Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen

Gemeinsame Vereinbarungen, bei der zwei oder mehr Parteien gemeinschaftliche Fiihrung lber eine
Aktivitdt auslben, sind entweder als gemeinschaftliche Tatigkeit oder als Gemeinschaftsunternehmen
zu klassifizieren.

Eine gemeinschaftliche Tatigkeit ist dadurch gekennzeichnet, dass die an der gemeinschaftlichen
FOhrung beteiligten Parteien Rechte an den der Vereinbarung zuzurechnenden Vermdégenswerten

oder Verpflichtungen fiir deren Schulden haben. Ein gemeinschaftlich Tatiger erfasst seine ihm
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zuzurechnenden Vermdgenswerte, Schulden, Erlése und Aufwendungen sowie seinen Anteil an den

gemeinschaftlichen Vermdgenswerten, Schulden, Erlésen und Aufwendungen.

Bei einem Gemeinschaftsunternehmen besitzen die an der gemeinschaftlichen Fihrung beteiligten
Parteien hingegen Rechte am Nettovermdgen der Gesellschaft. Assoziierte Unternehmen sind
Gesellschaften, auf die die Deutsche Balaton AG oder eine Tochtergesellschaft maBgeblichen
Einfluss ausibt und die weder Tochterunternehmen noch Gemeinschaftsunternehmen sind.
Assoziierte Unternehmen werden ebenso wie die Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-

Methode in den Konzernabschluss einbezogen.

Folgende assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode im Konzernabschluss erfasst
und bewertet:

Anteil am
Gesellschaften Sitz Branche Eigenkapital
Abalo Media GmbH i. Ins. Wien (AT) IT-Unternehmen 47,50 %
capFlow AG Minchen Finanzdienstleistungen 46 %
HW Verwaltungs AG Halberstadt Baustoffe 50 %
Mistral Media AG Frankfurt am Main Beteiligungsunternehmen 32 %
PWI-PURE SYSTEMS AG Heidelberg Design und Raumgestaltung 49,90 %
Scintec AG Rottenburg am Neckar Feinmechanik und Optik 25 %
Stellar Diamonds plc.” London (GB) Rohstoffe 26,79 %
WEB Financial Group SA Madrid (ES) IT-Unternehmen 28 %

* Neuzugang im Geschéftsjahr 2015

Mit Vertrag vom 29. April 2015 ist das assoziierte Unternehmen Human Solutions GmbH,

Kaiserslautern, durch VerduBerung abgegangen.

Die Deutsche Balaton AG hat am 19. November 2015 im Rahmen einer Kapitalerhéhung 26,79 %
Anteile an der Stellar Diamonds plc, London, GroBbritannien, erworben, die nunmehr als at equity
bilanziert wird.

Folgende Gemeinschaftsunternehmen werden nach der Equity-Methode im Konzernabschluss erfasst
und bewertet:

Anteil am
Gesellschaften Sitz Branche Eigenkapital
ACTech Holding GmbH Freiberg Gussteile Hersteller 45 %

Die Einordnung als Gemeinschaftsunternehmen ergibt sich aus der angegebenen Beteiligungsquote
entsprechend dem Kapitalanteil des Konzerns und der Beriicksichtigung von Stimmrechtsver-
einbarungen.
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Aufgrund der Unwesentlichkeit jeder einzelnen Beteiligung im Deutsche Balaton Konzern wird auf die
Angabe von weiteren Finanzinformationen und der Uberleitung der Finanzinformationen auf d