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Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Heidelberg

Wertpapierkennnummer: 550820
| SIN: DE0005508204

Einladung zur ordentlichen Hauptver ssmmlung

Wir laden hiermit unsere Aktionére zu der

ordentlichen Hauptver sasmmlung der
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

am 31. August 2016, 14:00 Uhr,

im
Palais Prinz Carl
Kornmarkt 1
69117 Heidelberg
en.
|. Tagesordnung

1. Vorlagedesfestgestellten Jahresabschlussesfiir das Geschafts ahr 2015, des gebilligten K onzer nabschlussesfiir das Geschaftsahr 2015, desL ageberichtsfiur den Deutsche
Balaton-Konzern fir das Geschaftgahr 2015, des Berichts des Aufsichtsrats fir das Geschaftgahr 2015 und des Vorschlags des Vorstands fur die Verwendung des
Bilanzgewinnsfiir das Geschaftgahr 2015
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Beschlussfassung tber die Verwendung des Bilanzgewinns aus dem Geschéftgahr 2015

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den in der Bilanz zum 31. Dezember 2015 ausgewiesenen Bilanzgewinn in Hohe von 10.172.655,64 EUR wie folgt zu verwenden:

in EUR

Einstellung in andere Gewinnriicklagen

gemél § 266 Abs. 3A Il Nr. 4 HGB 10.172.655,64
Bilanzgewinn 10.172.655,64

Beschlussfassung tber die Entlastung der Mitglieder des Vorstandsfir das Geschaftgahr 2015

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands im Geschaftsjahr 2015 fir diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen.
Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fir das Geschéftgahr 2015

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats im Geschéftgjahr 2015 fir diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen.

Erméchtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldver schreibungen (bzw. Kombination dieser Instrumente) und zum
Ausschluss des Bezugsr echts, Schaffung eines neuen bedingten Kapitals unter Aufhebung des bestehenden bedingten Kapitals und entsprechende Satzungsander ungen

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 31. August 2011 den Vorstand zur Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschul dverschreibungen
(bzw. Kombination dieser Instrumente) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 300.000.000,00 und zum Bezugsrechtsausschluss erméchtigt. Der Vorstand hat von der vorgenannten
Erméchtigung, die mit Ablauf des 30. August 2016 und damit vor der Hauptversammlung am 31. August 2016 abl&uft, keinen Gebrauch gemacht. Um der Gesellschaft auch weiterhin
eine flexible und kurzfristige Finanzierung zu ermdglichen, soll die Hauptversammlung den Vorstand erneut fir einen Zeitraum von 5 Jahren zur Ausgabe von Options- oder

Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschul dverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (auch

z. B. Wandelanleihen mit beigefiigten Optionsscheinen), auch unter Ausschluss des Bezugsrechts, erméchtigen und unter Aufhebung des bestehenden bedingten Kapitals ein neues

bedingtes Kapital schaffen.
Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor zu beschlief3en:

I.  Erméchtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) und zum

Ausschluss des Bezugsrechts

a) Erméchtigungszeitraum, Nennbetrag, Grundkapital betrag, L aufzeit

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 30. August 2021 einmalig oder mehrmals Options- oder Wandel anleihen, Genussrechte
oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinationen dieser Instrumente (nachstehend zusammen die,, Schuldver schreibungen *) im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 300.000.000,00 zu begeben und den Inhabern von Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte fir auf den Inhaber lautende Aktien
der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 5.820.212,00 nach néherer Mal3gabe der Bedingungen der Schuld-

verschreibungen (nachstehend die,, Anleithebedingungen “) zu gewahren und/oder fir die Gesellschaft entsprechende Wandlungsrechte vorzusehen.
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Die Schuldverschreibungen kdnnen gegen Barleistung und/oder Sachleistung ausgegeben werden. Die Schuldverschreibungen kdnnen auf3er in Euro auch —
unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-L andes ausgegeben werden. Sie kdnnen auch durch
eine Konzerngesellschaft der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft im Sinne von § 18 AktG, an der die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft unmittelbar oder
mittelbar zu mindestens 90 % der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist (nachfolgend ,, K onzer nunternehmen “) ausgegeben werden. Fir diesen Fall wird der
Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur das die Schuldverschreibung emittierende Konzernunternehmen die Garantie fir die Riickzahlung
der Schuldverschreibungen und die Zahlung der hierauf zu entrichtenden Zinsen zu tbernehmen und den Inhabern der Schuldverschreibungen Options- oder
Wandlungsrechte fir auf den Inhaber lautende Aktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zu gewdahren.

Die Schuldverschreibungen sowie die Options- oder Wandlungsrechte kdnnen mit oder ohne L aufzeitbegrenzung ausgegeben werden. Die Schuldverschreibun-
gen kdnnen mit einer festen oder mit einer variablen Verzinsung ausgestattet werden. Ferner kann die Verzinsung auch wie bei einer Gewinnschuldverschreibung
vollstandig oder teilweise von der Hohe der Dividende der Gesellschaft abhangig sein.

Die Schuldverschreibungen werden jeweils in Teil schul dverschreibungen eingeteilt.
b) Optionsrecht, Wandlungsrecht, Wandlungspflicht

Im Falle der Ausgabe von Optionsschul dverschreibungen werden jeder Teilschuldverschreibung ein Optionsschein oder mehrere Optionsscheine beigefiigt, die
den Inhaber nach naherer Mal3gabe der Optionsbedingungen zum Bezug von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
berechtigen. Die betreffenden Optionsscheine kdnnen von den jeweiligen Teilschuldverschreibungen abtrennbar sein.

Der Bezug von Aktien bei Ausiibung des Optionsrechts erfolgt gegen Zahlung des festgesetzten Optionspreises. Es kann auch vorgesehen werden, dass der Op-
tionspreis variabel ist und/oder als Folge von V erwésserungsschutzbestimmungen gemal lit. ¢) angepasst wird. Die Anleihebedingungen kénnen auch vorsehen,
dass der Optionspreis durch Ubertragung von Teilschul dverschreibungen und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung geleistet werden kann. Das Bezugsverhaltnis
ergibt sich in diesem Fall aus der Division des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung durch den Optionspreis fur eine Aktie der Gesellschaft. Das Bezugs-
verhdtnis kann sich ferner auch durch Division eines unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten
Optionspreis fur eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Das Bezugsverhdltnis kann auf eine ganze Zahl (oder auch eine festzulegende Nachkommastelle) auf-
oder abgerundet werden; ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. Sofern sich Bezugsrechte auf Bruchteile von Aktien ergeben, kann
vorgesehen werden, dass diese zusammengel egt werden, so dass sich — ggf. gegen Zuzahlung — Bezugsrechte zum Bezug ganzer Aktien ergeben, oder in Geld
ausgeglichen werden.

Im Falle der Ausgabe von Wandelanleihen erhalten die Inhaber das Recht, ihre Teilschuldverschreibungen nach néherer Mal3gabe der Wandel anlei hebedingun-
gen in auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft umzutauschen. Die Anleihebedingungen kénnen auch eine Wandlungs-
pflicht zum Ende der Laufzeit oder zu einem friheren Zeitpunkt begriinden; insbesondere kann eine Wandlungspflicht auch an ein entsprechendes Verlangen
der Gesellschaft bzw. des emittierenden Konzernunternehmens gekniipft werden. Neben oder anstelle der Wandlungspflicht kann auch ein eigenes Recht der
Gesellschaft vorgesehen werden, die Schul dverschreibungen nach néherer Mal3gabe der Anleihebedingungen in Aktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
umzutauschen.
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Das Umtauschverhdtnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fur eine Aktie
der Gesellschaft. Das Umtauschverhéltnis kann sich auch durch Division eines unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung
durch den festgesetzten Wandlungspreis fir eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Es kann vorgesehen werden, dass das Umtauschverhéltnis variabel ist und/
oder als Folge von Verwasserungsbestimmungen gemal3 nachfolgendem lit. ¢) gedndert werden kann. Die Anleihebedingungen kénnen ferner bestimmen, dass
das Umtauschverhdltnis auf eine ganze Zahl (oder auch eine festzulegende Nachkommastelle) auf- oder abgerundet wird; ferner kann eine in bar zu leistende
Zuzahlung festgelegt werden. Sofern sich Umtauschrechte auf Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese zusammengel egt werden, so
dass sich — ggf. gegen Zuzahlung — Umtauschrechte zum Bezug ganzer Aktien ergeben, oder in Geld ausgeglichen werden.

89 Abs. 1i. V. m. §199 Abs. 2 AktG bleiben unberhrt.
¢) Optionspreis, Wandlungspreis, wertwahrende Anpassung des Options- oder Wandlungspreises

Der Options- bzw. Wandlungspreis fr eine Aktie muss— auch im Falle eines variablen Wandlungs- bzw. Optionsprei ses — mindestens 80 % des Durchschnitts-
kurses der Aktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend des nachfolgend jeweils genannten Zeitraums betragen:

«Sofern die Schuldverschreibungen den Aktiondren nicht zum Bezug angeboten werden, ist der Durchschnittskurs wahrend der |etzten zehn Bérsenhandels-
tage an der Frankfurter Wertpapierbdrse vor dem Tag der endgtiltigen Beschlussfassung des Vorstands Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen (bei
Abgabe eines Angebots zur Zeichnung von Schuldverschreibungen) bzw. Uber die Zuteilung im Rahmen einer Ausgabe von Schuldverschreibungen (bei
einer Aufforderung zur Abgabe von Zeichnungsangeboten) mal3geblich.

«Sofern die Schuldverschreibungen den Aktionédren zum Bezug angeboten werden, ist der Durchschnittskurs wéhrend der letzten zehn Borsenhandel stage
an der Frankfurter Wertpapierborse vor dem Tag der Bekanntmachung der Bezugsfrist gemai3 § 186 Abs. 2 Satz 1 AktG oder, sofern die endgultigen
Konditionen fuir die Ausgabe der Schuldverschreibungen gema § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG erst wahrend der Bezugsfrist bekannt gemacht werden, stattdessen
der Durchschnittkurs wahrend der Borsenhandel stage an der Frankfurter Wertpapierborse ab Beginn der Bezugsfrist bis zum Vortag der Bekanntmachung
der endgultigen Konditionen maf3geblich.

Der Durchschnittkurs ist jeweils zu berechnen als arithmetisches Mittel der Schlusskurse an den betreffenden Borsenhandel stagen.

In den Fallen einer Wandlungspflicht oder eines eigenen Wandlungsrechts der Gesellschaft kann nach néherer Mal3gabe der Anleihebedingungen auch ein
Wandlungspreis bestimmt werden, der entweder mindestens dem vorgenannten Mindestprei s oder mindestens 90 % des volumengewichteten Durchschnittskurses
der Aktieder Deutsche Balaton Aktiengesellschaft an der Frankfurter Wertpapi erbdrse wahrend der |etzten zehn Borsenhandel stage vor dem Tag der Endfalligkeit
bzw. vor dem jeweils anderen fur die Wandlungspflicht mal3geblichen Zeitpunkt entspricht, auch wenn der zuletzt genannte Durchschnittskurs den vorgenannten
Mindestpreis unterschreitet.

Unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG kann der Options- oder Wandlungspreis aufgrund von V erwasserungsschutzbestimmungen zur Wahrung des wirtschaftlichen
Werts der Options- oder Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten nach néherer Bestimmung der Anleihebedingungen angepasst werden, wenn wéahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. Optionsscheine sonstige Mal3nahmen durchgefiihrt werden oder Ereignisse eintreten, die zu einer Verdnderung des
wirtschaftlichen Werts der Options- oder Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten fiihren kénnen (etwa Dividendenzahlungen, die Ausgabe weiterer Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechte oder der Kontrollerwerb durch einen Dritten).
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Eine Anpassung des Options- oder Wandlungspreises kann dabei auch durch eine Barzahlung bei Austibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. Erflllung
der Wandlungspflicht oder die Anpassung einer etwaigen Zuzahlung bewirkt werden. Statt oder neben einer Anpassung des Options- oder Wandlungspreises
kann V erwésserungsschutz nach ndherer Mal’gabe der Anleihebedingungen auch in anderer Weise gewéhrt werden. Insbesondere kann vorgesehen werden, dass
bei Ausgabe von Aktien, weiteren Options- oder Wandel schuldverschreibungen oder Genussrechten mit Bezugsrecht der Aktionére ein Verwésserungsschutz
durch Anpassung des Options- oder Wandlungspreises nur erfolgt, soweit den Inhabern von Options- oder Wandlungsrechten bzw. den im Falle eines eigenen
Wandlungsrechts der Gesellschaft Verpflichteten kein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- oder Wand-
lungsrechts bzw. Erfillung einer Wandlungspflicht zustehen wiirde.

d) Bezugsrechtsgewahrung, Ausschluss des Bezugsrechts

Bel der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht den Aktiondren grundsétzlich das gesetzliche Bezugsrecht zu. Werden Schuldverschreibungen von einem
K onzernunternehmen ausgegeben, hat die Gesellschaft die Gewadhrung des gesetzlichen Bezugsrechtsfir die Aktionére der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
nach Mal3gabe des vorstehenden Satzes sicherzustellen. Das Bezugsrecht kann dabel jeweils ganz oder teilweise als mittelbares Bezugsrecht im Sinne von §
186 Abs. 5 Satz 1 AktG ausgestaltet werden.

Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Bezugsrecht der Aktionére nach ndherer Mal3gabe der folgenden Bestimmungen
ganz oder teilwel se auszuschlief3en:

(1) Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltni sses ergeben, von dem Bezugs-
recht der Aktionére auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlief3en, wie es erforderlich ist, um den Inhabern von bereits zuvor von
der Gesellschaft oder einem K onzernunternehmen ausgegebenen Options- oder Wandlungsrechten aus Options- und/oder Wandel schul dverschreibun-
gen und/oder Wandel genussrechten, bzw. den hierausim Fall eines eigenen Wandlungsrechts der Gesellschaft Verpflichteten, ein Bezugsrecht in dem
Umfang zu gewdhren, wie es ihnen nach Auslibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erflllung einer Options- oder Wandlungspflicht
zustehen wiirde.

(2) Der Vorstand ist ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG auf gegen Barzahlung ausgegebene Schuldverschreibungen, die mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ausgegeben werden,
vollstdndig auszuschliefien, sofern der Vorstand nach pflichtgemal3er Priifung zu der Auffassung gelangt, dass der Ausgabepreis der Schuldverschrei-
bungen ihren nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelten hypothetischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet
und der Options- bzw. Wandlungspreis fir eine Aktie—auch im Falle eines variablen Wandlungs- bzw. Optionspreises — mindestens 150 % des Durch-
schnittskurses der Aktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend der letzten zehn Bérsenhandel stage
vor dem Tag der endguiltigen Entscheidung des Vorstands Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen (bei Abgabe eines Angebots zur Zeichnung
von Schuldverschreibungen) bzw. Uber die Zuteilung im Rahmen einer Ausgabe von Schuldverschreibungen (bei einer Aufforderung zur Abgabe von
Zeichnungsangeboten) betrégt. Diese Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gilt fir Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungs-
rechten oder Options- oder Wandlungspflichten auf Aktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals, der insgesamt 10 % des Grundkapitals
nicht Ubersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung noch — sofern dieser Betrag niedriger ist — im Zeitpunkt der Ausiibung
dieser Erméchtigung. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze sind Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung
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unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG von der Gesell-
schaft ausgegeben oder verauf3ert werden; ferner sind hierauf Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung zur
Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten oder Optionspflichten aus Wandel- oder Optionsschul dverschreibungen
oder Wandel genussrechten ausgegeben werden oder noch ausgegeben werden kdnnen, sofern die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte, welche
ein entsprechendes Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht vermitteln, wdhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung
aufgrund anderweitiger Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschul dverschreibungen ohne Options- oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten ausgegeben werden, wird der Vorstand
ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats insgesamt auszuschlief3en, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschul d-
verschreibungen obligationsdhnlich ausgestattet sind, d. h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquida-
tionserl s gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende be-
rechnet wird. AuRRerdem miissen in diesem Fall die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum
Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen entsprechen.

(3) Der Vorstand ist schliefdich erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlief3en, soweit Schuldverschrei-
bungen gegen Sacheinlagen — insbesondere zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen,
im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen und/oder zum Zwecke des Erwerbs sonstiger Vermdgensgegenstande einschliefdlich Rechten und
Forderungen — ausgegeben werden, sofern der Wert der Sacheinlage mindestens den nach anerkannten finanzmathematischen Grundsétzen ermittelten
theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen erreicht.

€) Barausgleich, Gewahrung neuer oder bestehender Aktien, Andienungsrecht

Die Anleihebedingungen von Schuldverschreibungen, die ein Wandlungsrecht, eine Wandlungspflicht und/oder ein Optionsrecht gewahren bzw. bestimmen,
konnen auch das Recht der Gesell schaft bzw. des emittierenden K onzernunternehmensvorsehen, im Falle der Opti onsaustibung bzw. Wandlung nicht neue Aktien
zu gewahren, sondern den Gegenwert in Geld zu zahlen. Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen auch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen
nach Wahl der Gesellschaft bzw. des emittierenden Konzernunternehmens statt in neue Aktien aus bedingtem Kapital in neue Aktien aus genehmigtem Kapital,
in bereits existierende Aktien der Gesellschaft oder in Aktien einer borsennotierten anderen Gesell schaft gewandelt werden kénnen bzw. ein Optionsrecht durch
Lieferung solcher Aktien erfiillt werden kann. In diesen Féllen kann der Options- oder Wandlungspreis firr eine Aktie dem nicht gewichteten durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der zehn Borsenhandelstage an der Frankfurter
Wertpapierborse vor oder nach dem Tag der Endfélligkeit entsprechen, auch wenn dieser unterhalb des unter lit. ¢) genannten Mindestpreises liegt. § 9 Abs.
1i.V.m. 8199 Abs. 2 AktG sind zu beachten.

f)  Erméchtigung zur Festlegung der weiteren Einzelheiten

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbe-
sondere Zinssatz, Art der Verzinsung, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung sowie Options- bzw. Wandlungszeitraum und eine mogliche Variabilitét des Um-
tauschverhdltnisses zu bestimmen bzw. im Einvernehmen mit den Organen des die Schuldverschreibung ausgebenden K onzernunternehmens festzulegen.

II.  Aufhebung des bestehenden bedingten Kapitals und Schaffung eines neuen Bedingten K apitals sowie entsprechende Anderung der Satzung
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b)

0)

d)

Das von der Hauptversammlung am 31. August 2011 beschl ossene bedingte Kapital wird aufgehoben.
Mit Wirkung auf den Zeitpunkt seiner Eintragung im Handelsregister der Gesellschaft wird das folgende neue bedingte Kapital geschaffen:

Das Grundkapital wird um biszu 5.820.212,00 Euro durch Ausgabe von biszu 5.820.212 neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von je Euro 1,00 Euro bedingt erhoht (Bedingtes Kapital). Die bedingte Kapitalerhthung dient der Gewahrung von auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien an die Inhaber von Options- oder Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(zusammen die ,, Schuldverschreibungen”) jeweils mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten, die aufgrund der von der Hauptversammlung vom 31.
August 2016 beschlossenen Erméchtigung bis zum 30. August 2021 von der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft oder einer Konzerngesellschaft der Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft im Sinne von 8§ 18 AktG, an der die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft unmittelbar oder mittel bar zu mindestens 90 % der Stimmen
und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben werden. Die bedingte Kapital erhthung ist nur insoweit durchzufhren, wie von den Options- oder Wandlungsrechten
aus den vorgenannten Schul dverschreibungen tatséchlich Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten aus sol chen Schul dverschrei bungen tatséchlich erfiil It
werden und soweit nicht andere Erfillungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfol gt zu dem nach Mal3gabe des vorstehend
bezei chneten Erméchti gungsbeschlussesjeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftgahresan,
in dem sie durch die Ausiibung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder durch die Erfiillung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn der Gesellschaft
teil; sie nehmen statt dessen bereits von Beginn des ihrer Ausgabe vorangehenden Geschéftgahres am Gewinn der Gesellschaft teil, wenn im Zeitpunkt der
Ausgabe der neuen Aktien ein Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung Uber den Gewinn dieses Geschéftsjahres noch nicht gefasst worden ist.

Der Vorstand wird erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhhung festzusetzen.
§ 7 Abs. 1 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»Das Grundkapital ist um biszu 5.820.212,00 Euro, eingeteilt in bis zu Stiick 5.820.212 auf den Inhaber lautende Aktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital). Die
bedingte K apital erhthung dient der Gewahrung von auf den I nhaber lautenden Stlickaktien an die I nhaber von Options- oder Wandel anleihen, Genussrechten oder
Gewinnschul dverschreibungen (bzw. K ombinationen dieser Instrumente) (zusammen die,, Schul dverschreibungen) jeweils mit Options- oder Wandlungsrechten
bzw. -pflichten, die aufgrund der von der Hauptversammlung vom 31. August 2016 beschlossenen Erméchtigung bis zum 30. August 2021 von der Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft oder einer Konzerngesellschaft der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft im Sinne von § 18 AktG, an der die Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 % der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben werden. Sie wird nur durchgefihrt,
soweit von den Options- oder Wandlungsrechten aus den vorgenannten Schul dverschreibungen tatséchlich Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten aus
solchen Schuldverschreibungen tatséchlich erfillt werden und soweit nicht andere Erflllungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen
Aktien erfolgt zu dem nach Mal3gabe des vorstehend bezeichneten Erméchtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die
neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftgjahres an, in dem sie durch die Ausiibung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder durch die Erfillung von
Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn der Gesellschaft teil; sie nehmen statt dessen bereits von Beginn des ihrer Ausgabe vorangehenden Geschéftsjahres
am Gewinn der Gesellschaft teil, wenn im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien ein Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung Uber den Gewinn
dieses Geschéftsjahres noch nicht gefasst worden ist. Der Vorstand ist erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhthung
festzusetzen.”
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Aufhebung des von der Hauptversammlung am 31. August 2015 unter Tagesordnungspunkt 8 gefassten Beschlusses (iber die Anderung von § 2 Absatz 1 der Satzung
und Anderung von § 2 der Satzung

Die letzte ordentliche Hauptversammlung vom 31. August 2015 hat unter Tagesordnungspunkt 8 eine Anderung von § 2 Absatz 1 der Satzung beschlossen. Die Anderung von § 2
Absatz 1 der Satzung ist noch nicht im Handelsregister eingetragen worden. Der Beschluss (iber die vorgenannte Anderung von § 2 Absatz 1 der Satzung soll wieder aufgehoben
werden. Stattdessen soll § 2 der Satzung um einen neuen Absatz 3 ergéanzt werden.

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor zu beschlief3en:

,a) Der von der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 31. August 2015 unter Tagesordnungspunkt 8 gefasste Beschluss liber die Anderung von § 2 Absatz 1 der
Satzung wird aufgehoben.

b) § 2 der Satzung wird um einen neuen Absatz 3 mit folgendem Inhalt ergénzt:

3. Die Gesedllschaft darf genehmigungsbedirftige Finanzdienstlei stungen, genehmigungsbedrftige Bankgeschéfte sowie genehmigungsbediirftige |mmobiliengeschéfte nicht
unmittelbar selbst tétigen.'*

Anderung von § 14 Absatz 4 der Satzung
Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor zu beschlief3en:

»8 14 Absatz 4 Satz 3 der Satzung wird ersatzl os gestrichen. Der ersatzl os zu streichende § 14 Absatz 4 Satz 3 der Satzung hat folgenden Wortlaut: , Bei Stimmengleichheit entscheidet
auch bei Wahlen die Stimme des Vorsitzenden oder, falls der Vorsitzende nicht an der Beschlussfassung teilnimmt, die Simme des Sellvertreters; dies gilt nicht fur die Wiederwahl
des Vorsitzenden und seines Stellvertreters.”

Ergénzung des § 5 der Satzung

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, 8 5 der Satzung um einen neuen Absatz 4 mit folgendem Wortlaut zu erweitern:

»4. Sofern ein Aktionér die Verbriefung seines Aktienbesitzes verlangt, hat er der Gesell schaft alle damit in Zusammenhang stehenden, auch die administrativen Kosten zu ersetzen.”
Wahl des Abschlusspr iifers

Der Aufsichtsrat schlégt vor, die PKF Deutschland GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, zum Abschlussprifer und Konzernabschlusspriifer fir das Geschéftsjahr 2016
zu wéhlen, sofern und soweit der jeweilige Abschluss nach den gesetzlichen Vorschriften von einem Abschlusspriifer zu prifen ist.

I1. Berichte an die Hauptver sammlung

Bericht des Vorstands an die Hauptver sammlung zu Tagesor dnungspunkt 5 gemaf3 § 221 Abs. 4 Satz 2i. V. m. 8§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

— Seite 9 von 18 —
Fiur Deutsche Balaton Aktiengesellschaft veroffentlicht am 25. Juli 2016.
Auftragsnummer: 160712034571
Quelle: Bundesanzeiger



Bundesanzeiger

Herausgegeben vom )
Bundesministerium der Justiz
und fur Verbraucherschutz

Die bisherige, durch Beschluss der Hauptversammlung vom 31. August 2011 erteilte Ermé&chtigung (nachfolgend die ,, Erméchtigung 2011 “) zur Ausgabe von Options- oder
Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombination dieser Instrumente) |duft am 30. August 2016 aus. Von der Erméchtigung 2011 hat die
Gesellschaft bislang keinen Gebrauch gemacht.

Die unter Tagesordnungspunkt 5 vorgeschlagene Erméachtigung erméglicht es dem Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, bis zum 30. August 2021 Options- oder Wandel-
anleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombination dieser Instrumente) (nachfolgend auch die,, Schuldver schreibungen ) im Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 300.000.000,00 mit einer befristeten oder unbefristeten Laufzeit zu begeben und den Inhabern von Schul dverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte nach naherer
Mal3gabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen zum Bezug von neuen auf den Inhaber lautenden Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
insgesamt EUR 5.820.212,00 zu gewahren und/oder fir die Gesellschaft entsprechende Wandlungsrechte vorzusehen (,, Ermachtigung 2016 “).

Diein der Erméchtigung 2016 vorgesehene Moglichkeit, bei Wandel schul dverschreibungen auch eine Wandlungspflicht vorzusehen, erweitert den Spielraum der Gesellschaft fir
die Ausgestaltung derartiger Finanzierungsinstrumente ebenso wie in der vorgeschlagenen Erméchtigung auch von der durch das Gesetz zur Anderung des Aktiengesetzes vom 22.
Dezember 2015 (Aktienrechtsnovelle 2015) geschaffenen Méglichkeit Gebrauch gemacht werden soll, der Gesellschaft ein elgenes Recht einzurdumen, die Schuldverschreibungen
in Aktien der Gesellschaft umzutauschen (Wandlungsrecht der Gesellschaft).

Die Schuldverschreibungen dirfen gegen Bar- und/oder Sachleistung ausgegeben werden.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen soll nicht nur in Euro sondern auch in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-L andes erfolgen kdnnen; je nach Marktlage kdnnen so neben
dem deutschen auch internationale K apitalmérkte leichter in Anspruch genommen werden. Eine Ausgabe von Schuldverschreibungen soll nicht nur unmittelbar durch die Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft moglich sein, sondern auch durch Konzerngesellschaften, an denen die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zu mindestens 90 % der Stimmen und des
Kapitals beteiligt ist (nachfolgend auch ,, Konzer nunternehmen ). In dem Fall der Ausgabe der Schul dverschreibungen durch ein Konzernunternehmen soll die Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft eine Garantie fir die von dem Konzernunternehmen ausgegebenen Schuldverschreibungen abgeben und den Inhabern solcher Schul dverschreibungen Options-
oder Wandlungsrechte auf Aktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft gewahren kénnen.

Die Schuldverschreibungen sind jeweils in Teilschuldverschreibungen eingeteilt.

Zusammen mit der Erméchtigung 2016 soll ein bedingtes Kapital (nachfolgend das,, Bedingte Kapital “) in Héhe von EUR 5.820.212,00 geschaffen werden, das der Gewahrung
von Aktien bei der Austibung von zusammen mit den Schuldverschreibungen begebenen Options- oder Wandlungsrechten bzw. der Erfullung etwaiger Wandlungspflichten dient.
Die Anleihebedingungen kénnen aber auch fir die Bedienung der Options- oder Wandlungsrechte, statt durch die Ausgabe neuer Aktien aus dem bedingten Kapital, andere Erfl-
lungsformen vorsehen. Hierfir kommen die Ausgaben neuer Aktien aus dem genehmigten Kapital oder die Lieferung bereits ausgegebener Aktien der Gesellschaft sowie Aktien
anderer borsennotierter Gesellschaften in Betracht, sofern dies in den jeweiligen Anleihebedingungen vorgesehen wird. Der Nennbetrag des Bedingten Kapitals in Hohe von EUR
5.820.212,00 schopft den von § 192 Abs. 3 AktG vorgegebenen Rahmen von 50 % des bei der Beschlussfassung bestehenden Grundkapital s aus. Das Bedingte Kapital wird mit seiner
Eintragung im Handel sregister wirksam. Das von der Hauptversammlung am 31. August 2011 geschaffene bedingte Kapital, das derzeitin 8 7 Absatz 1 der Satzung eingetragen ist,
wird aufgehoben. Daneben besteht derzeit ein genehmigtes Kapital in Hohe von 50 % des derzeit bestehenden Grundkapitals, von dem bislang kein Gebrauch gemacht wurde.

Die Ausgabe der neuen Aktien aus dem Bedingten Kapital erfolgt zu dem in den Anleihebedingungen nach V orgabe der erbetenen Erméchtigung zur Ausgabe von Schuldverschrei-
bungen festgesetzten Ausgabebetrag. Die Erméchtigung regelt lediglich die Grundlagen fur die Festlegung des maf3geblichen Mindestausgabebetrags; hierdurch erhélt die Gesell-
schaft eine umfangreiche Flexibilitét bei der Festlegung des Options- bzw. Wandlungsprei ses.
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Den Aktionédren steht gemal3 § 221 Abs. 4i. V. m. § 186 Abs. 1 AktG grundsétzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen zu. Werden Schuldverschreibungen von
einem Konzernunternehmen begeben, so ist die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zur Sicherstellung des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionére verpflichtet. Das Bezugsrecht
kann auch ganz oder teilweise in Form eines mittelbaren Bezugsrechts im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG ausgestaltet werden um die Abwicklung zu vereinfachen. Hierzu
werden die Schul dverschreibungen von einem oder mehreren Kreditinstituten bzw. diesen gleichgestellten Unternehmen im Sinnedes § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung
Ubernommen, den Aktionéren die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten. Eine inhaltliche Beschrénkung des Bezugsrechtsist mit der Abwicklung tiber
ein mittelbares Bezugsrecht nicht verbunden.

Dievorgeschlagene Erméchtigung sieht jedoch vor, dassder V orstand mit Zustimmung des A ufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére auf die Schuldverschreibungen in bestimmten
in der Erméchtigung genannten Fallen ausschlief3en darf:

«Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fir Spitzenbetrage auszuschlief3en und auRerdem das Bezugsrecht insoweit auszuschliefden,
wieeserforderlichist, um den Inhabern von Options- oder Wandlungsrechten aus Options- oder Wandel schul dverschrei bungen und/oder Wandel genussrechten, bzw. den hieraus
im Fall eines eigenen Wandlungsrechts der Gesellschaft Verpflichteten, die zuvor von der Gesellschaft oder einem Konzernunternehmen ausgegeben wurden oder werden,
ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Auslibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erflllung einer Wandlungs- oder Optionspflicht
zustehen wiirde.

Spitzenbetrége kdnnen sich ergeben, wenn der Gesamtnennbetrag der Emission gegeniiber dem Nennbetrag der unter Gewahrung eines Bezugsrechts ausgegebenen Teilschuld-
verschreibungen geeignet aufgerundet wird, um einen runden Emissionsbetrag zu erzielen. Der Betrag, um den aufgerundet wird (Rundungsbetrag), wird in diesem Fall als
Spitzenbetrag bezeichnet. Um einen runden Emissionsbetrag ohne eine solche Aufrundung zu erzielen, misste — je nach Anzahl der Bezugsrechte — ansonsten ggf. ein wenig
praktikables Bezugsverhaltnis (Zahl der Aktien, die fur den Bezug von Teilschuldverschreibungen mit einem bestimmten Nennbetrag ben6tigt werden) festgelegt werden. Die
Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrége ermdglicht demgegentber die Ausnutzung der Erméchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen in
runden Betrégen bei gleichzeitiger Festlegung praktikabler Bezugsverhéltnisse und erleichtert so die Durchfiihrung der Emission. Die vom Bezugsrecht der Aktionére ausge-
schlossenen Teilschuldverschreibungen werden in diesem Fall bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Da ein Spitzenbetrag jeweils lediglich ein Rundungsbetrag ist und
damit im Verhaltnis zum Gesamtbetrag der Emission gering ist, liegt im Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrége allenfalls ein geringfugiger Eingriff in das Bezugs-
recht der Aktionére, der ihre Interessen nicht in erheblicher Weise beeintréchtigt und durch das Interesse der Gesellschaft an einer praktikablen Durchfiihrung der Emission
grundsétzlich gerechtfertigt ist.

Die Erméchtigung, das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlief3en, wie dies erforderlich ist, um den Inhabern von Options- und/oder Wandlungsrechten aus Options- und/
oder Wandelschuldverschreibungen und/oder Wandelgenussrechten, die zuvor von der Gesellschaft oder einem Konzernunternehmen ausgegeben werden, bzw. den hieraus
im Falle eines eigenen Wandlungsrechts der Gesellschaft Verpflichteten ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewdhren, wie es ihnen nach Ausiibung der Options- und/oder
Wandlungsrechte bzw. nach Erflllung einer Options- und/oder Wandlungspflicht zustehen wiirde, hat folgenden Hintergrund:

Der wirtschaftliche Wert der genannten Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. der mit Options- und/oder Wandlungspflichten ausgestatteten Schul dverschreibungen hangt
aufl3er vom Options- bzw. Wandlungspreis insbesondere auch vom Wert der Aktien der Gesellschaft ab, auf die sich die Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. Options-
und/oder Wandlungspflichten beziehen. Zur Sicherstellung einer erfolgreichen Platzierung der betreffenden Schuldverschreibungen bzw. der Vermeidung eines entsprechenden
Preisabschlags bei der Platzierung ist es daher tblich, in die Anleihe- bzw. Optionsbedingungen so genannte Verwasserungsschutzbestimmungen aufzunehmen, die die Be-
rechtigten vor einem Wertverlust ihrer Options- und/oder Wandlungsrechte aufgrund einer Wertverwasserung der zugrunde liegenden Aktien schiitzen. Die Aufnahme solcher
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V erwésserungsschutzbestimmungen in die Anleihe- bzw. Optionsbedingungen ist demgemal? auch in der unter Tagesordnungspunkt 5 erbetenen Erméchtigung vorgesehen. Eine
anschlieflende Ausgabe weiterer Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen mit Bezugsrecht der Aktionédre wiirde ohne Verwéasserungsschutz typischerweise zu einer
solchen Wertverwasserung fuhren. Denn um das Bezugsrecht fur die Aktionére attraktiv auszugestalten und die Abnahme sicherzustellen, werden die betreffenden Options-
und/oder Wandel schuldverschreibungen bei Einrdumung eines Bezugsrechts in der Regel zu guinstigeren K onditionen ausgegeben als esihrem Marktwert entspréche. Diesfuhrt
Zu einer entsprechenden Wertverwasserung der Aktien. Die erwéhnten Verwdasserungsschutzbestimmungen in den Anleihe- bzw. Optionsbedingungen sehen fir diesen Fall
regelméaidig eine Erméaligung des Options- bzw. Wandlungspreises vor, mit der Folge, dass sich bei einer spéteren Optionsausiibung oder Wandlung bzw. der spéteren Erfiillung
einer Optionspflicht und/oder Wandlungspflicht die der Gesellschaft zufliefRenden Mittel verringern bzw. die Zahl der von der Gesellschaft auszugebenden Aktien erhoht. Als
Alternative, durch welche sich die Erméfdigung des Options- bzw. Wandlungspreises vermeiden 18sst, gestatten es die V erwasserungsschutzbestimmungen jedoch Ublicherweise,
dassden Inhabern bzw. Gléubigern der Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. Options- und/oder Wandlungspflichten ein Bezugsrecht auf nachfolgend ausgegebene Options-
und/oder Wandel schul dverschreibungen in dem Umfang eingerdumt wird, wie esihnen nach Austibung ihrer eigenen Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfillung
ihrer Options- und/oder Wandlungspflichten zustiinde. Das heif, sie werden damit so gestellt, als wéren sie durch Austibung der Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. durch
Erflllung etwaiger Options- und/oder Wandlungspflichten bereits vor dem Bezugsangebot Aktionér geworden und in diesem Umfang auch bereits bezugsberechtigt. Siewerden
far die Wertverwasserung somit — wie alle bereits bestehenden Aktionére — durch den Wert des Bezugsrechts entschadigt. Fir die Gesellschaft hat diese zweite Alternative der
Gewdahrung von Verwasserungsschutz den Vorteil, dass der Options- bzw. Wandlungspreis nicht ermafdigt werden muss. Sie dient daher der Gewéhrleistung eines groftmaogli-
chen Mittel zuflusses bei einer spéteren Optionsausiibung und/oder Wandlung bzw. der spéteren Erfillung einer etwaigen Options- und/oder Wandlungspflicht bzw. reduziert
die Anzahl der in diesem Fall auszugebenden Aktien. Dies kommt auch den bestehenden Aktiondren zugute, so dass darin zugleich ein Ausgleich fir die Einschrénkung ihres
Bezugsrechts liegt. Ihr Bezugsrecht bleibt als solches bestehen und reduziert sich lediglich anteilsmélig in dem Umfang, in welchem neben den bestehenden Aktionaren auch
den Inhabern der Options- und/oder Wandlungsrechte bzw. der mit Options- und/oder Wandlungspflichten ausgestatteten Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht eingeréumt
wird. Die vorliegende Erméchtigung gibt der VVerwaltung die Mglichkeit, im Falle einer Bezugsrechtsemission in sorgféltiger Abwéagung der Interessen der Aktionére und der
Gesellschaft zwischen beiden dargestellten Alternativen der Gewahrung von Verwasserungsschutz wahlen zu kdnnen.

Beide Falle des Bezugsrechtsausschlusses liegen daher im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére.

*Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére vollsténdig auszuschlief3en, wenn die Ausgabe der mit Options- oder
Wandlungsrechten bzw. -pflichten verbundenen Schul dverschreibungen gegen Barzahlung zu einem Ausgabepreis erfolgt, der den hypothetischen Marktwert dieser Schul dver-
schreibungen nicht wesentlich unterschreitet und sichergestellt ist, dass der Options- bzw. Wandlungspreis fir eine Aktie — auch im Falle eines variablen Wandlungs- bzw.
Optionspreises — mindestens 150 % des Durchschnittskurses der Aktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft an der Frankfurter Wertpapi erborse wahrend der |etzten zehn
Bdrsenhandel stage vor dem Tag der endgultigen Entscheidung des Vorstands Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen (bei Abgabe eines Angebots zur Zeichnung von
Schuldverschreibungen) bzw. Uber die Zuteilung im Rahmen einer Ausgabe von Schuldverschreibungen (bei einer Aufforderung zur Abgabe von Zeichnungsangeboten) betrégt.
Die Ermittlung des hypothetischen Marktwertsist nach anerkannten, insbesondere finanzmathemati schen Methoden, vorzunehmen. Hierdurch erhélt die Gesellschaft die Mdg-
lichkeit, glinstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen fr die Ausstattung der
Schuldverschreibungen zu erreichen. Eine derartige marktnahe Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung wére bei Wahrung des Bezugsrechts nicht moglich. Zwar
gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Verdffentlichung des Bezugsprei ses (und damit der Konditionen der Schuldverschreibungen) bis spétestens drei Tage vor Ablauf der Bezugs-
frist. Angesichts der haufig zu beobachtenden Vol atilitét an den Aktienmérkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschl&gen bei
der Festlegung der Bedingungen der Schuldverschreibungen und so zu nicht marktnahen Konditionen fihrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit
seiner Ausiibung (Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw. mit zusétzlichen Aufwendungen verbunden. Schliefdich kann bei Einrdumung eines
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Bezugsrechts die Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige bzw. ungiinstige Marktverhéltnisse reagieren. Die weitere V oraussetzung, dassin
diesen Féllen des Bezugsrechtsausschlusses ein Ausschluss des Bezugsrechts nur méglich sein soll, wenn der Mindestpreises bei Austibung des Options- bzw. Wandlungsprei-
ses 150 % des Durchschnittskurses der Aktien der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend der letzten zehn Bérsenhandel stage vor
dem Tag der endguiltigen Entscheidung des Vorstands Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen (bei Abgabe eines Angebots zur Zeichnung von Schuldverschreibungen)
bzw. Uber die Zuteilung im Rahmen einer Ausgabe von Schuldverschreibungen (bei einer Aufforderung zur Abgabe von Zeichnungsangeboten) betrégt soll eine Uberméaige
Verwdsserung der Aktionére durch die Ausgabe von Options- oder Wandlungsrechten verringern.

Fur diesen Fall eines vollstdndigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt geméR § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemdl3. Die dort
geregelte Grenze fir Bezugsrechtsausschllisse von 10 % des Grundkapitals ist nach dem Beschlussinhalt einzuhalten. Das Volumen des bedingten Kapitals, das héchstens
zur Sicherung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten zur Verfiigung gestellt werden soll, betrégt weniger als 10 % des derzeitigen Grundkapitals. Durch eine
entsprechende V orgabe im Erméchtigungsbeschluss ist ebenfalls sichergestellt, dass auch im Falle einer Kapitalherabsetzung die 10 %-Grenze nicht Uberschritten wird, dadie
Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausdriicklich 10 % des Grundkapitals nicht Gibersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung noch — sofern
dieser Betrag niedriger

ist —im Zeitpunkt der Ausiibung der vorliegenden Erméachtigung. Auf diese 10 %-Grenze sind sowohl neue as auch bestehende Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
von der Gesellschaft ausgegeben oder verdulRert werden. Ferner sind hierauf auch Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung zur
Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten oder Optionspflichten aus Wandel- oder Optionsschul dverschreibungen oder Wandel genussrechten
ausgegeben werden oder noch ausgegeben werden kénnen, sofern die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte, welche ein entsprechendes Wandlungs- oder Optionsrecht
oder eine Wandlungspflicht vermitteln, wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund einer anderweitigen Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

Aus§221 Abs. 4i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ergibt sich ferner, dass der Ausgabepreis den Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreiten darf. Hierdurch soll sichergestel It
werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwéasserung des Werts der Aktien nicht eintritt. Ob ein solcher Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe von
mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten verbundenen Schuldverschreibungen eintritt, kann ermittelt werden, indem der hypothetische Borsenpreis (Marktwert)
der Schuldverschreibungen nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt nach pflichtgemélier
Prifung dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem hypothetischen Borsenpreis (Marktwert) zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen, ist nach dem Sinn
und Zweck der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags zuléssig. Der Beschluss sieht deshalb vor, dass der
Vorstand vor Ausgabe der mit Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten verbundenen Schul dverschreibungen nach pflichtgeméalier Prifung zu der Auffassung gelangen
muss, dass der vorgesehene Ausgabepreis zu keiner nennenswerten Verwasserung des Werts der Aktien fihrt. Damit wirde der rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts auf
beinahe null sinken, sodass den Aktiondren durch den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann.

Aulerdem haben die Aktionére die M églichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft auch nach Ausiibung von Options- oder Wandlungsrechten oder dem Eintritt der
Options- oder Wandlungspflichten jederzeit durch Zukaufe von Aktien Uber die Borse aufrechtzuerhalten. Demgegentiber ermdéglicht die Erméchtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss der Gesellschaft eine marktnahe K onditionenfestsetzung, grofitmagliche Sicherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und die kurzfristige Ausnutzung giinstiger
Marktsituationen.
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Soweit Genussrechte oder Gewinnschul dverschreibungen ohne Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten ausgegeben werden sollen, ist der VVorstand erméchtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre insgesamt auszuschlief3en, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschul dverschreibungen obligationsdhnlich ausge-
stattet sind, d. h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserl 6s gewahren und die Hohe der V erzinsung nicht auf Grundlage
der Hohe des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte
oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen entsprechen. Wenn die genannten V oraussetzungen erfillt sind, resultieren
aus dem Ausschluss des Bezugsrechts keine Nachteile fur die Aktionére, da die Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen keine Mitgliedschaftsrechte begriinden und
auch keinen Anteil am Liquidationserl6s oder am Gewinn der Gesellschaft gewahren.

*Der Vorstand soll schliefflich erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlief3en, soweit Schuldverschreibungen gegen Sach-
|eistungen ausgegeben werden. Dies erdffnet der Gesellschaft die Moglichkeit, insbesondere zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Betei-
ligungen an Unternehmen, im Rahmen von Unternehmenszusammenschllissen und/oder zum Zwecke des Erwerbs sonstiger Vermoégensgegenstéande einschliefdlich Rechten
und Forderungen die Ausgabe von Schuldverschreibungen einzusetzen. Eine solche flexible und schnelle Handlungsméglichkeit verschafft der Gesellschaft einen Vorteil im
Wetthewerb um interessante Akquisitionsobjekte. Zugleich bietet diese Mglichkeit der Gesellschaft auch eine liquiditétsschonende Finanzierungsmoglichkeit fur kinftige
Akquisitionen. Auch im Hinblick auf die Optimierung der Finanzierungsstruktur der Gesellschaft stellt die Moglichkeit der Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sach-
einlage einen Vorteil dar. So kénnte die Gesellschaft etwa von ihr oder von einem Konzernunternehmen zuvor ausgegebene Finanzierungsinstrumente gegen Ausgabe neuer
Schul dverschreibungen zuriickerwerben und dadurch die Finanzierung der Gesellschaft neu strukturieren. Umin einem solchen Fall an die Inhaber der betreffenden Vermogens-
gegenstande neue Schul dverschreibungen ausgeben zu kdnnen, muss grundsétzlich das Bezugsrecht der Aktionére ausgeschlossen werden kénnen. Konkrete Erwerbsvorhaben,
fr die von dieser Méglichkeit Gebrauch gemacht werden soll, bestehen zur Zeit nicht. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig prifen, ob er von der Erméchtigung zur
Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionéare Gebrauch machen wird und wird dies nur dann tun, wenn dies unter
Abwagung aller Gesichtspunkte im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare liegt. Der Vorstand wird dabei insbesondere auch sicherstellen, dass der
Wert der Sachleistung mindestens den nach anerkannten finanzmathematischen Grundsétzen ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen erreicht. Dadurch
wird sichergestellt, dass es zu keiner wirtschaftlichen Verwésserung des Werts der bestehenden Aktien kommt.

Esbestehen derzeit keine konkreten Pléne oder Absichten, von der vorstehenden Erméchtigung Gebrauch zu machen. Der Vorstand wird jeweils sorgféltig prifen, ob die Ausnutzung
dieser Erméchtigung im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionéreist. Dabei wird er insbesondere auch priifen, ob ein etwaiger Ausschluss des Bezugsrechtsim Einzelfall sachlich
gerechtfertigt und gegentiber den Aktiondren angemessen ist. Der Vorstand wird Uber jede Ausnutzung der Erméchtigung in der jeweils néchsten Hauptversammlung berichten.

I11. Weitere Angaben zur Einberufung

1. Unterlagen zur Tagesordnung (Zuganglichmachung der Unterlagen zu Tagesordnungspunkt 1 sowie der Unterlagen zu Tagesordnungspunkt 5)

Von der Einberufung der Hauptversammlung an werden insbesondere folgende Unterlagen auf der Internetseite der Gesellschaft unter

http://www.deutsche-bal aton.de/hauptversammlung

zuganglich gemacht:
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—Die Einberufung der Hauptversammlung.
Zu Tagesordnungspunkt 1.
—Der Jahresabschluss der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2015;
—der Konzernabschluss der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2015;
—der Lagebericht fir den Deutsche Balaton-Konzern fur das Geschéftsjahr 2015;
—der Vorschlag des Vorstands fur die Verwendung des Bilanzgewinns sowie der Bericht des Aufsichtsrats, jeweils fir das Geschéftsjahr 2015.
Zu Tagesordnungspunkt 5;
—Der schriftliche Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 5 gemél § 221 Abs. 4 Satz 2i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Samtliche vorgenannten Unterlagen werden auch in der Hauptversammlung zur Einsicht ausliegen. Die vorgenannten Unterlagen kdnnen von der Einberufung der Hauptversamm-
lung an von den Aktiondren in den Geschaftsraumen der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Ziegelhduser Landstral3e 1, 69120 Heidelberg, zu den Ublichen Geschéftszeiten zur
Einsichtnahme der Aktionére eingesehen werden. Auf Verlangen werden die vorgenannten Unterlagen den Aktiondren auch kostenfrei zugesandt. Entsprechende Anforderungen
von Unterlagen richten Sie bitte an die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Ziegelhduser Landstral3e 1, 69120 Heidelberg, Telefon: +49 (0)6221 649240, Telefax: +49 (0)6221
6492424, E-Mail: hv@deutsche-bal aton.de.

2. Voraussetzungen fur die Teilnahme an der Hauptver sammlung und die Ausiibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind digjenigen Aktionére berechtigt, die sich zur Hauptversammlung angemel det und der Gesell schaft
ihren Anteilsbesitz nachgewiesen haben. Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss durch eine von dem depotfihrenden Institut in Textform erstellte Bescheinigung erfolgen. Der von
dem depotfihrenden Institut in Textform erstellte Nachweis muss sich auf den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der Hauptversammlung (,, Record Date"), also Mittwoch, 10.
August 2016, 0:00 Uhr Mitteleur opéische Sommer zeit (,MESZ"), beziehen. Sowohl die Anmeldung als auch der Nachweis des Anteilsbesitzes muissen der Gesellschaft jeweils
spatestensam Mittwoch, 24. August 2016, 24:00 Uhr MESZ, unter der Adresse

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
— Hauptversammlung 2016 —
Ziegelhduser Landstral3e 1

69120 Heidelberg

Deutschland

Telefax: +49 (0)6221 64924-24
E-Mail: hv@deutsche-balaton.de

zugehen.
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Nach rechtzeitigem Eingang ihrer Anmeldung und des Nachweises ihres Anteilsbesitzes bei der Gesellschaft unter der oben angegebenen Adresse werden den Aktionéren Eintritts-
karten fur die Hauptversammlung tibersandt. Um den rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarten sicherzustellen, bitten wir die Aktionare, frilhzeitig fur die Anmeldung und die Uber-
mittlung des Nachweises ihres Anteilshesitzes an die Gesellschaft Sorge zu tragen.

Stimmr echtsvollmachten

Aktiondre, die nicht selbst an der Hauptversammlung teilnehmen méchten oder kénnen, kénnen ihr Stimmrecht auch durch Bevollméchtigte, z. B. durch ein Kreditinstitut, eine
Aktiondrsvereinigung oder eine andere Person ihrer Wahl ausiiben lassen. Auch in diesen Féllen sind eine fristgerechte Anmeldung zur Hauptversammlung und der Nachweis des
Anteilsbesitzes erforderlich. V ollmachten kénnen sowohl vor al's auch wahrend der Hauptversammlung erteilt werden. Die V ollmachtserteilung kann auch schon vor der Anmeldung
zur Hauptversammlung erfolgen. Vollmachten kdnnen durch Erklérung gegenliber dem Bevollméchtigten oder der Gesellschaft erteilt werden.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und Nachweis der Bevollméchtigung gegeniiber der Gesellschaft bediirfen gemald § 134 Abs. 3 Satz 3 AktG der Textform (§ 126b
BGB). Das Erfordernis der Textform gilt nicht, wenn ein Kreditinstitut, eine Aktionérsvereinigung oder eine andere der in 8§ 135 Abs. 8 und Abs. 10i. V. m. § 125 Abs. 5 AktG
gleichgestellten Personen oder Institutionen bevollméchtigt werden soll. In diesen Féllen sind die vorgenannten Personen oder Institutionen jedoch verpflichtet, die Vollmacht
nachpriifbar festzuhalten; aufRerdem muss die Vollmachtserklérung vollsténdig sein und darf nur mit der Stimmrechtsaustibung verbundene Erkl&rungen enthalten. Dariiber hinaus
sind in diesen Féllen die Regelungen in § 135 AktG sowie mdglicherweise weitere Besonderheiten zu beachten, die bei dem jeweils zu Bevollméchtigenden zu erfragen sind.

Die Gesellschaft halt fir Aktionére, dieeinen Vertreter bevollméchtigen mdchten, V ollmachtsformulare bereit. Ein V ollmachtsformular i st auRerdem auf der Eintrittskarte abgedruckt,
welche den ordnungsgemal3 angemel deten Personen zugesandt wird. Dartiber hinaus kénnen V ollmachtsformulare auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter

http://www.deutsche-bal aton.de/hauptversammlung

heruntergeladen werden. Die Verwendung des Vollmachtsformulars ist nicht zwingend; Aktionéare kénnen auch eine gesonderte Vollmacht in Textform erstellen.

Der Nachweis einer vor der Hauptversammlung erteilten Bevollméchtigung bedarf der Textform und kann dadurch gefiihrt werden, dass der Bevollméchtigte am Tag der Hauptver-
sammlung die Vollmacht an der Anmeldung vorweist. Aktiondre oder ihre Bevollméchtigten kénnen den Nachweis der Bevollméchtigung auch an eine der folgenden Adressen
Ubermitteln:

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Ziegelhduser Landstraize 1

69120 Heidelberg

Deutschland

Telefax: +49 (0)6221 64924-24
E-Mail: hv@deutsche-balaton.de

Vorstehende Ubermittlungswege stehen auch zur Verfiigung, wenn die Erteilung der Vollmacht durch Erkl&rung gegentiber der Gesellschaft erfolgen soll; ein gesonderter Nachweis
Uber die Erteilung der Bevollmachtigung ertibrigt sich in diesem Fall. Auch der Widerruf einer bereits erteilten Vollmacht kann auf den vorgenannten Ubermittlungswegen in
Textform unmittelbar gegentiber der Gesellschaft erklart werden.
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Werden Vollmachten, deren Widerruf oder Nachweise der Bevollméchtigung der Gesellschaft auf dem Postweg Uibersandt, miissen diese bei der Gesellschaft aus organisatorischen
Griinden bis zum Ablauf des 30. August 2016 (24:00 Uhr MESZ) eingehen. Eine Ubermittlung an die Gesellschaft per Telefax oder per E-Mail ist bis zum Tag der Hauptversammilung
maoglich.

Der Nachweis einer in bzw. wahrend der Hauptversammlung erteilten Bevollméachtigung kann dadurch gefiihrt werden, dass der Aktionér die Vollmacht an der Ausgangskontrolle
abgibt.

Bevollméchtigt ein Aktiondr mehr als eine Person, kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen Personen zurlickweisen.
Antré&ge und Wahlvor schlage von Aktiondren, 8 126 Abs. 1, § 127 AktG

Aktiondre kénnen Gegenantrage gegen einen Vorschlag von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu Gegensténden der Tagesordnung stellen. Gegenantrage miissen mit einer Begriindung
versehen sein. Aktionare kénnen auch Vorschlége zu einer in der Tagesordnung vorgesehenen Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Abschlusspriifern machen, die nicht begriindet
werden miissen. Sollen Gegenantréage zur Tagesordnung gemal3 § 126 Abs. 1 AktG oder Wahlvorschlage gemal 8 127 AktG von der Gesellschaft zugénglich gemacht werden, sind
sie ausschliefdlich an eine der folgenden Adressen der Gesellschaft zu richten:

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Ziegelhduser Landstrafl3e 1

69120 Heidelberg

Deutschland

Telefax: +49 (0)6221 64924-24
E-Mail: hv@deutsche-balaton.de

Gegenantrage mit Begriindung oder Wahlvorschlége, die bei der Gesellschaft mindestens 14 Tage vor der Versammlung, also bis Dienstag, 16. August 2016 (24:00 Uhr MESZ),
unter der vorgenannten Adresse der Gesellschaft eingehen, werden einschliefdlich des Namens des Aktionars, der Begrindung sowie eventueller Stellungnahmen der Verwaltung
unverziglich auf der Internetseite der Gesellschaft den anderen Aktionédren unverziglich im Internet unter

http://www.deutsche-bal aton.de/hauptversammiung

zuganglich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter dieser Internetadresse zuganglich gemacht. Ferner kann die Gesellschaft auch noch unter
bestimmten weiteren, in den 88 126 bzw. 127 AktG nadher geregelten Voraussetzungen von einer Zuganglichmachung ganz oder teilweise absehen oder Gegenantrége bzw. Wahl-
vorschlage und deren Begriindungen zusammenfassen.

Hinweis auf die I nternetseite der Gesellschaft

Diese Einberufung der Hauptversammlung, die zuganglich zu machenden Unterlagen und Antrége von Aktionéren sowie weitere Informationen stehen auch auf der Internetseite
der Gesellschaft unter

http://www.deutsche-bal aton.de/hauptversammlung
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zur Verflgung.

6. Stimmrechtsheschrénkungen

Wir weisen unsere Aktiondre auf einen zwischen der Gesellschaft und der Aktionérin VV Beteiligungen AG, Heidelberg, bestehenden Entherrschungsvertrag hin. In dem Vertrag
hat sich die VV Beteiligungen AG gegenilber der Gesellschaft verpflichtet, wahrend der Laufzeit des Entherrschungsvertrages in den Hauptversammlungen der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft grundsétzlich jeweils nur so viele Stimmrechte auszuiiben, dass bel den jeweiligen Abstimmungen die VV Beteiligungen AG keine Stimmrechtsmehrheit ausiiben

kann.
Heidelberg, im Juli 2016

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Der Vorstand
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