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Ereignisse seit dem letzten Abschlussstichtag

Seit dem Abschlussstichtag des Konzernhalbjahresabschlusses (30. Juni 2016) und dem Zeitpunkt der
Aufstellung des Konzern-Halbjahresfinanzberichts (25. August 2016) sind keine Sachverhalte
eingetreten, die fir die Beurteilung der Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage des Konzerns von
wesentlicher Bedeutung sind.

Wirtschaftliche Rahmenbedinqungen/Konjunkturausblick

Nach Schatzungen des DIW (Deutsches Institut fir Wirtschaftsforschung) bleibt die deutsche Wirtschaft
bei ihrem moderaten Aufwartstrend. Getragen wird diese Entwicklung von einer regen Binnenkonjunktur
und auch die Exporte erholen sich. Darauf deutet das Konjunkturbarometer des DIW, das sich im
Sommerhalbjahr bei 100 Punkten halt und damit ein durchschnittliches Wachstum von etwa 0,3 Prozent
fur das zweite Quartal gegentber dem Vorquartal anzeigt, hin.

Laut einer Schatzung des Statistikamtes Eurostat ist die Wirtschaft im Euroraum bzw. in Europa
weiterhin stabil. Das saisonbereinigte BIP stieg im zweiten Quartal 2016 im Euroraum (ER19) um 0,3 %
und in der EU28 um 0,4 %. Im ersten Quartal 2016 war das BIP um 0,6 % bzw. um 0,5 % gestiegen. Im
Vergleich zum entsprechenden Quartal des Vorjahres ist das saisonbereinigte BIP im zweiten Quartal
2016 im Euroraum um 1,6 % und in der EU28 um 1,8 % gestiegen, nach 1,7 % bzw. 1,8 % im Vorquartal.

Im Verlauf des zweiten Quartals 2016 stieg das BIP in den Vereinigten Staaten gegeniber dem
Vorquartal um 0,3 % (nach +0,2 % im ersten Quartal 2016). Gegentiber dem Vorjahresquartal stieg das
BIP um 1,2 % (nach +1,6 % im Vorquartal). Unter den Schwellenlandern verzeichnet China zwar
weiterhin eine hohe Wachstumsrate, jedoch mit riicklaufiger Tendenz.

Der ifo Weltwirtschaftsklima Index hat dagegen einen Rickschlag erfahren. Der ifo Index sank im dritten
Quartal um 4,5 Indexpunkte auf 86,0. Damit liegt er auf dem niedrigsten Wert seit Uber drei Jahren und
zehn Indexpunkte unter seinem langfristigen Durchschnitt. Im Vorquartal war noch eine Verbesserung
registriert worden.

Die Europdische Zentralbank (EZB) hat den Leitzins im Mérz 2016 erstmals auf 0,00 % gesenkt. Zuvor
hatte der Leitzins seit September 2014 auf dem bisherigen Rekordtief von 0,05 % gelegen. Zudem
wurde der Strafzins fur Geschéaftsbanken, also der Zins, den Geldhauser fir ihre Einlagen auf Konten
bei der EZB zahlen miussen, nochmals verschérft. Teil der MaRnahmen ist auch, dass die Notenbank
neben der zinsfreien Geldausleihung monatlich 80 Milliarden Euro in Staatsanleihen und andere
Wertpapiere investiert. Seit Juni 2016 kauft die EZB auch Unternehmensanleihen. Das Kaufprogramm
soll bis mindestens Méarz 2017 und notfalls dariiber hinaus aufrechterhalten werden.

Die jahrliche Inflation im Euroraum bleibt weiterhin gering. Im Juli 2016 wird sie auf 0,2 % geschétzt, ein
Anstieg gegentber 0,1 % im Juni 2016. Dies geht aus einer von Eurostat veréffentlichten
Schnellschatzung hervor. Die Teuerung liegt damit weiterhin deutlich unterhalb der Marke von 2 %, die
die Européische Zentralbank (EZB) auf mittlere Sicht als Zielwert anvisiert.

Der kurzfristige 3-Monats-Euribor-Zinssatz ist im bisherigen Jahresverlauf von —-0,132 % zum
Jahresbeginn auf —0,299 % zum Halbjahr gesunken. Der Euribor gibt den Zinssatz an, zu dem sich
Banken untereinander Geld ausleihen. Bereits im April 2015 wurde der Refinanzierungszins erstmals
mit einer negativen Rendite ermittelt und befindet sich aktuell auf seinem historischen Tiefstand.
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Im Berichtszeitraum hat der Euro gegeniiber dem US-Dollar leicht an Wert gewonnen. Ausgehend von
einem Wert von 1,0887 US-Dollar zum 31. Dezember 2015 stieg der Euro zum Ende des
ersten Halbjahres auf 1,1102 US-Dollar. Infolge des BREXIT-Votums der Briten im Juni 2016 hat der
Euro gegentiber dem britischen Pfund deutlich an Wert gewonnen. Der Euro stieg von einem Wert von
0,734 GBP zum 31. Dezember 2015 auf 0,835 GBP zum Ende des Berichtszeitraums.

Der deutsche Aktienindex DAX hat sich im ersten Halbjahr 2016 schwach entwickelt. Ausgehend von
einem Stand von 10.743 Punkten zum Ende des Jahres 2015 verzeichnete der DAX zwischenzeitlich
einen Riickgang bis auf 8.699 Punkte. Zum Halbjahr 2016 schloss der DAX bei 9.680 Punkten und
verzeichnete damit einen Verlust von insgesamt 11 %. Besonders die Unsicherheit rund um den
BREXIT-Entscheid hatte zuletzt die Markte belastet.

Im Vergleich zum DAX entwickelte sich der Dow Jones im Berichtszeitraum positiver. Ausgehend von

einem Stand von 17.425 Punkten zum Ende des Jahres 2015 stieg der amerikanische Index um rd. 3 %
auf 17.930 Punkte zum Ende des ersten Halbjahres.

Bericht zur Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage

Der Deutsche Balaton Konzern schloss das erste Geschaftshalbjahr des Geschéftsjahres 2016
(1. Januar 2016 - 30. Juni 2016) mit einem ,Periodenergebnis“ in Hohe von rd. —2,7 Mio. EUR
(Vj. rd. 2,6 Mio. EUR). Das Konzernergebnis nach Abzug der Minderheiten betragt rd. —4,3 Mio. EUR
(Vj. rd. 1,9 Mio. EUR). Das Eigenkapital nach Minderheiten des Deutsche Balaton Konzerns ist um
rd. 4,8 Mio. EUR auf rd. 211,9 Mio. EUR zurlickgegangen.

Im ersten Halbjahr 2016 hat sich die positive Entwicklung der operativ tatigen Konzernunternehmen in
den Segmenten ,Beta Systems® und ,CornerstoneCapital“ nicht fortsetzen kénnen. Das Segment
Lvermogensverwaltend” hat ebenfalls ein riicklaufiges Ergebnis verzeichnet.

Ursachlich fur die Entwicklung der operativ tatigen Konzernunternehmen sind die gestiegenen
+Abschreibungen auf immaterielle Vermodgenswerte und Sachanlagen® sowie hdhere
.Finanzierungsaufwendungen“. Im Segment ,Beta Systems® resultiert das rucklaufige Ergebnis
insbesondere aus Wahrungsverlusten.

Der Einfluss aus den vom Konzern gehaltenen und nicht vollkonsolidierten Beteiligungen, sowohl
bdrsennotiert als auch nicht borsennotiert, ist im ersten Geschéftshalbjahr 2016 nahezu ausgeglichen.
Den ,Ertrage aus dem Verkauf und der Bewertung von langfristigen und kurzfristigen Wertpapieren® in
dem Posten ,Sonstige betriebliche Ertrdge” in H6he von rd. 12,1 Mio. EUR stehen Aufwendungen aus
Wertminderungen auf langfristige und kurzfristige Wertpapiere in Héhe von rd. 7,2 Mio. EUR sowie
Verluste aus dem Abgang von Wertpapieren in H6he von rd. 3,9 Mio. EUR entgegen. In den zuvor
genannten Positionen ist der Ertrag aus dem Abgang der ,Objektgesellschaft Hannah mbH*, Bad Vilbel,
einem Tochterunternehmen der Dio Deutsche Immobilien Opportunititen AG, Bad Vilbel, im
Teilkonzern ,Immobilien®, enthalten. Der Abgang der Gesellschaft erfolgte in Form einer Sacheinlage in
die WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG, Berlin, gegen Gewahr von Aktien und dem
anschlieBenden Verkauf dieser Aktien. Das Konzernergebnis ist hierdurch insgesamt um 4,6 Mio. EUR
erhoéht worden und teilt sich auf in einen Ertrag aus zur Verau3erung verfligbaren Vermégenswerten in
Hohe von rd. 8,2 Mio. EUR, der aus der Sacheinlage resultiert, sowie einen buchhalterischen Verlust
aus dem anschlieBenden Verkauf der erhaltenen Aktien in Hohe von rd. 3,6 Mio. EUR.
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Aus den assoziierten Unternehmen resultiert ein Verlustanteil in Hohe von rd. 0,7 Mio. EUR.

Insgesamt resultiert aus diesen vier Posten ein Bewertungs- und Abgangsergebnis in Hohe von
rd. 0,3 Mio. EUR (Vj. rd. 0,1 Mio. EUR).

Die ,Umsatzerlose”, unter Beriicksichtigung der ,Bestandsveranderung und andere aktivierte
Eigenleistungen®, sind von rd. 61,8 Mio. EUR auf rd. 59,4 Mio. EUR gesunken. Wé&hrend im Segment
.Beta Systems” ein Anstieg erzielt werden konnte und das Segment ,CornerstoneCapital® das
Vorjahresniveau erreichte, sind die Umsatzerlése im Segment ,Vermdgensverwaltend® um
rd. 3,8 Mio. EUR ricklaufig und auf einen Riickgang im Teilkonzern ,Immobilien zuriickzufiihren. Im
Vorjahr wurde durch den Verkauf von Immobilien ein Ertrag in Hohe von rd. 5,1 Mio. EUR erzielt, dem
steht zum 30. Juni 2016, aufgrund fehlender wesentlicher Verkaufe, ein Ertrag in Hohe von
rd. 0,1 Mio. EUR gegentber.

Der ,Materialaufwand / Aufwand fir bezogene Leistungen® ist Uberproportional zu dem Posten
<Umsatzerlése“ um rd. 6,1 Mio. EUR auf rd. 20,2 Mio. EUR zurtickgegangen. Die Veranderung ist
ebenfalls insbesondere auf den Verkauf von Immobilien im Vorjahr im Segment ,Vermdgensverwaltend*
zurlickzufahren.

Der Anstieg der ,Zuwendungen an Arbeithnehmer® um rd. 3,6 Mio. EUR auf rd. 25,8 Mio. EUR steht im
Zusammenhang mit der Veranderung des Konsolidierungskreises, insbesondere aufgrund der im
Teilkonzern ,Infoniga Payroll“ getatigten Akquisitionen und der damit verbundenen Erhdhung der
Mitarbeiteranzahl. Weiterhin hat die Vertriebsoffensive des Segments ,Beta Systems®, fiir die der
Mitarbeiterbestand innerhalb des ersten Halbjahres weiter aufgebaut wurde, zu einem Anstieg der
Zuwendungen an Arbeitnehmer gefuhrt.

Aus den Akquisitionen im Teilkonzern ,Infoniga Payroll* resultieren zudem héhere Abschreibungen mit
der Folge, dass das Konzernergebnis mit rd. 4,3 Mio. EUR (Vj. rd. 3,6 Mio. EUR) belastet ist.

Der Riickgang der ,Sonstigen betriebliche Aufwendungen® um rd. 3,0 Mio. EUR auf rd. 25,3 Mio. EUR
ist Uberwiegend auf einen Rickgang der Wertminderung auf langfristige und kurzfristige Wertpapiere
zurlickzufiihren. Die sonstigen betrieblichen  Aufwendungen, unter Herausrechnung der
wertpapierbezogenen Posten, liegen auf Vorjahresniveau.

Die ,Summe der erfassten Ertrdge und Aufwendungen (Summe Comprehensive Income)“, auch
Gesamtergebnis genannt, betragt rd. —3,0 Mio. EUR (Vj. rd. 8,4 Mio. EUR), fur die Anteilseigner der
Deutsche Balaton AG rd. —4,5 Mio. EUR (Vj. rd. 7,7 Mio. EUR). Das Comprehensive Income ist hierbei
insbesondere durch das Periodenergebnis in Hohe von rd. —2,7 Mio. EUR (Vj. rd. 2,6 Mio. EUR) gepragt.
Die ,Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrdge und Aufwendungen® betragt rd. —-0,3 Mio. EUR
(Vj. rd. 5,8 Mio. EUR). Hieraus resultiert eine Veranderung des ,Eigenkapital® in Hohe von
rd. — 4,1 Mio. EUR. Weiterhin tragen die Verdnderungen des Konsolidierungskreises, Verdnderungen
aus Kapitalmaflznahmen von Tochterunternehmen sowie Ausschittungen von Konzernunternehmen mit
in Summe rd. 0,7 Mio. EUR (Vj. rd. 1,2 Mio. EUR) zu der Verénderung bei.

Segment ,Vermégensverwaltend”

Das Segment ,Vermodgensverwaltend“ hat im ersten Geschéftshalbjahr 2016 ein ,Ergebnis vor
Ertragsteuern® in Hohe von rd. —0,6 Mio. EUR (Vj. rd. 0,4 Mio. EUR) erzielt. Das Segmentergebnis ist
positiv beeinflusst durch den Abgang der ,Objekigesellschaft Hannah mbH* im Teilkonzern
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~iImmobilien“. Der Abgang der Gesellschaft, der in Form einer Sacheinlage in die WCM Beteiligungs-
und Grundbesitz-AG gegen Gewahr von Aktien und den anschlieBenden Verkauf dieser Aktien erfolgte,
erhoht das Segmentergebnis um rd. 4,6 Mio. EUR.

Demgegentber ist das Segmentergebnis mit rd. —4,3 Mio. EUR (Vj. rd. -1,3 Mio. EUR) beeinflusst durch
die fehlenden positiven Ergebnisbeitrage der Deutsche Balaton AG sowie der Heidelberger
Beteiligungsholding AG, Heidelberg, die im Wesentlichen auf die wenigen Desinvestitionen
zurlickzufiihren sind. Weiterhin entfallen rd. —0,4 Mio. EUR auf operative Verluste bei einem Start-up
Unternehmen und rd. —0,5 Mio. EUR auf die Projektentwicklung eines Unternehmens im Teilkonzern
.immobilien®.

»Sonstige betriebliche Ertrage” wurden in Héhe von rd. 12,5 Mio. EUR (Vj. rd. 8,0 Mio. EUR) erzielt.
Hierin enthalten sind insbesondere die Ertrdge aus dem Verkauf und der Bewertung von langfristigen
und kurzfristigen Wertpapieren in Hohe von rd. 12,1 Mio. EUR (Vj. rd. 7,3 Mio. EUR). Hiervon steht der
Uberwiegende Anteil von rd. 8,2 Mio. EUR im Zusammenhang mit dem Abgang der ,,Objektgesellschaft
Hannah mbH®. Auf die VeraulRerung von Anteilen an der Beteiligung MAN SE, Minchen, entféllt ein
Ertrag in Hohe von rd. 1,1 Mio. EUR und ein weiterer Ertrag in Hohe von rd. 0,5 Mio. EUR entfallt auf
den Verkauf an Anteilen an einem bdrsennotierten Wertpapier.

Den ,Sonstige betriebliche Ertrage” stehen in der Berichtsperiode ,Sonstige betriebliche
Aufwendungen® in Hohe von rd. 15,0 Mio. EUR (Vj. rd. 18,3 Mio. EUR) gegenuber. Hierin enthalten sind
unter anderem die Wertminderungen auf langfristige und kurzfristige Wertpapiere in Héhe von
rd. 7,2 Mio. EUR (Vj. rd. 13,2 Mio. EUR) sowie die Verluste aus dem Abgang von Wertpapieren in Héhe
von rd. 3,9 Mio. EUR (Vj. rd. 0 Mio. EUR). Die Wertminderungen beziehen sich fast ausschlie3lich auf
bdrsennotierte Wertpapiere. Die Verluste aus dem Abgang von Wertpapieren stehen annéhernd
vollumfénglich im Zusammenhang mit dem Abgang der ,,Objektgesellschaft Hannah mbH*.

Insgesamt ergibt sich fiir das Segment ,Vermogensverwaltend® ein Bewertungs- und Abgangsergebnis
von rd. 1,0 Mio. EUR (Vj. rd. =5,9 Mio. EUR). Das Bewertungsergebnis wird ermittelt als Saldo aus den
Ertragen aus den Nettogewinnen der zu Handelszwecken gehaltenen Wertpapieren, den
Nettogewinnen aus zur VeraufRerung verfigbaren Vermégenswerten und dem Nettoergebnis aus zu
Handelszwecken gehaltenen Wertpapieren abziglich Wertminderungen auf kurzfristige und langfristige
Wertpapiere sowie dem Verlust aus dem Abgang von Wertpapieren. Zusatzlich, unter Einbezug der
Wertminderungen auf Forderungen, erhoht sich das Bewertungs- und Abgangsergebnis auf
rd. — 0,3 Mio. EUR gegenuber rd.-7,8 Mio. EUR im Vorjahr. Im Vorjahresergebnis waren
Abschreibungen in H6he von rd. 10,5 Mio. EUR auf Beteiligungen an Gesellschaften, die ihr operatives
Geschaft in China betreiben, enthalten.

Die Verlustanteile an assoziierten Unternehmen haben sich um rd. 0,4 Mio. EUR auf rd. -0,9 Mio. EUR
(Vj. rd. —=1,3 Mio. EUR) gegenuber dem Vorjahr verbessert. Die weiteren Ertrdge und Aufwendungen im
Segment ,Vermogensverwaltend“ sind nahezu auf dem Niveau des Vorjahres.

Das Segment erzielte ,Finanzertrage® in Héhe von rd. 3,7 Mio. EUR (Vj. rd. 11,4 Mio. EUR). Die
,Finanzertrage"“ resultieren aus Ergebniszuweisungen sowie aus Zins- und Dividendenertrdgen in Hohe
von rd. 3,2 Mio. EUR (Vj. rd. 3,8 Mio. EUR). Der Ruckgang ist auf die im Vorjahr erfolgte
Ergebnisabfiihrung der Cornerstone Capital Beteiligungen GmbH, Heidelberg, in H6he von
rd. 7,6 Mio. EUR zuriickzufuihren, die im Zusammenhang mit dem Verkauf der Human Solutions GmbH,
Kaiserslautern, gestanden hat. Eine erhdhte Inanspruchnahme der bestehenden Kreditlinien durch die
Deutsche Balaton AG sowie der Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelberg, hat zu einem Anstieg
der Finanzierungsaufwendungen um rd. 0,5 Mio. EUR auf rd. 1,1 Mio. EUR gefiihrt.
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Segment ,Beta Systems*

Die Unternehmen im Segment ,Beta Systems* mit der Beta Systems Software AG, Berlin, und ihren
Tochtergesellschaften  treten als  Anbieter von  hochwertiger  branchentbergreifender
Infrastruktursoftware im Markt auf. Die ,Umsatzerlése liegen mit rd. 20,3 Mio. EUR leicht Gber dem
Vorjahresniveau (Vj. rd. 19,0 Mio. EUR). Der Anstieg der ,Umsatzerlése” resultiert im Wesentlichen aus
dem Anstieg der Lizenzumsatzerlése infolge der erfolgreichen Platzierung der Produktgeneration
.Discovery“. Das ,Ergebnis vor Ertragsteuern” in der Berichtsperiode in H6he von rd. 0,2 Mio. EUR
(Vj. rd. 0,3 Mio. EUR) wird belastet durch auf rd. 12,6 Mio. EUR (Vj. rd. 11,3 Mio. EUR) angestiegene
LZuwendungen an Arbeitnehmer®, dies aufgrund einer eingeleiteten Vertriebsoffensive, sowie einem
negativen Wahrungseffekt in Hohe von rd. 0,6 Mio. EUR. Die ,Abschreibungen auf immaterielle
Vermogenswerten® in Héhe von rd. 0,5 Mio. EUR (Vj. rd. 0,9 Mio. EUR) haben sich, bedingt durch die
aul3erordentliche Abschreibung zum 31. Dezember 2015, verringert. Aufgrund den in den vergangenen
Jahren eingeleiteten Restrukturierungsmaflnahmen konnten Kosteneinsparungen im Bereich der
operativen Aufwendungen erreicht werden.

Segment ,CornerstoneCapital”

Im Segment ,CornerstoneCapital gab es im Vergleich zum 31. Dezember 2015 keine Veranderung im
Beteiligungsportfolio, jedoch innerhalb des Teilkonzerns ,Infoniga Payroll“ zwei Akquisitionen. Zum
30. Juni 2016 werden im Segment ,CornerstoneCapital“ wirtschaftlich finf Investments an
verschiedenen Unternehmensgruppen gehalten.

Das ,Ergebnis vor Ertragsteuern® bleibt in Héhe von rd. —1,1 Mio. EUR deutlich hinter den Erwartungen
(Vj. rd. 0,2 Mio. EUR). Insbesondere die Entwicklung im Teilkonzern ,Infoniga Payroll“, mit einem
,Ergebnis vor Ertragsteuern® in Héhe von rd. —0,8 Mio. EUR (Vj. rd. 0,4 Mio. EUR), infolge erhdhter
Abschreibungen aufgrund der Kaufpreisallokation sowie akquisitionsbedingt gestiegenen
Finanzierungsaufwendungen und die Eltec Elektronik AG, Mainz, mit einem ,Ergebnis vor
Ertragsteuern® von rd. — 0,4 Mio. EUR (Vj. rd. — 0,8 Mio. EUR) sowie der Teilkonzern ,Infoniga SQL",
Schweiz, mit einem ,Ergebnis vor Ertragsteuern® von rd. —0,1 Mio. EUR (Vj. rd. —0,1 Mio. EUR) trugen
hierzu bei. Der Teilkonzern ,Eppstein“ mit einem ,Ergebnis vor Ertragsteuern von rd. 0,3 Mio. EUR
(Vj. rd. 1,0 Mio. EUR) kann die negativen Ergebnisbeitrage nicht kompensieren.

Das negative Ergebnis vor Ertragsteuern ist zusammengefasst im Wesentlichen bedingt durch
Uberproportional angestiegene Personalkosten im Teilkonzern ,Infoniga Payroll* sowie deutlich héhere
Abschreibungen aufgrund der Kaufpreisallokationen fur die getatigten weiteren Erwerbe von
Uberwiegend immateriellen Vermdgenswerten in diesem Teilkonzern.

Ein weiterer negativer Effekt im Vergleich zum Vorjahr resultiert im Segment ,CornerstoneCapital” in

Hoéhe von rd. 1,1 Mio. EUR aus geringeren Ertrdgen aus der Wahrungsumrechnung sowie in Héhe von
rd. 0,3 Mio. EUR aus gestiegenen Finanzierungsaufwendungen aufgrund der getatigten Akquisitionen.
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Umsatz- und Ertragsentwicklung

Umsatzerldse

in TEUR 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 Veranderung
untestiert untestiert
Vermdgensverwaltend 2.771 6.538 -3.767
Beta Systems 20.325 18.950 1.375
CornerstoneCapital 35.758 35.327 431
Konsolidierung -9 -10 1
Konzern 58.845 60.805 -1.960

Die im Berichtszeitraum erzielten ,Umsatzerlése® belaufen sich auf rd. 58,8 Mio. EUR
(Vj. rd. 60,8 Mio. EUR).

Im Segment ,Vermdgensverwaltend® liegen die Umsatzerlése deutlich unter dem Vorjahr. Dies ist der
Tatsache geschuldet, dass im ersten Geschéaftshalbjahr 2016 im Teilkonzern ,Immobilien” lediglich ein
Objekt (Vj. 2) erfolgreich verauRRert wurde und zu einem Umsatzerlés in Héhe von rd. 0,1 Mio. EUR
(Vj. rd. 5,1 Mio. EUR) fuhrte. Die Mietertrdge konnten im Vorjahresvergleich um rd. 0,3 Mio. EUR
auf 0,6 Mio. EUR zulegen. Aus der ,Erbringung von Dienstleistungen® konnten rd. 2,0 Mio. EUR
(Vj. rd. 1,1 Mio. EUR) erzielt werden. Die Veranderung des Konsolidierungskreises fihrte im
Teilkonzern ,Schiffe” zu einer Umsatzsteigerung von rd. 0,4 Mio. EUR.

Im Segment ,Beta Systems” resultieren die héheren Umsatzerldse insbesondere aus dem erhdhten
Verkauf von Lizenzen.

Im Segment ,CornerstoneCapital“ konnten die Eltec Elektronik AG sowie der Teilkonzern ,Infoniga
Payroll“ ihre ,Umsatzerlose“ signifikant steigern (um zusammen rd. 3,5 Mio. EUR). Die
Umsatzsteigerung im Teilkonzern ,Infoniga Payroll® ist zum Teil auf die Veradnderung des
Konsolidierungskreises sowie auf die Investitionen zur Erweiterung des Produkt-Portfolios
zurtickzufiihren. Die ,Umsatzerldse” bei der Infoniga SQL AG und im Teilkonzern ,Eppstein® blieben um
zusammen rd. —3,0 Mio. EUR gegentber dem Vorjahreszeitraum zurick.

Sonstige betriebliche Ertrdge

in TEUR 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 Veranderung
untestiert untestiert
Vermdgensverwaltend 12.478 8.129 4.349
Beta Systems 312 807 —495
CornerstoneCapital 237 8.841 -8.604
Konsolidierung =17 -83 66
Konzern 13.010 17.694 -4.684

Die ,Sonstige betriebliche Ertrage” liegen im ersten Geschéaftshalbjahr 2016 mit rd. 13,0 Mio. EUR
(Vj. rd. 17,7 Mio. EUR) deutlich unter dem Niveau des Vorjahres.

Im Segment ,Vermdgensverwaltend” resultieren die ,Sonstige betriebliche Ertrage” im Wesentlichen
aus den ,Nettogewinnen aus zur VerauBerung verfigbaren Vermdgenswerten® in Hohe von
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rd. 11,5 Mio. EUR (Vj. rd. 6,8 Mio. EUR). ,Nettogewinne aus zur VerauRerung verfligbaren
Vermogenswerten® in Hohe von rd. 8,2 Mio. EUR (Vj. rd. 0 Mio. EUR) wurden im Teilkonzern
»immobilien“ durch Entkonsolidierung der Anteile an der ,Objektgesellschaft Hannah mbH* realisiert.
Weitere rd. 3,3 Mio. EUR wurden mit dem Verkauf von Anteilen an rd. 23 verschiedenen
Aktiengesellschaften erzielt. Im Wesentlichen handelt es sich um Anteile an der MAN SE, in H6he von
rd. 1,1 Mio. EUR. Im ersten Geschéaftshalbjahr 2015 trugen insbesondere Anteils-Verkaufe an der
Nemetschek SE, Minchen, in Héhe von rd. 3,6 Mio. EUR zu dem Ergebnis bei.

Im Segment ,CornerstoneCapital“ konnten im ersten Geschaftshalbjahr 2016 ,Sonstige betriebliche
Ertrage” in Hohe von rd. 0,2 Mio. EUR (Vj. rd. 8,8 Mio. EUR) erzielt werden. In erster Linie handelt es
sich um Devisenkursertrége in Hoéhe von rd. 0,1 Mio. EUR (Vj. rd. 1,4 Mio. EUR). Im Vorjahr wurden die
Anteile an der Human Solutions GmbH ergebniswirksam veréauf3ert (rd. 7,2 Mio. EUR).

Das insgesamt aus Verkaufen von Finanzanlagen im Berichtszeitraum erzielte Netto—Ergebnis betragt
konzernweit rd. 7,2 Mio. EUR (Vj. rd. 13,2 Mio. EUR). Hierin enthalten sind Ertrdge aus Verkaufen
(VeraufRerungsgewinne) in Hohe von rd. 11,1 Mio. EUR (Vj. rd. 13,2 Mio. EUR), denen Aufwendungen
(VeraufRerungsverluste) in Hohe von rd. 3,9 Mio. EUR (Vj. rd. 0,02 Mio. EUR) gegeniberstehen. Diese
VeraulRerungsverluste stehen im Zusammenhang mit dem Verkauf der ,Objektgesellschaft Hannah
mbH*.

Materialaufwand / Aufwand fiir bezogene Leistungen

in TEUR 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 Veranderung
untestiert untestiert
Vermogensverwaltend -529 —4.085 3.556
Beta Systems -1.434 -1.285 -149
CornerstoneCapital -18.215 —20.953 2.738
Konsolidierung 0 0 0
Konzern -20.178 -26.323 6.145

Der konzernweite ,Materialaufwand / Aufwand fur bezogene Leistungen®in Hohe von rd. 20,2 Mio. EUR
(Vj. rd. 26,3 Mio. EUR) liegt mit rd. 6,1 Mio. EUR deutlich unterhalb des Vorjahres. Der Riickgang im
Segment ,Vermdgensverwaltend® ist auf den Verkauf von Immobilien im Vorjahr zuriickzufihren, aus
dem ein Materialaufwand in H6he von 3,9 Mio. EUR resultierte. Im Segment ,,CornerstoneCapital” ist
der Riickgang des Materialaufwands auf den Umsatzriickgang der produzierenden Unternehmen sowie
die Produktmixverschiebung zu héher-margigen Produkten bei der Infoniga SQL zurtckzufihren.
Infolge der Verschiebung der ,Umsatzerlése® von produzierenden Unternehmen hin zu
Dienstleistungsunternehmen der IT-Branche sowie Unternehmen im Teilkonzern ,,Immobilien® ist ein
Vergleich der Materialaufwandsquote zum Vorjahr nicht zielfiihrend.
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Zuwendungen an Arbeitnehmer

in TEUR

01.01.2016- 01.01.2015-

30.06.2016 30.06.2015 Veranderung

untestiert untestiert
Vermogensverwaltend -1.676 —-1.099 -576
Beta Systems -12.581 -11.330 -1.251
CornerstoneCapital —11.498 -9.737 -1.761
Konsolidierung 0 0 0
Konzern —25.755 —22.166 -3.588

Die ,Zuwendungen an Arbeithnehmer” lagen im Berichtszeitraum mit rd. 25,8 Mio. EUR deutlich tber
dem Vorjahreswert (Vj. rd. 22,2 Mio. EUR). Der Anstieg ist in allen Segmenten im Wesentlichen auf den
Aufbau von Personal sowie die Verédnderung des Konsolidierungskreises zurtickzufiihren.

Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen

in TEUR 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 Veranderung
untestiert untestiert
Vermdgensverwaltend -450 —247 -203
Beta Systems -827 -1.191 364
CornerstoneCapital -3.033 -2.209 -824
Konsolidierung 0 0 0
Konzern -4.310 -3.647 —663

Die ,Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen® sind im Vergleich zum
Vorjahr von rd. 3,6 Mio. EUR auf rd. 4,3 Mio. EUR gestiegen. Im Wesentlichen resultiert dies aus dem
Erwerb von immateriellen Vermdégenswerten im Teilkonzern ,Infoniga Payroll* im Segment
~CornerstoneCapital“ und der Veranderung des Konsolidierungskreises insbesondere im Bereich
~ochiffe” im Segment ,Vermoégensverwaltend®. Im Segment ,Beta Systems* liegen die Abschreibungen
bedingt durch aufl3erordentliche Abschreibungen zum 31. Dezember 2015 deutlich unter dem Vorjahr.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

in TEUR 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 Veranderung
untestiert untestiert
Vermogensverwaltend -14.951 -18.333 3.382
Beta Systems -5.848 -5.720 -128
CornerstoneCapital —4.554 -4.262 -292
Konsolidierung 26 12 14
Konzern —25.327 -28.303 2.976

»oonstige betriebliche Aufwendungen® in Hohe von rd. 25,3 Mio. EUR (Vj. rd. 28,3 Mio. EUR) beinhalten
unter anderem die Wertminderungen auf langfristige und kurzfristige Finanzanlagen in Héhe von rd. 7,2
Mio. EUR (Vj. rd. 13,2 Mio. EUR) sowie die Verluste aus dem Abgang von Wertpapieren in Héhe von
rd. 3,9 Mio. EUR (Vj. rd. 0 Mio. EUR). Diese sind ausschlieBlich dem Segment ,Vermdgensverwaltend*
zuzuordnen. Im Wesentlichen entfallen die Wertminderungen auf Anteile an einem Biotechnologie-
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Unternehmen in Héhe von rd. 2,3 Mio. EUR, Anteile an der Hyrican Informationssysteme AG,
Kindelbriick, in H6he von rd. 1,0 Mio. EUR (Vj. rd. 0,8 Mio. EUR), Anteile an einem auf Elektronik und
Sicherheitstechnik spezialisiertes Technologieunternehmen in Hohe von rd. 0,7 Mio. EUR sowie auf
Anteile und Inhaberschuldverschreibungen eines bérsennotierten Unternehmens in Héhe von rd. 0,8
Mio. EUR. Die Verluste aus dem Abgang von Wertpapieren stehen in Hohe von rd. 3,6 Mio. EUR im
Zusammenhang mit dem Abgang der Anteile an der ,Objektgesellschaft Hannah mbH®. Ein weiterer
Rickgang der ,Sonstige betriebliche Aufwendungen® im Segment ,Vermdgensverwaltend® ist auf
geringere Beratungskosten in Hohe von rd. 0,3 Mio. EUR (Vj. rd. 1,2 Mio. EUR) zurlickzufiihren.

Finanzertrdge

in TEUR 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 Veranderung
untestiert untestiert
Vermdgensverwaltend 3.684 11.372 —7.688
- davon Dritte 3.208 3.770 -563
Beta Systems 287 115 173
- davon Dritte 54 90 -36
CornerstoneCapital 483 24 459
- davon Dritte 98 105 -7
Konsolidierung -1.094 —7.546 6.451
Konzern 3.360 3.965 —-605

Die ,Finanzertrage“ des Deutsche Balaton Konzerns liegen mit rd. 3,4 Mio. EUR leicht unter dem Vorjahr
(Vj. rd. 4,0 Mio. EUR). Unter Bericksichtigung des Konsolidierungseffektes des Vorjahres in Hohe von
rd. 7,6 Mio. EUR resultiert ein Rickgang in Hoéhe von rd. 0,6 Mio. EUR aus dem Segment
Lvermogensverwaltend®. Dies ist im Wesentlichen bedingt durch geringere Ausschittungen auf die

Genussscheine der Dragerwerk AG & Co. KGaA, Lubeck,

(Vj. 1,3 Mio. EUR).

Finanzierungsaufwendungen

in Hohe von

rd. 0,2 Mio. EUR

in TEUR 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 Verédnderung
untestiert untestiert
Vermogensverwaltend -1.068 -581 —487
- davon Dritte —449 =215 -234
Beta Systems -41 -28 -13
- davon Dritte -41 -28 -13
CornerstoneCapital -1.034 -7.871 6.837
- davon Dritte -558 —269 -289
Konsolidierung 1.094 7.968 —6.874
Konzern —1.049 —512 -537

Der Posten ,Finanzierungsaufwendungen® liegt mit rd. 1,0 Mio. EUR ber dem Vorjahreswert von
rd. 0,5 Mio. EUR. Dies ist Uberwiegend auf eine hdhere Inanspruchnahme von Bankdarlehen des
Teilkonzerns ,Immobilien“ sowie der Deutsche Balaton AG und der Heidelberger Beteiligungsholding
AG zuriickzufiihren. Die Zunahme im Segment ,CornerstoneCapital® ist den getatigten Investitionen und
der damit einhergehenden Fremdfinanzierung im Teilkonzern ,Infoniga Payroll“ geschuldet.
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Gewinn- und Verlustanteile an Finanzanlagen, die nach der Equity—Methode bilanziert werden

in TEUR 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 Veranderung
untestiert untestiert
Vermogensverwaltend —-860 -1.294 434
Beta Systems 0 0 0
CornerstoneCapital 191 22 169
Konsolidierung 0 0 0
Konzern —669 -1.272 603

Der negative Ergebnisbeitrag aus dem Posten ,Gewinn- und Verlustanteilen, die nach der Equity-
Methode bilanziert werden“ im Segment ,Vermdgensverwaltend” resultiert im Wesentlichen aus der
Stellar Diamonds plc, London (GB) in H6he von rd. 1,1 Mio. EUR sowie einem Start-up-Unternehmen
in Hohe von rd. 0,3 Mio. EUR. Ein positiver Ergebnisbeitrag in Hohe von rd. 0,5 Mio. EUR von der
CapFlow AG, Minchen, konnte den negativen Ergebnisbeitrag nicht vollstandig kompensieren. Die
weiteren assoziierten Unternehmen leisteten im ersten Geschéftshalbjahr 2016 keine wesentlichen
Ergebnisbeitrage. Im Segment ,CornerstoneCapital“ entfallt der Gewinnanteil in 2016 ausschlief3lich auf
das Gemeinschaftsunternehmen ACTech Holding GmbH, Freiberg.

Ergebnis vor Ertragsteuern

in TEUR 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 Veranderung
untestiert untestiert
Vermdégensverwaltend -600 399 —-999
Beta Systems 193 319 -126
CornerstoneCapital -1.062 170 -1.232
Konsolidierung 0 340 -340
Konzern —1.469 1.228 -2.697

Das ,Ergebnis vor Ertragsteuern® zum Halbjahresstichtag liegt mit rd. —1,5 Mio. EUR deutlich unter dem
Vorjahreswert (Vj. rd. 1,2 Mio. EUR). Einen positiven Ergebnisbeitrag lieferte das Segment ,Beta

Systems®. Die negativen Beitrdge resultieren aus den Segmenten ,Vermdégensverwaltend“ und
,CornerstoneCapital”.

Periodenergebnis (Ergebnis nach Ertragsteuern)

in TEUR 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 Veranderung
untestiert untestiert
Vermogensverwaltend —1.458 1.657 -3.115
Beta Systems -100 889 —989
CornerstoneCapital -1.187 —268 -919
Konsolidierung 0 328 -328
Konzern —2.745 2.606 -5.351
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Der Steueraufwand in Hohe von rd. 0,9 Mio. EUR (Vj. rd. 1,3 Mio. EUR Steuerertrag) im Segment
Lvermogensverwaltend” resultiert insbesondere aus dem Aufwand aus latenten Steuern in Héhe von
rd. 0,7 Mio. EUR (Vj. rd. 1,4 Mio. EUR Ertrag). Der Aufwand aus latenten Steuern ist eine Folge aus der
Auflésung der gebildeten aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage. Diese Aufldsung steht im
Zusammenhang mit dem Rickgang der passiven latenten Steuern auf die Neubewertungsrucklage,
deren Veranderung jedoch erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst wird.

Das ,Periodenergebnis® liegt mit rd. —2,7 Mio. EUR deutlich unter dem Vorjahreswert von
rd. 2,6 Mio. EUR. Hiervon entfallen rd. —4,3 Mio. EUR (Vj. rd. 1,9 Mio. EUR) auf die Anteilseigner des
Mutterunternehmens Deutsche Balaton AG und rd. 1,5 Mio. EUR (Vj. rd. 0,7 Mio. EUR) auf Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter.

Summe der erfassten Ertrage und Aufwendungen (Summe Comprehensive Income)

Die ,Summe der erfassten Ertrdge und Aufwendungen (Summe Comprehensive Income) betragt
rd. — 3,0 Mio. EUR (Vj. rd. 8,4 Mio. EUR), fir die Anteilseigner der Deutsche Balaton AG
rd. — 4,5 Mio. EUR (Vj. rd. 7,7 Mio. EUR). Das Comprehensive Income ist hierbei insbesondere durch
das Periodenergebnis in Héhe von rd. —2,7 Mio. EUR (Vj. rd. 2,6 Mio. EUR) gepréagt. Die ,Summe der
direkt im Eigenkapital erfassten Ertrdage und Aufwendungen® betragt rd. -0,3 Mio. EUR
(Vj. rd. 5,8 Mio. EUR). Diese Position resultiertin Hohe von rd. —0,3 Mio. EUR aus der Deutsche Balaton
AG und mit rd. — 0,9 Mio. EUR aus der Heidelberger Beteiligungsholding AG sowie mit rd. 0,9 Mio. EUR
aus der Prisma Equity AG, Heidelberg.

Finanz- und Vermdgenslage

Langfristige Vermdgenswerte

Verande-
in TEUR 30.06.2016 31.12.2015 rung
untestiert testiert

Immaterielle Vermdgenswerte und
Firmenwerte 42.496 38.590 3.906
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 28.246 27.182 1.064
Sachanlagen 26.983 14.543 12.440
Biologische Vermdgenswerte 100 - 100
Nach der Equity—Methode bilanzierte
Finanzanlagen 6.599 6.357 242
Zur VeraulRerung verfigbare finanzielle
Vermobgenswerte 166.429 164.989 1.440
Sonstige Forderungen 16.603 18.594 -1.991
Latente Steueranspriiche 3.025 2.639 386

290.481 272.894 17.587

Der Posten ,Langfristige Vermodgenswerte® des Deutsche Balaton Konzerns betréagt zum 30. Juni 2016
rd. 290,5 Mio. EUR (31. Dezember 2015: rd. 272,9 Mio. EUR). Die Veranderung von rd. 17,6 Mio. EUR
resultiert hauptsachlich aus dem Anstieg ,Sachanlagen®, dem Anstieg ,Immaterielle Vermégenswerte
und Firmenwerte“ und ,Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien“, sowie den ,Zur Veraufl3erung
verfugbare finanzielle Vermdgenswerte“. Gegenlaufig entwickelten sich die ,Sonstige Forderungen®.
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Der Anstieg der ,Immaterielle Vermégenswerte und Firmenwerte® in Héhe von rd. 3,9 Mio. EUR
resultiert vorwiegend aus weiteren Investitionen in IT—-Rechte und Lizenzen in Hohe von
rd. 5,8 Mio. EUR im Teilkonzern ,Infoniga Payroll*. Ein Firmenwert in Héhe von rd. 0,8 Mio. EUR
resultiert aus dem Erwerb der Anteile der MBI GmbH, Linz, (AT), durch die Infoniga Payroll Holding
GmbH, Thalheim bei Wels, (AT), im Segment ,CornerstoneCapital“. Die MBI GmbH wurde nach dem
Erwerb auf die Infoniga LGV Payroll Solutions GmbH, Salzburg (AT), verschmolzen. Diesen
Investitionen stehen planmaRige Abschreibungen gegeniber.

Der Anstieg des Bilanzpostens ,Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien® um rd. 1,1 Mio. EUR
resultiert aus dem Erwerb einer weiteren Wohnimmobilie im Teilkonzern ,Immobilien®.

Der deutliche Anstieg der ,Sachanlagen” in Hohe von rd. 13,2 Mio. EUR resultiert in erster Linie aus
dem Erwerb eines Versorgungsschiffs fir Windparks sowie eines Containerschiffs im Segment
.vermogensverwaltend®. Diesen Investitionen stehen planmafige Abschreibungen gegeniber.

Der Posten ,Zur VerauRerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte“ liegt um rd. 1,4 Mio. EUR Uber
dem Bilanzansatz zum 31. Dezember 2015. Dies ist bedingt durch weitere Investitionen in Héhe von
rd. 22,3 Mio. EUR in Anteile an Uberwiegend borsennotierten Gesellschaften. Diesem
ausweiserhdohenden Effekt stehen Wertminderungen in Hohe von rd. 5,6 Mio. EUR sowie Verkaufe an
Anteilen an der MAN SE in H6he von rd. 6,5 Mio. EUR, einer borsennotierten Aktiengesellschaft, fir die
ein Ubernahmeangebot vorgelegen hat, in Hohe von rd. 2,6 Mio. EUR, einem Softwareunternehmen in
Hohe von rd. 1,0 Mio. EUR und diversen weiteren Anteilen in Héhe von rd. 2,2 Mio. EUR entgegen.

Weitere rd. —2,2 Mio. EUR (vor latenter Steuer in Hohe von rd. —1,7 Mio. EUR) resultieren aus der
Stichtagsbewertung und dem hiermit einhergehenden Riickgang der ,Riicklage aus der Bewertung von
Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert* (Neubewertungsriicklage). Hierzu verweisen wir auf
die Erlduterungen im ,Eigenkapital®.

Der Rickgang des Postens ,Sonstige Forderungen® in Hohe von rd. 2,0 Mio. EUR resultiert im

Wesentlichen aus der Rickzahlung zweier Inhaberschuldverschreibungen (in  Summe
rd. 2,9 Mio. EUR).

Kurzfristige Vermdgenswerte

in TEUR 30.06.2016  31.12.2015 Veranderung
untestiert testiert

Vorréate 9.733 8.726 1.007
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 18.188 37.423 -19.235
Laufende Steuererstattungsanspriiche 1.583 1.358 224
Sonstige Vermdgenswerte 11.968 11.682 286
Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere 11.333 14.660 -3.327
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 38.927 20.390 18.537

91.731 94.239 —-2.508

Der Posten ,Kurzfristige Vermodgenswerte® liegt zum 30. Juni 2016 bei rd. 91,7 Mio. EUR und damit
leicht unter dem Wert zu Beginn des Geschéftsjahres (rd. 94,2 Mio. EUR).

Der Rickgang resultiert aus der Abnahme der ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen® um
rd. 19,2 Mio. EUR auf rd. 18,2 Mio. EUR zum 30. Juni 2016 (31. Dezember 2015: rd. 37,4 Mio. EUR).
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Der Ruckgang ist saisonal bedingt und im Wesentlichen dem Segment ,Beta Systems®
(rd. 11,7 Mio. EUR) zuzuordnen. In dem Posten ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen“ sind
auch die ,Fertigungsauftrage (POC)“ in H6he von rd. 0,1 Mio. EUR enthalten. Ein weiterer Riickgang
resultiert ebenfalls saisonal bedingt aus dem Teilkonzern ,Infoniga SQL® (rd. 5,4 Mio. EUR). Weitere
rd. 3,0 Mio. EUR resultieren aus einer beglichenen Kaufpreisforderung fuir eine Immobilie im Segment
L,vermogensverwaltend®.

Der Bilanzposten ,Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere“ reduzierte sich um rd. 3,3 Mio. EUR.
Dies ist im Wesentlichen bedingt durch die TeilverauRerung der Anteile an einem bdérsennotierten
Bergbau- und Rohstoffunternehmen in Hoéhe von rd. 1,6 Mio. EUR, zu beriicksichtigende
Wertminderungen in Hohe von rd. —1,6 Mio. EUR sowie Zuschreibungen in Hohe von rd. 0,6 Mio. EUR.

Die ,Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente® liegen deutlich GUber dem Wert zum
Geschaftsjahresbeginn und entsprechen dem Rickgang der ,Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen®.

Eigenkapital
in TEUR 30.06.2016 31.12.2015 Veréanderung
untestiert testiert

Gezeichnetes Kapital 11.640 11.640 0

Kapitalriicklage 47.322 47.322 0

Eigene Anteile -5.917 -5.516 -401

Ubrige Riicklagen 50.635 50.843 -207

— davon Rucklage aus der Bewertung von Finan-

zinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert 50.488 50.831 -343

Gewinnricklage 108.264 112.478 -4.214

Eigenkapitalanteil der Anteilseigner des Mutterun-

ternehmens 211.944 216.767 —-4.823

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 32.972 32.272 700
244.916 249.038 -4.123

Das zum 30. Juni 2016 ausgewiesene ,Eigenkapital® belauft sich auf rd.244,9 Mio. EUR
(31. Dezember 2015: rd. 249,0 Mio. EUR). In dem Posten ist das ,Periodenergebnis“ in Hohe von
rd. — 2,7 Mio. EUR enthalten.

Der konzernweite Bestand an ,Eigene Anteile” belduft sich zum 30. Juni 2016 auf 623.632
(31. Dezember 2015: 587.650 Stiick eigene Aktien). Dieser wird von der Konzernobergesellschaft
(Deutsche Balaton AG) gehalten.

Der Posten ,Ubrige Riicklagen“ beinhaltet neben der Riicklage fur versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste in Hohe von rd. —0,4 Mio. EUR (Vj. rd. -0,4 Mio. EUR) und dem Ausgleichsposten
aus der Wéahrungsumrechnung in Héhe von rd. 0,5 Mio. EUR (Vj. rd. 0,4 Mio. EUR) auch die ,Rucklage
aus der Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert* (Neubewertungsrucklage).
Diese betragt zum 30. Juni 2016 rd. 50,5 Mio. EUR und ist seit dem letzten Bilanzstichtag
(31. Dezember 2015: rd. 50,8 Mio. EUR) um rd. 0,3 Mio. EUR gesunken.

Der ,Anteil nicht beherrschender Gesellschafter hat sich gegeniber dem 31. Dezember 2015
geringfiigig um rd. 0,7 Mio. EUR auf rd. 33,0 Mio. EUR erhdht.
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Ricklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert

in TEUR 2016
Rucklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegenden

i 50.831
Zeitwert (01.01.)
Erhdhung der Ricklage aufgrund gestiegener Zeitwerte 8.441
Verringerung der Ricklage aufgrund gesunkener Zeitwerte -8.637
Realisierte Zeitwertdnderungen (ergebniswirksam) -1.954
Latenter Steuereffekt und Minderheitenanteil 1.807
Rucklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegenden 50.488
Zeitwert (30.06.) '

Die ,Rucklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert” hat sich im
Vergleich zum Jahresbeginn nur geringflugig veréndert. Die ,Erhéhung der Ricklage aufgrund
gestiegener Zeitwerte in Hohe von rd. 8,4 Mio. EUR resultiert insbesondere aus den Anteilen an einem
dermatologischen Spezialpharmaunternehmen (rd. 2,3 Mio. EUR), 6sterreichische Anleihen
(rd. 1,7 Mio. EUR), Anteilen an einer Beteiligungsgesellschaft (rd. 1,4 Mio. EUR), argentinischen
Staatsanleihen (rd. 1,1 Mio. EUR), Anteilen an einem technologiebasierten Finanzdienstleister
(rd. 0,9 Mio. EUR) sowie aus weiteren Anteilen an vorwiegend boérsennotierten Gesellschaften. Ein
gegenlaufiger Effekt in fast gleicher Hohe (rd. 8,6 Mio. EUR) resultiert aus der ,Verringerung der
Rucklage auf Grund gesunkener Zeitwerte“, der fast ausschliel3lich auf die Anteile an den
Genussscheinen der Dragerwerk AG & Co. KGaA entféllt. Ebenfalls gegenlaufig ist der Posten
.Realisierte Zeitwertdnderungen®, der sich aus Verkdufen von Wertpapieren mit entsprechender
Ergebnisrealisierung in Hohe von rd. 2,0 Mio. EUR ergibt. Hierin enthalten ist insbesondere in Hohe von
rd. 1,0 Mio. EUR der Effekt aus der VerauRerung von Anteilen an der MAN SE.

Langfristige Schulden

in TEUR 30.06.2016  31.12.2015 Veranderung

untestiert Testiert

Sonstiges von den Gesellschaftern langfristig zur

Verfugung gestelltes Kapital 4.479 673 3.806
Leistungen an Arbeitnehmer 4.046 4.125 -79
Finanzielle Schulden 38.727 16.559 22.168
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 1.077 840 238
Latente Steuerschulden 5.464 5.761 -297

53.793 27.958 25.835

Der Posten ,Langfristige Schulden® ist zum 30. Juni 2016 mit rd. 53,8 Mio. EUR gegeniber dem
Geschaftsjahresbeginn (31. Dezember 2015: rd. 28,0 Mio. EUR) deutlich gestiegen. Der Anstieg
resultiert fast ausschliellich aus dem Bilanzposten ,Finanzielle Schulden® und korrespondiert im
Wesentlichen mit den getatigten Investitionen. Im Teilkonzern ,Immobilien” wurden im Rahmen einer
Umfinanzierung langfristige Bankdarlehen in Héhe von rd. 4,6 Mio. EUR aufgenommen sowie ein
konzerninternes Darlehen in H6he von rd. 5,0 Mio. EUR in eine Fremdfinanzierung gewandelt. Im
Teilkonzern ,Schiffe* wurden weitere langfristige Schulden in H6he von rd. 6,2 Mio. EUR fiir zwei weitere
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Schiffsinvestitionen aufgenommen. Im Teilkonzern ,Infoniga Payroll* wurden Investitionen durch
Darlehensaufnahmen in H6he von rd. 4,3 Mio. EUR langfristig finanziert.

Die Veranderung des Postens ,Sonstiges von den Gesellschaftern langfristig zur Verfligung gestelltes

Kapital* steht mit rd. 3,8 Mio. EUR in direktem Zusammenhang mit den zwei weiteren
Personengesellschaften im Teilkonzern ,Schiffe”.

Kurzfristige Schulden

in TEUR 30.06.2016 31.12.2015 Veranderung
untestiert testiert

Finanzielle Schulden 37.301 47.824 -10.523

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 5.999 9.173 -3.175

Laufende Steuerschulden 2.640 2.446 193

Passive Rechnungsabgrenzung 23.798 16.015 7.783

Sonstige Schulden 13.766 14.678 -912
83.503 90.136 —6.633

Der Posten ,Kurzfristige Schulden® liegt mit rd. 83,5 Mio. EUR deutlich unter dem Wert zu
Geschéftsjahresbeginn (31. Dezember 2015: rd. 90,1 Mio. EUR). Der Riickgang ist in erster Linie mit
der Abnahme der ,Finanzielle Schulden“ um rd. 10,5 Mio. EUR zu erklaren. Im Wesentlichen resultiert
dieser Effekt aus dem vermogensverwaltenden Segment aus der Ruckzahlung von kurzfristigen
Darlehen und aus der Umfinanzierung in langfristige Darlehen im Teilkonzern ,Immobilien.

Der Ruckgang der ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen® resultiert in H6he von
rd. 3,0 Mio. EUR fast ausschlie3lich aus den IT-Gesellschaften im Segment ,CornerstoneCapital“. Die
Abnahme der ,Sonstige Schulden® ist im Wesentlichen bedingt durch geringere sonstige Steuern in
Hohe von rd. 1,1 Mio. EUR, geringere Rickstellungen fir Zahlungen im Zusammenhang mit dem
Erwerb der Horizont Software GmbH sowie geringere Ruickstellungen fir Restrukturierung (zusammen
rd. 1,1 Mio. EUR) im Segment ,Beta Systems*.

Die Zunahme des Postens ,Passive Rechnungsabgrenzung® ist im Wesentlichen auf die saisonal
bedingte Abgrenzung der ,Umsatzerlése“ der Gesellschaften im Teilkonzern ,Infoniga Payroll“, im
Teilkonzern ,Infoniga SQL® (mit rd. 7,2 Mio. EUR) sowie auf die Beta Systems Software AG und ihren
Tochterunternehmen (mit rd. 0,6 Mio. EUR) zuriickzufuhren.

Bilanzsumme
Die Bilanzsumme ist zum 30. Juni 2016 mit rd. 382,2 Mio. EUR (31. Dezember 2015:

rd. 367,1 Mio. EUR) deutlich angestiegen. Die Eigenkapitalquote liegt zum 30. Juni 2016 bei rd. 64,0 %
(31. Dezember 2015: rd. 67,8 %).
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in TEUR 30.06.2016  31.12.2015 Veranderung
untestiert testiert

Eigenkapital 244,916 249.038 -4.122

Bilanzsumme 382.212 367.133 15.079

Eigenkapitalquote 63,96 % 67,83 %

Ereignisse nach dem Halbjahresstichtag

Die ordentliche Hauptversammlung der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft im Geschéftsjahr 2016, in
der unter anderem der Konzernabschluss und Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr 2015 vorgelegt
werden, findet am 31. August 2016 in Heidelberg statt. Neben den standardmafiig zu fassenden
Beschlissen soll die Hauptversammlung unter anderem ein bedingtes Kapital in H6he von
5.820.212 EUR schaffen, das zur Bedienung von Options- oder Wandlungsrechten aus Options- oder
Wandelanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinationen dieser
Instrumente dient, die kiinftig von der Gesellschaft im Gesamtnennbetrag von bis zu 300.000.000 EUR
ausgegeben werden kdnnen sollen.

Prognosebericht

Weiterhin gilt, dass die Deutsche Balaton AG die Risikodiversifikation des Portfolios weiter vorantreibt.
Infolge der Uberwiegend hohen Bewertungen boérsennotierter Unternehmen werden verstarkt
Investitionsmaoglichkeiten in nicht bérsennotierte Unternehmen sowie inshesondere in Sachwerte, auch
im auRRereuropéischen Bereich, analysiert. Investitionen in Sachwerte, wie Immobilien oder Seeschiffe,
bieten u.a. einen Schutz vor Inflation und stellen daher einen Schwerpunkt der Investitionsiiberlegungen
dar. Weiterhin werden auch Investitionsméglichkeiten in Rohstoffe und landwirtschaftliche Projekte
analysiert.

Nach Schatzungen des DIW dirfte die deutsche Wirtschaft ihren moderaten Aufwartskurs fortsetzen.
Darauf deutet das Konjunkturbarometer des DIW, das sich im Sommerhalbjahr bei 100 Punkten hélt
und damit ein durchschnittliches Wachstum von etwa 0,3 Prozent sowohl fir das zweite als auch das
dritte Quartal jeweils gegeniber dem Vorquartal anzeigt, hin. Auf die BREXIT-Entscheidung durften
heimische Unternehmen nach Aussage des DIW zwar mit zuriickhaltenden Investitionen reagieren, auf
das deutsche Wachstum merklich durchschlagen wird die Entscheidung der britischen Bevolkerung fir
den EU-Ausstieg wohl vor allem aber erst im kommenden Jahr.

Negative Auswirkungen kénnten sich auch aus einer starker als erwarteten Abschwachung der
chinesischen Wirtschaft ergeben. Wahrend die Nachfrage insbesondere in Europa robust ist, entwickeln
sich Schwellenlander nur duRerst verhalten. In China miissen weiter Uberkapazitaten abgebaut werden,
was das Wachstum verlangsamt, und Brasilien und Russland stecken nach wie vor in der Rezession.
Unter dem Strich durfte die Weltwirtschaft in diesem Jahr mit 3,2 Prozent etwas schwécher expandieren
als noch vor einem Vierteljahr vom DIW Berlin erwartet. Auch im Euroraum geht es insgesamt nur
verhalten aufwarts: Die Wirtschaftsleistung der Wahrungsunion wird wohl laut DIW um 1,6 Prozent in
diesem und um 1,7 Prozent im nachsten Jahr zunehmen.

Nach dem BREXIT-Votum der Briten hat der Internationale Wahrungsfonds (IWF) seine
Konjunkturprognose leicht abgesenkt. Sowohl in 2016 als auch im kommenden Jahr wird das
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Wirtschaftswachstum demnach weltweit beeintréachtigt: Fir 2016 prognostiziert der IWF ein Plus von
3,1 Prozent, fir 2017 von 3,4 Prozent. Beide Schatzungen liegen jeweils 0,1 Prozentpunkte niedriger
als die Prognose vom April.

Das Ergebnis im ersten Geschéftshalbjahr ist negativ beeinflusst durch das Ergebnis aller drei
Segmente. Dabei tragt insbesondere das Segment ,Vermogensverwaltend” zu dem negativen
Periodenergebnis bei. Hierin spiegelt sich der geringe Anteil der Desinvestitionen im 1. Halbjahr 2016
wider und zeigt, dass die Ergebnisse fir eine Beteiligungsgesellschaft, wie die Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft, nur schwer plan- und vorhersehbar sind. Es bestehen zum einen starke
Abhéngigkeiten von den Entwicklungen an den internationalen Finanzmarkten, wenngleich diese durch
vermehrte Investitionen in nicht bérsennotierte Unternehmen und Sachwerte gegentiber den Vorjahren
weiter reduziert wurden. Zum anderen ist das Ergebnis der Wertsteigerung der getatigten Investitionen
in der Regel erst zum Zeitpunkt des Verkaufs im Periodenergebnis vollumfénglich ersichtlich.

Die produzierenden Konzernunternehmen sind von der allgemeinen wirtschaftlichen und technischen
Entwicklung insgesamt abhangig. Die aktuelle Situation an den nationalen und internationalen Borsen
ist aufgrund der weiter anhaltenden politischen und wirtschaftlichen Krisen héchst volatil. Kurseinbriiche
bei Wertpapieren sind jederzeit denkbar und eine weitere Wirtschaftskrise wiirde voraussichtlich auch
die Auftragslage bei unseren operativen Konzerngesellschaften beeinflussen. Dies héatte auch eine
Auswirkung auf die Finanz-, Vermogens- und Ertragslage des Konzerns. Eine solche negative
Entwicklung wird vom Vorstand nicht erwartet, kann jedoch auch nicht ausgeschlossen werden.

Unter der Annahme, dass die positive wirtschaftliche Situation im zweiten Halbjahr 2016 anhélt, halt der
Vorstand an der flur das Geschaftsjahr 2016 getatigten Prognose einer Verédnderung des IFRS—
Konzerneigenkapitals der Anteilseigner der Deutsche Balaton AG von 5 % bis 10 % fest, wenngleich
die Veranderung voraussichtlich am unteren Ende der Bandbreite liegen wird. Langfristig geht der
Vorstand davon aus, weiter das Renditeziel von durchschnittlich 15 % hinsichtlich der jahrlichen
Veranderung des Eigenkapitals der Anteilseigner der Deutsche Balaton AG, unter Herausrechnung von
KapitalmaBnahmen und dem Erwerb eigener Anteile, zu erreichen. Die Veranderung des IFRS—
Eigenkapitals der Anteilseigner der Deutsche Balaton AG in der zweiten Halfte des Geschéftsjahres
wird dabei, wie beschrieben, neben den gesam