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Ordentliche Hauptversammlung am 10. Juli 2019
hier: Verlangen auf Ergdnzung der Tagesordnung gem. § 122 Abs. 2 AktG sowie
Gegenantrag zu TOP 4

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir nehmen Bezug auf die am 3. Juni 2019 im Bundesanzeiger bekanntgemachte Einladung zur
Hauptversammlung der Biofrontera AG am 10. Juli 2019.

Wir sind mit mindestens 500.000 Aktien, die seit mindestens dem 1. Marz 2019 ohne
Unterbrechung von uns gehalten werden, Aktionar der Biofrontera AG. Eine entsprechende
Bescheinigung der Bethmann Bank AG vom 5. Juni 2019 flgen wir diesem Schreiben als Anlage
bei. Wir versichern, dass wir die vorbezeichneten Aktien auch mindestens bis zum Ablauf der
ordentlichen Hauptversammlung am 10. Juli 2019 und somit auch mindestens bis zur
Entscheidung des Vorstands der Biofrontera AG uUber diesen Antrag halten werden. Das
erforderliche Quorum und die erforderliche Aktienbesitzzeit sind im Ubrigen aus dem von thnen zu
fuhrenden Aktienregister ersichtlich. Da somit die Tatbestandsvoraussetzungen des § 122 Abs. 2
AktG erfullt sind, sind wir berechtigt, eine Erganzung der Tagesordnung und die Bekanntmachung
der von uns vorgelegten Beschlussgegenstdnde zu verlangen.

Wir verlangen hiermit gemaf § 122 Abs. 2 AktG, die Tagesordnung der Hauptversammlung der fr
den 10. Juli 2019 einberufenen Hauptversammiung um die folgenden Beschlussgegenstande zu
erganzen und dieses Erganzungsverlangen gemal § 124 Abs. 1 S. 1 AktG unverzuglich bekannt
zu machen:
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Aufhebung des Beschlusses zu TOP 6 der ordentlichen Hauptversammlung vom 24.
Mai 2017 (Schaffung eines Genehmigten Kapitals in H6he von 4.000.000,00 EUR mit
der Moglichkeit, das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen), Schaffung eines
neuen Genehmigten Kapitals 2019 und Anderung der Satzung

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schlagt vor, folgenden Beschluss zu fassen:

»a) ,Die dem Vorstand durch die Hauptversammlung vom 24. Mai 2017 (dort TOP 6)
erteilte Erméchtigung, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 23. Mai 2022 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu 4.000.000 EUR durch ein- oder
mehrmalige Ausgabe von bis zu 4.000.000 auf den Namen lautenden Stiickaktien
gegen Bareinlagen zu erhbhen (Genehmigtes Kapital 1l) und dabei in nédher
beschriebenen Einzelféllen das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieen, wird
aufgehoben.

b) Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital
der Gesellschaft bis zum 9. Juli 2024 einmalig oder mehrfach um insgesamt bis zu
nominal 2.300.000,00 EUR durch Ausgabe von neuen, auf den Namen lautenden
Stiickaktien im Nennbetrag mit einem Anteil am Grundkapital der Gesellschaft von je
1,00 EUR gegen Bareinlage zu erhbhen (Genehmigtes Kapital 2019). Die neuen
Aktien sind ab Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie ausgegeben werden,
gewinnberechtigt. Den Aktiondren ist ein Bezugsrecht einzurdumen.

Ein Ausschluss des Bezugsrechts ist lediglich fiir Spitzenbetrége zuléssig.

Der Vorstand ist verpflichtet, einen bdrsenméfligen Handel der Bezugsrechte,
mindestens im Freiverkehr einer deutschen Bérse (ber einen Zeitraum von
mindestens zehn Handelstagen, einzurichten und zu organisieren. Der
Ausgabepreis fiir die neuen Aktien ist zu Beginn der Bezugsfrist bekanntzugeben.
Der Ausgabepreis je neuer Aktie hat 80% des volumengewichteten
Durchschnittskurses der Schlusskurse der Aktie der Biofrontera an der Frankfurter
Wertpapierbérse (XETRA) innerhalb der letzten fiinf Handelstage vor dem Tag der
Beschlussfassung des Vorstands lber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2019 zu entsprechen. Der Vorstand ist weiter verpflichtet, dafir Sorge zu tragen,
dass Aktiondren, die ihre Bezugsrechte ausiben, ein zu ihrem jeweiligen
Aktienbesitz proportionaler Mehrbezug mdglich ist und dass im Rahmen des
Mehrbezugs nicht von Aktiondren gezeichnete Aktien nicht an Dritte ausgegeben
werden. Es darf keine Backstopvereinbarung abgeschlossen werden.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Satzung entsprechend dem Umfang der
Ausnutzung des genehmigten Kapitals anzupassen.

c) § 7 Abs. 3b) der Satzung wird vollsténdig neu gefasst wie folgt:
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,Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital
der Gesellschaft bis zum 9. Juli 2024 einmalig oder mehrfach um insgesamt bis zu
nominal 2.300.000,00 EUR durch Ausgabe von neuen, auf den Namen lautenden
Stiickaktien im Nennbetrag mit einem Anteil am Grundkapital der Gesellschaft von je
1,00 EUR gegen Bareinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2019). Die neuen
Aktien sind ab Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie ausgegeben werden,
gewinnberechtigt. Den Aktiondren ist ein Bezugsrecht einzurdumen.

Ein Ausschluss des Bezugsrechts ist lediglich fiir Spitzenbetrége zulédssig.

Der Vorstand ist verpflichtet, einen bdrsenméfigen Handel der Bezugsrechte,
mindestens im Freiverkehr einer deutschen Bdrse (ber einen Zeitraum von
mindestens zehn Handelstagen, einzurichten und zu organisieren. Der
Ausgabepreis fiir die neuen Aktien ist zu Beginn der Bezugsfrist bekanntzugeben.
Der Ausgabepreis je neuer Aktie hat 80% des volumengewichteten
Durchschnittskurses der Schlusskurse der Aktie der Biofrontera an der Frankfurter
Wertpapierbérse (XETRA) innerhalb der letzten fiinf Handelstage vor dem Tag der
Beschlussfassung des Vorstands lber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2019 zu entsprechen. Der Vorstand ist weiter verpflichtet, dafiir Sorge zu tragen,
dass Aktiondren, die ihre Bezugsrechte auslben, ein zu ihrem jeweiligen
Aktienbesitz proportionaler Mehrbezug mdglich ist und dass im Rahmen des
Mehrbezugs nicht von Aktiondren gezeichnete Aktien nicht an Dritte ausgegeben
werden. Es darf keine Backstopvereinbarung abgeschlossen werden.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Satzung entsprechend dem Umfang der
Ausnutzung des genehmigten Kapitals anzupassen.”

Begriindung

Die Hauptversammlung vom 24. Mai 2017 hat dem Vorstand die Erméachtigung erteilt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu 4,0 Mio. EUR
zu erhdhen und dabei in durch den Beschluss naher definierten Fallen das Bezugsrecht der
Aktiondre auszuschlieBen (Genehmigtes Kapital II).

Gegen diesen Beschluss hat die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft Anfechtungsklage
erhoben. Das OLG Koéin hat der Klage der Deutsche Balaton AG diesbezuglich
stattgegeben und der Biofrontera in diesem Zusammenhang vorgehalten, den
Gleichbehandlungsgrundsatz aus dem Aktienrecht und das Bezugsrecht der Aktionére in
der Vergangenheit verletzt zu haben. Die Entscheidung ist noch nicht rechtskraftig,
gegenwartig wird die Entscheidung des BGH Uber die von Biofrontera in dieser Sache
eingelegte Nichtzulassungsbeschwerde abgewartet.

Solite die Biofrontera AG vor dem BGH nun doch noch gewinnen und sollte die
Ermachtigung aus 2017 ins Handelsregister eingetragen und damit wirksam werden, ist
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unweigerlich damit zu rechnen, dass der Vorstand erneut versuchen wird,
Kapitalerhdhungen unter Bezugsrechtsausschluss an den dem Vorstand nicht genehmen
Aktionaren vorbei durchzufihren. Deshalb darf dem Vorstand dieses Instrument nicht langer
zur Verflgung stehen.

Eine Entscheidung des BGH in der Sache — sollte er die Revision Uberhaupt zulassen —
wird voraussichtlich erst gegen Ende des Jahres 2020 oder sogar erst im Jahr 2021
erfolgen. Das Genehmigte Kapital Il mit der Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss hatte
aber ohnehin nur bis 23. Méarz 2022 ausgenutzt werden kénnen. Die Kosten des
Revisionsverfahrens stehen in keinem Verhéltnis zu dem dann nur noch kurzen Zeitfenster,
innerhalb dessen das Genehmigte Kapital ausgenutzt werden kénnte. Allein schon zur
Vermeidung weiterer Kosten des Rechtsstreits ist der Beschluss Uber das Genehmigte
Kapital Il aufzuheben.

Durch sein Verhalten in der Vergangenheit hat der Vorstand bewiesen, dass er mit den
verschiedenen Kapitalmarktinstrumenten nur unter Verletzung des gesetzlichen
Grundsatzes, alle Aktiondre gleich zu behandeln, umgehen kann. Deshalb sollte dem
Vorstand eine Kapitalerhdhungsmaglichkeit mit Bezugsrechtsausschluss keinesfalls zur
Verfuigung stehen, da weiterer Missbrauch zu beflrchten wére.

Gleichwohl soll die Gesellschaft nicht die Flexibilitdt des Genehmigten Kapitals als
Finanzierungsinstrument verlieren. Deshalb schlagen wir die Schaffung eines neuen
Genehmigten Kapitals 2019 vor, allerdings mit der Verpflichtung des Vorstandes, allen
Aktiondren ein Bezugsrecht einzurdumen, einen Bezugsrechtshandel zu organisieren und
den Aktionaren einen Mehrbezug zu ermdglichen.

Sogenannte ,Kooperationsvereinbarungen® mit dem Aktionar Maruho, zu denen Maruho
auRer Minizahlungen von 2,7 und 1,1 Milionen Euro nichts Wesentliches beitragt,
andererseits aber Einblicke in Versuchsergebnisse, Verfahren und Know-how der
Biofrontera gewinnt (auch wenn Maruho das proprietdre Biofrontera Know-how ohne
Zustimmung und Vereinbarungen mit der Biofrontera legal nicht nutzen darf) und sich
aulerdem noch Vertriebsrechte billig sichern will, ohne dass diese Vertriebsrechte in einem
offenen Verfahren ausgeschrieben oder mit mehreren Parteien bestmdglich verhandeit
werden, sind schadlich und nachteilig fur Biofrontera. Sie sind eine extrem teure Art der
Forschungsfinanzierung.

Die Hohe des hier vorgeschlagenen Genehmigten Kapitals wird es der Gesellschaft
ermdglichen, sich Eigenmittel zu beschaffen, um alle Vereinbarungen mit Maruho zu
beenden, die Projekte selbst zu finanzieren und alle Rechte selbst zu behalten. Nach den
zuletzt beobachteten Bérsenkursen und dem hier vorgeschlagenen Nennbetrag des
Genehmigten Kapitals sollte sich ein Zufluss liquider Mittel Uber eine Kapitalerhdhung von
mindestens 12 Millionen Euro erzielen lassen.
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Vorsorglicher Bericht an die Hauptversammlung zum Ausschluss des Bezugsrechts
gemdR §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Ein Bezugsrechtsausschluss soll lediglich flr Spitzenbetrdge moglich sein, um die
Kapitalerhéhung aus Genehmigtem Kapital praktikabel zu halten. Damit soll die Abwicklung
einer Emission mit einem grundsatzlichen Bezugsrecht der Aktiondre erleichtert werden.
Spitzenbetrage kénnen sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und der Notwendigkeit
eines handhabbaren Bezugsverhaltnisses ergeben. Der Wert solcher Spitzenbetrage ist fur
den einzelnen Aktionar in der Regel gering, wahrend der Aufwand fUr die Emission ohne
einen solchen Ausschluss deutlich héher ist. Auch der mégliche Verwéasserungseffekt ist
wegen der Beschrankung auf Spitzenbetrdge zu vernachlassigen. Der Ausschluss des
Bezugsrechts dient daher der Praktikabilitdt und der erleichterten Durchfiihrung einer
Emission.

Entzug des Vertrauens in das Vorstandsmitglied Thomas Schaffer
Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schlagt vor, folgenden Beschluss zu fassen:

,Die Hauptversammlung entzieht dem Vorstandsmitglied Thomas Schaffer das
Vertrauen.*

Die Verwaltung hat ein extrem gestértes Verhalinis zu den Aktiondren der Biofrontera AG.
Dies ist nicht neu, sondern hat leider Tradition bei Biofrontera und liegt an der Einstellung
der Verwaltung zu den Eigentimern des Unternehmens, welche die Aktiondre zum
Leidwesen der Verwaltung nun einmal sind. Frithere Grofaktiondre haben daher ihren
Anteil  verduRert (siehe z.B. http://www.dasinvestment.com/hautkrebs-spezialist-
maschmeyer-verkauft-biofrontera-aktien/). Der Vorstand beschimpft wesentliche Aktionére
in Telefonkonferenzen bzw. schliellt diese von Fragen aus, diskriminiert unliebsame, weil
kritische Aktiondre oder beginstigt neue, vermeintlich wohlgesonnene Investoren damit,
dass diese bei zeitgleichen Borsenkursen von ca. 5,50 bis 6,00 EUR pro Aktie diese zu 4,00
EUR brutto (ca. 3,60 EUR netto fir die Gesellschaft) erwerben kénnen, statt diese Aktien zu
deutlich héheren Preisen im Sinne der Gesellschaft zu verwerten.

Die Informationspolitik des Vorstands gegeniiber den Aktionaren erfolgt widerspriichlich
bzw. dadurch, dass wesentliche Informationen nur Uber die Presse (z.B. durch
Vorstandsinterviews) oder durch Angaben im SEC-Prospekt bekannt werden.

Als Hohn muss in diesem Zusammenhang jeder Aktionar die Ausfihrungen der
Gesellschaft im Geschaftsbericht 2017 unter der Uberschrift | Investors-Relations-
Arbeit* empfinden: ,Biofrontera legt grolen Wert auf den aktiven, umfassenden und
kontinuierlichen Austausch mit Investoren und Analysten. Ziel ist es, zu jeder Zeit
verlasslich, offen und zeitnah tber das Unternehmen zu informieren.”
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In hohem Male mitverantwortlich hierfur ist Herr Schaffer, seit Juni 2013 Finanzvorstand
und damit auch fur Investor Relations zustéandig. Herr Schaffer hat nicht die fur sein Amt als
Finanzvorstand erforderliche Kompetenz.

Er tragt insbesondere die Verantwortung fur folgende Vorgénge:
¢ Nutzloses und kostenintensives AIM-Listing:

o Am 3. Juni 2014 wurden die Aktien der Biofrontera erstmals zum Handel am
Alternative Investment Market (AIM) der Londoner Wertpapierbérse
zugelassen. Ziel des Listings war es laut Biofrontera ,die Internationalitat
durch ein Listing am Alternative Investment Market (AIM) der Londoner
Borse® zu starken (Quelle: Geschaftsbericht 2014) ,um einen besseren
Zugang zum internationalen Kapitalmarkt zu erméglichen“. Ein solches
Listing sei ,vielfach von in GroRbritannien (UK) ansassigen institutionellen
Investoren als Voraussetzung fur eine Beteiligung an der Biofrontera
angefuhrt* worden (Quelle:
https://www.pressebox.de/pressemitteilung/biofrontera-ag/Ad-hoc-
Biofrontera-AG-Biofrontera-AG-wechselt-in-den-Prime-Standard-und-listet-
ihre-Aktien-zusaetzlich-an-der-Londoner-Boerse/boxid/678942).

o Bereits am 20. Januar 2016 gab die Gesellschaft jedoch bekannt, dass das
AIM-Listing mit Wirkung zum 18. Februar 2016 wieder aufgehoben wird, da
im Hinblick auf die Aktionarsstruktur und das geringe Handelsvolumen am
AIM die Kosten des Listings den resultierenden Nutzen Ubersteigen. (,This
decision has been made following a review of the Company's AIM listing by
the Board. Given the composition of the Company's shareholder base, as
well as the very low volume of trading in shares on AIM, the Board has
concluded that the costs incurred in maintaining a secondary listing on AIM,
exceeds the benefits obtained from the listing. On this basis, the Board
considers it in the best interests of the Company and all shareholders to seek
a cancellation of its shares from trading on AIM’, Quelle:
https://uk.advfn.com/stock-market/london/biofrontera-B8F/share-
news/Biofrontera-AG-Notice-of-Cancellation-from-Trading/70057064).

o Es ist davon auszugehen, dass bei der Vorbereitung und Umsetzung des
sinnlosen Listings ein deutlich sechsstelliger Euro-Betrag verschwendet
wurde.

* Keine erfolgreiche Durchfihrung der Kapitalerhdhung zu 1,90 EUR je Aktie Ende
2015:

o Am 27. Oktober 2015 wurde eine Bezugsrechts-Kapitalerhhung gegen
Bareinlage um bis zu 5.893.460 EUR auf bis zu 29.467.302 EUR durch
Ausgabe von bis zu 5.893.460 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien
bekanntgegeben. Fir die Festlegung des Bezugspreises galt hierbei
Folgendes:
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,Der Bezugspreis wird voraussichtlich am 5. November 2015 festgelegt
werden. Die Festlegung erfolgt unter Berticksichtigung des
volumengewichteten Durchschnittskurses der Aktien der Gesellschaft im
elektronischen Handelssystem XETRA der Frankfurter Wertpapierb6rse im
Zeitraum zwischen dem Beginn der Bezugsfrist am 28. Oktober 2015 bis
zum Handelsschluss am 4. November 2015, abzlglich eines vom Vorstand
der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft
festzusetzenden Abschlags. Der Bezugspreis wird 2,50 EUR nicht
Uberschreiten.”

o Damit mussten die Aktionare bis zur Bekanntgabe des Bezugspreises am 5.
November von 1,90 EUR warten und hatten damit lediglich 2 Bérsentage Zeit
zur Auslibung ihrer Bezugsrechte, oder aber sie mussten das Risiko
eingehen, ohne Kenntnis des Bezugspreises zu zeichnen. Hierzu waren
verstandlicherweise wohl nur wenige Aktionare bereit.

o Diese &uBerst ungewohnliche Vorgehensweise bei der Festlegung des
Bezugspreises hat massiv zur Verunsicherung der Aktionare wéhrend der
verbleibenden Bezugsfrist gefuhrt mit dem Ergebnis, dass der Kurs der
Biofrontera-Aktie bis auf 1,60 EUR am 9. November 2015 fiel und unter
bestehenden Aktiondren auch nach Bekanntgabe des Bezugspreises nur
eine sehr geringe Zeichnungsbereitschaft bestand.

o Selbst eine Meldung der Gesellschaft am 11. November 2015 ,angesichts
der Uberdurchschnittlichen Volatilitat des Aktienkurses und der erhdéhten
Handelsvolumina der Aktie in den letzten Tagen®, dass ,Biofrontera operativ
im Plan“ sei, konnte den Aktienkurs zunéchst nicht stabilisieren.

o Im Ergebnis konnten laut Meldung vom 23. November 2015 trotz des
niedrigen Bezugspreises lediglich 1.916.588 der bis zu 5.893.460 (32,5 %)
neuen Aktien platziert werden. Zwar sah Biofrontera die Kursentwicklung als
Hauptgrund fur die geringe Zeichnungsbereitschaft: ,Hauptgrund fir die
enttduschende Anzahl an bezogenen Aktien ist nach Einschatzung von
Biofrontera die hohe Volatilitdt des Aktienkurses in den vergangenen
Wochen, die nicht durch Entwicklungen innerhalb der Gesellschaft oder
durch den Fortgang der Zulassungsprozesse in Europa und den USA bedingt
war, wie in der Verdffentlichung vom 11. November mitgeteilt.” (Quelle:
https://www.pressetext.com/news/20151123017). Dass Biofrontera jedoch
selbst und im besonderen MaRe der verantwortliche Vorstand Herr Schaffer
mit der aktiondrsunfreundlichen Bezugspreisfestlegung hauptverantwortlich
fur das schlechte Platzierungsergebnis war, ist angesichts der gewéhlten
Vorgehensweise bei der Kapitalerhéhung unibersehbar.

o FEinseitige Bevorzugung des GroRaktiondrs Maruho bei der Durchfihrung der
Kapitalerhéhung Herbst 2016:
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o Der Vorstand von Biofrontera hat — mutmalilich in enger Abstimmung mit
Maruho — am 31. Oktober 2016 beschlossen, unter Ausnutzung des
genehmigten Kapitals das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
5.012.950,00 EUR durch Ausgabe der entsprechenden Anzahl von Aktien
gegen Bareinlagen zu erhéhen. Der Ausgabepreis betrug 3,00 EUR je Aktie.
Gleichzeitig wurde die Ausgabe einer Wandelschuldverschreibung mit
sofortiger Wandlungsmaéglichkeit bei einem anfanglichen Wandlungspreis
von ebenfalls 3,00 EUR je Aktie im Gesamtvolumen von bis zu 4.999.000,00
EUR beschlossen.

o Bereits am Folgetag — dem 1. November 2016 — erfolgte eine weitere Adhoc-
Mitteilung — nach der die Gesellschaft bindende Zusagen von nicht
namentlich genannten ,Investoren* erhalten habe, neue Aktien oder
Teilschuldverschreibungen im Umfang von 14,8 Mio. EUR zu erwerben.
Zwischen den beiden Meldungen lagen also gerade einmal 9 Stunden, was
belegt, dass die Teilnahme der von Biofrontera nicht namentlich genannten
.Investoren* an der Kapitalerhdhung zwischen der Gesellschaft und den
Investoren bereits seit langerem vorbesprochen gewesen sein muss.
Jedenfalls fallt kein verninftiger Aktionar innerhalb von 9 Stunden, noch dazu
buchstablich ,liber Nacht®, die Entscheidung, 14,8 Mio. EUR zu investieren.
Mit den Adhoc-Mitteilungen vom 17. November und 24. November teilte
Biofrontera dann mit, dass sowohl die Kapitalerhéhung als auch die
Wandelschuldverschreibung vollstandig platziert werden konnten.

o Dass es sich bei den vom Vorstand der Gesellschaft in den Adhoc-
Mitteilungen nicht namentlich genannten ,Investoren® schlicht und einfach um
Maruho handelte, teilte Biofrontera nicht mit, obwohl dies fur die Ubrigen
Aktionare im Hinblick auf ihre eigene Zeichnungsentscheidung eine extrem
wichtige Information gewesen wére, da Maruho an den vorausgegangenen
Kapitalerhéhungen mit Ausgabekursen von 1,90 EUR und 2,00 EUR je Aktie
nicht teilgenommen hatte.

o Maruho hat bei Durchfihrung der Kapitalerhdhung nicht nur sein
Bezugsrecht vollstandig ausgelbt, sondern sich darlber hinaus gegeniber
der Gesellschaft verpflichtet, einen Grofiteil der nicht bezogenen Aktien bzw.
Anleihen zu tbernehmen. Auf diese Weise wurde der Anteil von Maruho an
Biofrontera erheblich ausgebaut. Dies war jedoch fiir die Ubrigen Aktionare
nur nachtraglich aus der von Maruho am 21. November 2017 Ubermittelten
Stimmrechtsmitteilung herleitbar, obwohl die Kenntnis der
Anlageentscheidung von Maruho eine fur die Zeichnungsentscheidung aller
Aktionadre eine wesentliche Information gewesen ware, da Maruho an den
vorausgegangenen Kapitalerhdhungen mit Ausgabekursen von 1,90 EUR
und 2,00 EUR je Aktie nicht teilgenommen hatte.

o Zusammenfassend ist in Bezug auf die Entwicklung der
Beteiligungsverhaltnisse bei Biofrontera deshalb festzuhalten, dass die
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Verwaltung der Gesellschaft sehr offensichtlich den GroRaktionar Maruho
bzw. Maruho Deutschland einseitig zulasten der tbrigen Aktionare bevorzugt
und diesem ungeachtet der bestehenden Konkurrenzsituation sowohl zu
Maruho als auch zu dessen strategischem Partner Galderma so die
Mdglichkeit geschaffen hat, seine Beteiligung stark auszubauen.

e Benachteiligung der Bestandsaktiondre im Rahmen der mit 4,00 EUR Ausgabekurs
weit unter Bérsenkurs durchgefuhrten Kapitalerhdhung Anfang 2018, einhergehend
mit dem ebenso kostenintensiven und ebenfalls nutzlosen US-Listing:

o Die Kapitalerhéhung wurde von vornherein so gestaltet, dass Uber die
Festlegung der Fristen und der damit fir viele Aktiondre verbundenen
Unmdglichkeit der Ausilibung des Bezugsrechts vor Bekanntgabe des
Bezugspreises moglichst wenige Altaktiondre von ihren Bezugsrechten
Gebrauch machen konnten (ebenso wie bei der letzten Kapitalerhdhung im
Herbst 2016 zu 3,00 EUR, bei der der Vorstand dem Hauptaktionar Maruho
als heimlichem Garanten der Kapitalerhéhung den gesamten ,short fall“ trotz
hoéherer Mehrbezugswilinsche von anderen Aktiondren zugeschanzt hat),
damit dann genugend Aktien fur das US-Listing zur Verfligung stehen und
diese Aktien zu mehrfach héheren Kosten und Provisionen (zusammen wohl
nahe 20 % !1) als im deutschen Kapitalmarkt Ublich, u.a. an Kunden der
Firma des Mitglieds des Aufsichtsrats Borer verteilt werden kénnen. Hinzu
kommt, dass auch in diesem Fall ein Aktionar, die Deutsche Balaton AG, den
kompletten Uberbezug zu Preisen (bernommen hatte, die weit Uber dem
Nettoerlds aus der ,US-Verteilung“ gelegen hatten.

o Vollig unklar ist, wie der Bezugspreis bei zeitgleichen Borsenkursen von rd.
5,50 Euro bis 6,00 EUR je Aktie bei bekanntem Zeichnungsinteresse auf
Basis des Borsenkurses bei pflichtgemaRer Beachtung des
Gesellschaftsinteresses auf nur 4,00 EUR je Aktie festgelegt werden konnte,
nachdem zundchst wahrend der Bezugsfrist die zuvor genannte Spanne des
Ausgabepreises erhéht wurde, um dann schlieBlich doch in der Mitte der
urspringlichen Spanne neue Aktien auszugeben.

o Der rechtswidrige Versuch, durch vermeintlich ,clevere technische
Anweisungen an die Zahlstelle Bankhaus Gebrider Martin AG einen
Bezugsrechtshandel von vornherein auszuschlieRen, macht Herrn Schaffer
fur die Aktiondre unzumutbar. Nur durch Interventionen der Deutsche
Balaton Aktiengeselischaft wurde ein eingeschrankter Bezugsrechtshandel
erzwungen.

o Die Vorbereitung des nicht notwendigen US-Listings hat Mehrkosten in Héhe
von ca. 1,0 Mio. EUR verursacht (siehe nachfolgende Tabelle), ohne dass
aufgrund des Bezugsrechts der Aktiondre mit ausreichender Sicherheit
Uberhaupt Aktien in sinnvoller und erforderlicher Stlckzahl zur Verfugung
standen und ohne dass ein entsprechendes Finanzierungsinteresse der
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Gesellschaft, welches nicht durch eine Bezugsrechtskapitalerhhung an die
bestehenden Aktionére hatte befriedigt werden kénnen, vorhanden gewesen
ist. Hierzu addieren sich ,Underwriting Discounts® in H6he von rund 0,8 Mio.
EUR, die den Platzierungserlos zusatzlich schmélern. Eine reguldre
Bezugsrechtskapitalerh6hung ohne US-Listing hatte dagegen aufgrund der
positiven  Kursentwicklung der Biofrontera-Aktie im Vorfeld der
Kapitalmalnahme zu einem hoheren Platzierungspreis ndher zum
Bdrsenkurs von ca. 5,00 EUR pro Aktie und zu Kosten von ca. 0,6 Mio. EUR
durchgefthrt werden kénnen (der Kurs der Biofrontera-Aktie lag vor
Bekanntgabe der Kapitalerhéhung bei 6,10 EUR, Xetra-Eréffnungskurs vom
29. Januar 2018). Zumindest jedoch hétte das verbindliche Angebot der
Deutsche Balaton AG, bis zu 3 Mio. nicht bezogene Aktien zu einem Preis
von 4,40 EUR zu erwerben, beriicksichtigt werden mussen. Dies hatte neben
dem Mehrerlés von rund 1,1 Mio. EUR zusatzlich ,Underwriting Discounts® in
Hoéhe von 0,8 Mio. EUR eingespart. Daraus ergibt sich ein geschatzter
Mindererlds der KapitalmaRnahme infolge der Nichtannahme des Angebots
der Deutsche Balaton AG in Héhe von 1,9 Mio. EUR bzw. im Vergleich zu
einer reguldren Bezugsrechtskapitalerhdhung zu 5,00 EUR ohne US-Listing
in Héhe von 7,8 Mio. EUR. Darin enthalten sind Mehrkosten (inkl. gewahrter
Discounts) in Hoéhe von 0,8 Mio. EUR bzw. 1,8 Mio. EUR gemal
nachfolgender Aufstellung:

in Mio. EUR Durchgefiihrte Alternativ- Alternativ-
Kapitalerhéhung szenario 1 szenario 2

Bezugsrechts- Bezugsrechts- Bezugsrechts-

kapitalerhthung zu kapitalerhéhung zu kapitalerhéhung

4,00 EUR mit US- 4,00 EUR mit US- zu 5,00 EUR

Listing und US- Listing ohne US- planmé&tig ohne

Platzierung Platzierung; US-Listing und

Annahme Angebot US-Platzierung

flir nicht bezogene
Aktien zu 4,40 EUR

1. Bruttoerlds Deutschland 13,60 25,04 30,00
USA 10,41 1) 0,00 1) 0,00
Zwischensumme 24,00 25,04 30,00
- Underwriting Discounts -0,83 1) 0,00 1) 0,00
Gesamt 23,17 25,04 30,00

2. Kosten -1,57 2) -1,57 2) -0,60

3. Nettoerlds 21,60 23,47 29,40

Mehrerlos - 1,87 7,80

dabei eingesparte Kosten und Discounts - 0,83 1,80

1) Umrechnungskurs 1,2348 USD/EUR {EZB-Referenzkurs vom 14.02.2018)
2) tatsichliche Kosten KE und Listing ermittelt aus Nettoerlds der Kapitalmanahme laut Q1-Bericht

3) 2% vom Bruttoerlds, vgl. auch Kostenschatzung gem. Prospekt der Kapitalerh6hung Okt./Nov. 2016, S. 41
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o Hinzu kommt, dass Biofrontera zum Zeitpunkt der Kapitalerhéhung keinen
Kapitalbedarf hatte. Es ware viel vorteilhafter gewesen, erst die anstehenden
Vertriebserfolge in den USA zu verkinden und dann im Herbst eine
(stiickzahlm&Big  kleinere)  Kapitalerhhung mit  einem  hdheren
Aktienausgabekurs vorzunehmen. Stattdessen wurde durch die Ausgabe der
vollen 6 Mio. Aktien zu einem zu niedrigen Ausgabekurs das vorhandene
genehmigte Kapital vollstandig verbraucht, und auch bei deutlich héheren
Aktienkursen  kann die  Gesellschaft zuklnftig ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss nicht mehr kurzfristig auf ein genehmigtes
Kapital zuriickgreifen. Hintergrund der voreiligen Kapitalerhéhung kénnte das
Interesse der Organe gewesen sein, sich die Hauptversammlungsmehrheit
.ZU zementieren® und gleichzeitig dem Aufsichtsrat Borer eine
,provisionsschaffende* Kapitalerhéhung zu erméglichen.

o Das US-Listing war Uberdies von vorneherein absehbar nutzlos und hat
ausschlieBlich hohe Kosten verursacht (siehe oben). Urspriinglich sind
1.300.483 ADS ausgegeben worden. Im Oktober 2018 waren nur noch
585.059 ADS ausstehend, die Ubrigen waren bereits in Stiickaktien von
Biofrontera umgetauscht worden. Tatsédchlich dirfte sich die Zahl der ADS
auf eine mittlerweile noch niedrigere Zahl belaufen. Dies zeigt, wie unattraktiv
und nutzlos die ADS flr amerikanische Anleger sind. Dementsprechend
gering ist auch der Handel in ADS. Die von Biofrontera gefeierte
Handelbarkeit in den USA hat sich als vollstéandiger Flop erwiesen. Dies war
auch absehbar, wie es bereits vorher vielen anderen deutschen Emittenten in
den USA ergangen war. Wieso ausgerechnet Biofrontera mit seinen ADS
einen anderen Erfolg haben sollte, war von vorneherein zweifelhaft.
Tatsachlich kam das Handelsvolumen der ADS Uber durchschnittlich 112.050
Stuck pro Tag im Februar 2018 nicht hinaus. AuRerhalb dieses
Ausreillermonats im Februar 2018 dimpelte der durchschnittliche Handel
von ADS zwischen rund eintausend und knapp 14.000 ADS pro Monat (!)
herum. Zuletzt betrug das Handelsvolumen im gesamten Monat Mai 2019
nur noch 8.405 Stlicke, durchschnittlich pro Tag weniger als 400 Stiicke (!).

Auch US-Investoren wollen an einer liquiden Bérse handeln, der mit Abstand
liquideste Handelsplatz fir Biofrontera-Aktien ist Xetra und eine
Zersplitterung der Handelsumsatze bei einer so kleinen Gesellschaft wie
Biofrontera auf weitere Boérsenplatze ist von vorne herein ein zum Scheitern
verurteiltes fehlerhaftes Konzept, fir das Herr Schaffer die Verantwortung
tragt.

e Fehlinformation der Aktiondre zum Wert des Bezugsrechts: Im Schreiben der
Biofrontera AG an die Aktiondre vom 4. Februar 2018 wurde bei der
Beispielrechnung zur Ermittlung des rechnerischen Werts des Bezugsrechts eine
falsche Formel verwendet:
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Aktueller Kurs — Bezugspreis
(13/2) +1

Diese Formel stellt die in der Literatur und Praxis Ubliche Berechnungsmethode zur
Ermittlung des rechnerischen Bezugsrechtswerts vor Abtrennung der Bezugsrechte,
also vor Bezugsrechtsabschlag, dar.

Da jedoch die Aktien der Biofrontera AG zum Zeitpunkt der Erstellung des Briefes
bzw. des Zugangs bei den Aktionaren bereits ex Bezugsrecht gehandelt wurden und
ein Bezugsrechtsabschlag bereits im Kurs beriicksichtigt war, lautet die korrekte
Formel:

Aktueller Kurs — Bezugspreis
(13/2)

In dem im Schreiben der Gesellschaft genannten Beispiel (aktueller Kurs 7,00 EUR,
Bezugspreis 6,00 EUR) betragt der richtige rechnerische Wert des Bezugsrechts
0,15 EUR und nicht, wie von Herrn Schaffer angegeben, 0,13 EUR. Offenbar
scheinen dem verantwortlichen Vorstand Herrn Schaffer die der Berechnungsformel
zugrundeliegenden wirtschaftlichen Zusammenhange nicht klar zu sein, andernfalls
wére ihm die Fehlerhaftigkeit der verwendeten Formel sicher aufgefallen. Die
Aktiondre wurden entweder absichtlich oder aus selbst zu verantwortender
Unkenntnis Gber den Wert des Bezugsrechts getauscht und in die Irre gefuhrt.

e Uber die Konditionen des EIB-Darlehens — vom Vorstand als marktiblich dargestelit
— wurden von Herrn Schaffer, auch auf Hauptversammiungen, falsche und
unvollstandige Angaben gemacht. Der Zinssatz z.B. ist mit bis zu knapp 14 % alles
andere als marktiblich und belastet die Gesellschaft tiber Gebuihr. Dagegen hat die
Pressemitteilung der Gesellschaft vom 19. Mai 2017 den Eindruck erweckt, es
handele sich um ein verginstigtes Darlehen der EIB als Einrichtung der
Europégischen Union mit dem Ziel der ,Unterstitzung junger europaischer
Unternehmen®, damit diese ,Uber ausreichende Mittel fur ihre FuE-Vorhaben
verfligen®.

o Biofrontera hat von der Maruho die amerikanische verlusttrachtige Cutanea Life
Sciences Inc. (,Cutanea“) erworben. Rechte an Cutaneas existierenden
Forschungs- und Entwicklungsprogrammen, die urspriinglich bei Maruho begonnen
wurden, verbleiben bei Maruho. Cutanea vertreibt in den USA die Produkte
AKTIPAK ® ™ und Xepi™. Die nach Abzug aller Kosten ausgewiesenen Gewinne
aus dem Verkauf von AKTIPAK®™ und Xepi™ werden kiinftig zwischen Maruho
und Biofrontera ,gleichberechtigt’ aufgeteilt, wobei Biofrontera Maruho einen bis
zum 31. Dezember 2023 zu zahlenden Betrag in Hohe der geleisteten Start-up
Costs als weitere Kaufpreiszahlung garantiert. AnschlieRend werden die Gewinne zu
gleichen Anteilen verteilt. Die Start-up Costs in H6he von bis zu 7,3 Millionen US-
Dollar werden zun&dchst von Maruho Ubernommen. Die vertragliche Gestaltung ist
allerdings so, dass Maruho diese Kosten von Biofrontera erstattet bekommen wird.
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Tatsachlich stellt sich der Deal also so dar, dass Biofrontera der Maruho eine
Verlusttochter abnimmt und Maruho spater an etwaigen Gewinnen zur Halfte
partizipiert. Der faktische Kaufpreis betragt 7,3 Millionen US-Dollar, obwohl klnftige
Gewinne geteilt werden und Biofrontera die bisherigen Rechte an Cutaneas
Forschungs- und Entwicklungsprogrammen nicht erwirbt. Das unternehmerische
Risiko geht somit vollstandig auf Biofrontera Uber. Dies ist eine weitere
Begunstigung von Maruho auf Kosten von Biofrontera und ihren Aktionaren, die Herr
Schaffer als Finanzvorstand mit zu verantworten hat.

e Maruho hat am 15. April 2019 ihre Angebotsunterlage an die Aktiondre der
Biofrontera verdffentlicht. In der Stellungnahme der Verwaltung zu dem Angebot
vom 29. April 2019 wurde die damalige Gegenleistung in Héhe von 6,60 Euro je
Aktie als unzureichend bezeichnet. Herr Schaffer beabsichtigte zu diesem Zeitpunkt,
mit seinen Biofrontera-Aktien das Angebot nicht anzunehmen. In einer
Aktualisierung dieser Stellungnahme am 17. Mai 2019 wurde mitgeteilt, dass Herr
Schaffer nunmehr beabsichtige, das Maruho-Angebot fur 15.000 Aktien,
entsprechend 25,31% der von ihm gehaltenen Anteile an der Biofrontera,
anzunehmen. Dieser Sinneswandel ist Uberraschend. Am 23. Mai 2019, sechs Tage
nach dem Sinneswandel von Herrn Schaffer, teilte Maruho mit, die Gegenleistung
bei ihrem Angebot auf 7,20 Euro je Aktie zu erhéhen. In der Stellungnahme der
Verwaltung zu dem Angebot aufgrund der erhéhten Gegenleistung wurde mitgeteilt,
dass Herr Schaffer nunmehr beabsichtige, das Angebot sogar fiir 40.000 Anteile an
der Gesellschaft, entsprechend 67,50% der von ihm gehaltenen Anteile an der
Biofrontera, anzunehmen. Gleichzeitig hélt er die erhdhte Gegenleistung jedoch flr
unzureichend. Herr Schaffer unterstiitzt also das unzureichende Maruho-Angebot,
obwohl er die Gegenleistung fir unzureichend halt. Kaufmannisch tberrascht diese
Handlung. Sie ist nur so zu interpretieren, dass er damit als Vorstand der
Zielgesellschaft den Aktiondren die Einreichung in das Angebot von Maruho
schmackhaft machen méchte, um so einen Aktionar aufzubauen, der die Verwaltung
der Biofrontera stiitzt, weil sie willfahrig Maruho bei der Ausweidung der Biofrontera
zu ihrem eigenen Nachteil bevorteilt.

e Der Vorstand hat sogenannte ,Kooperationsvereinbarungen® mit Maruho
abgeschlossen, der gleichzeitig Aktionar ist, zu denen Maruho aul3er Minizahlungen
von 2,7 und 1,1 Milionen Euro nichts Wesentliches beitragt, andererseits aber
Einblicke in Versuchsergebnisse, Verfahren und Know-how der Biofrontera gewinnt
und sich aullerdem noch Vertriebsrechte billig sichern will, ohne dass diese
Vertriebsrechte in einem offenen Verfahren ausgeschrieben oder mit mehreren
Parteien bestmoglich verhandelt werden. Solche ,Kooperationsvereinbarungen® sind
schadlich und nachteilig fur Biofrontera. Sie sind eine extrem teure Art der
Forschungsfinanzierung.

e Hinzu kommt der Vorgang des dubiosen Erwerbs der Cutanea von Maruho. Dieser
Erwerb ist zwar noch durch eine Sonderprifung genauer zu untersuchen. Die von
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der Gesellschaft selbst hierzu veréffentlichten Informationen lassen allerdings
bereits auf eine Pflichtverletzung schlieBen. Die Cutanea wurde namlich fur einen
véllig Gberzogenen Kaufpreis in Héhe von 7,3 Millionen Euro erworben, die Rechte
der Cutanea an bisherigen Forschungsergebnissen gehen an Maruho und die
kunftigen Gewinne der Cutanea werden mit Maruho geteilt. Die wirtschaftliche
Vorteilhaftigkeit dieses Erwerbs der Cutanea ist duerst zweifelhaft.

Diese Beispiele und Vorgehensweisen zeigen, dass Herr Schaffer fur seine Position fachlich
ungeeignet ist. Der Vertrauensentzug durch die Hauptversammlung soll den Aufsichtsrat
zum Handeln auffordern, Herrn Schaffer zu entlassen.

Beschlussfassung iiber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen gegen die
Vorstandsmitglieder Prof. Dr. Liibbert und Schaffer sowie gegen die Maruho
Deutschland GmbH und die Maruho Co. Ltd. nach § 147 Abs. 1 AktG sowie Bestellung
eines Besonderen Vertreters fiir die Geltendmachung dieser Anspriiche nach § 147
Abs. 2 AktG

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schlagt vor, folgende Beschlisse zu fassen:

a) ,Die Hauptversammlung der Biofrontera AG beschlie8t geméal § 147 Abs. 1 AktG,
Anspriiche auf Ersatz der der Gesellschaft durch die Backstop-Vereinbarung mit der
Maruho Co. Ltd., 1-5-22 Nakatsu, Kita-ku, Osaka, Japan, entstandenen Schéden gegen
die Vorstandsmitglieder Prof. Dr. Herrmann Liibbert und Thomas Schaffer, gegen die
Maruho Deutschland GmbH sowie gegen die Maruho Co. Ltd. geltend zu machen.

Die Schadenersatzanspriiche ergeben sich aus folgendem Sachverhalt:

Mit Bekanntmachung im Bundesanzeiger vom 2. November 2016 verdffentlichte
Biofrontera ein Bezugsangebot an ihre Aktiondre zum Bezug von bis zu 5.012.950
neuen Aktien zum Ausgabepreis von 3,00 Euro je neuer Aktie. Ferner hiel3 es in dem
Bezugsangebot:

,Fur den Fall, dass nicht alle Neuen Aktien im Rahmen des gesetzlichen Bezugsrechts
bezogen werden, werden die nicht im Rahmen des gesetzlichen Bezugsrechts
bezogenen Neuen Aktien zum Bezugspreis (i) im Rahmen eines wie nachstehend
definierten Mehrbezugs den Aktiondren der Gesellschaft angeboten, und (ii) im Rahmen
eines nicht-6ffentlichen Angebots ausgewaéhlten qualifizierten institutionellen Investoren
zum Erwerb angeboten (,Private Placement®). Jeder Aktionér, der Bezugsrechte austibt,
kann (ber den auf seinen Bestand nach Malgabe des gesetzlichen
Bezugsverhéltnisses entfallenden Bezug hinaus weitere verbindliche Bezugsorders
abgeben (nachfolgend ,Mehrbezug®). Aktionédre, die (ber ihre Bezugsrechtsquote
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hinaus weitere Neue Aktien zum Bezugspreis beziehen mdéchten, miissen ihren
verbindlichen Bezugsauftrag innerhalb der Bezugsfrist iber ihre Depotbank der
Abwicklungsstelle Bankhaus Gebr. Martin Aktiengesellschaft iibermitteln.“

Die Gesellschaft hatte zu diesem Zeitpunkt mit Maruho eine verbindliche Backstop-
Vereinbarung abgeschlossen, nachdem diese zu 3,00 Euro je Aktie die nicht bezogenen
Aktien (bernahm.

Maruho hat zu diesem Zeitpunkt auBRerdem als Insider gehandelt, da nur Maruho der
genaue  Inhalt  bekannt war und die wirtschaftliche Bedeutung der
Forschungskooperation einschétzen konnte.

Dass der Abschluss einer Backstop-Vereinbarung anlésslich der Kapitalerhohung im
November 2016 allein mit Maruho und unter Ausschluss aller anderen am Mehrbezug
interessieren Aktionére rechtswidrig war, hat das OLG Kéin (18 U 182/17) in seinem
Urteil vom 15. November 2018 sehr deutlich festgestellt (dieses ist noch nicht
rechtskraftig,  eine  Nichtzulassungsbeschwerde zum BGH st anhéngig,
Nichtzulassungsbeschwerden werden  statistisch in  iiber 80% der Fiélle
zuriickgewiesen). Danach stellt es einen eindeutigen und schwerwiegenden VerstoR3
gegen das Gesetz dar, weil der Vorstand der Biofrontera nach dem unstreitigen
Sachverhalt unter Verletzung des § 53a AktG nicht samtlichen Alt-Aktiondren dieselbe
Chance gewéhrt hat, an der Durchfiihrung einer Kapitalerhéhung im November 2016
auch durch Abschluss einer Backstop-Vereinbarung mitzuwirken.

Dem Grunde nach besteht somit ein Schadensersatzanspruch von Aktiondren gegen
die Gesellschaft in H6he der Differenz zwischen dem Ausgabepreis je Aktie im
Uberbezug (3,00 Euro) und dem Wert der im Uberbezug bezogenen Aktien, die sie
verkaufen kénnten. Im Uberbezug hétte jeder Aktiondr wenigstens im Verhéltnis seiner
Beteiligung an der Gesellschaft die (ibrig gebliebenen Aktien (ibernehmen kénnen.
Jeder Aktionédr hétte gleich behandelt werden miissen. Die Héhe des Schadens des
einzelnen Aktionédrs betrdgt deshalb mindestens die Anzahl der zum Uberbezug
angemeldeten Aktien multipliziert mit der Differenz des aktuellen Kurses von 7,50 Euro
zum Bezugspreis von 3,00 Euro.

Hierbei ist auBerdem zu berticksichtigen, dass sehr viele Aktionédre von der Anmeldung
eines Uberbezuges abgesehen haben, da die Anmeldung des Uberbezugs mit der
Verpflichtung zur Einzahlung liquider Mittel in voller Héhe des Uberbezugs verbunden
ist und die Biofrontera AG in den Kapitalerhdhungen zuvor Uberbezugswiinsche von
Aktiondren entgegen den Festlegungen im jeweiligen Bezugsprospekt ignoriert hat.

Aullerdem sind sémtliche Kosten der Gesellschaft, die diese fiir und im Zusammenhang
mit der Vereinbarung der Backstop-Vereinbarung sowie fiir ihre Durchfiihrung hatte, von
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den Organmitgliedern Liibbert und Schaffer zu ersetzen. Jedes Vorstandsmitglied haftet
ftir den Schaden gesamtschuldnerisch, siehe § 93 Abs. 2 Satz 1 AktG.

b) Als Besonderer Verireter der Gesellschaft fir die Geltendmachung der unter a)
genannten Schadenersatzanspriiche im Sinne von § 147 Abs. 2 AktG wird Herr
Rechtsanwalt Dr. Thomas Heidel, Meilicke Hoffmann & Partner Rechtsanwiélte
Steuerberater mbB, Poppelsdorfer Allee 114, 53115 Bonn bestellt.

Beschlussfassung iiber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen gegen die
Vorstandsmitglieder Prof. Dr. Liibbert und Schaffer sowie Bestellung eines
Besonderen Vertreters fiir die Geltendmachung dieser Anspriiche nach § 147 Abs. 2
AktG

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schlagt vor, folgende Beschlusse zu fassen:

a) ,Die Hauptversammlung der Biofrontera AG beschlieBt gemaR3 § 147 Abs. 1 AktG,
Anspriiche auf Ersatz der der Gesellschaft bei der Durchfiihrung der Kapitalerhhung im
Januar/Februar 2018 sowie des US-Listings entstandenen Schidden gegen die
Vorstandsmitglieder Prof. Dr. Herrmann Libbert und Thomas Schaffer geltend zu
machen.

Die Vorstandsmitglieder Libbert und Schaffer waren an der Entscheidung der
Gesellschaft vom 29. Januar 2018 beteiligt, im Januar/Februar 2018 mit Bezugsangebot
an die Aktiondre, bekanntgemacht im Bundesanzeiger am 29. Januar 2018, eine
Kapitalerh6hung der Gesellschaft durchzufiihren. Am 29. Januar 2018 hat der Vorstand
beschlossen, den Bezugspreis auf 4,00 Euro je neuer Aktie fir diese Kapitalerhohung
festzulegen.

Der Gesellschaft ist durch die unsachgeméBe und pflichtwidrige Durchfiihrung der
Kapitalerhbhung im Februar 2018 durch Vorstand und Aufsichtsrat auf Basis der
Beschliisse vom 29. Januar 2018 ein erheblicher Schaden entstanden. Dieser l4sst sich
anhand der nachfolgenden Tabelle auf eine Spanne zwischen 1,9 Mio. EUR und 7,8
Mio. EUR wie folgt beziffern:
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in Mio. EUR Durchgefiihrte Alternativ- Alternativ-
Kapitalerhhung szenario 1 szenario 2

Bezugsrechts- Bezugsrechts- Bezugsrechts-

kapitalerhéhung zu kapitalerhéhung zu kapitalerhéhung

4,00 EUR mit US- 4,00 EUR mit US- zu 5,00 EUR plan-

Listing und US- Listing chne US- maRig ohne US-

Platzierung Platzierung; Listing und US-

Annahme Angebot Platzierung

fir nicht bezogene
Aktien zu 4,40 EUR

1. Bruttoerlés  Deutschland 13,60 25,04 30,00
USA 10,41 1) 0,00 1) 0,00
Zwischensumme 24,00 25,04 30,00
- Underwriting Discounts -0,83 1) 0,00 1) 0,00
Gesamt 23,17 25,04 30,00

2. Kosten -1,57 2) -1,57 ) -0,60 3)

3. Nettoerlds 21,60 23,47 29,40

Mehrerl6s - 1,87 7,80

dabei eingesparte Kosten und Discounts - 0,83 1,80

1) Umrechnungskurs 1,2348 USD/EUR (EZB-Referenzkurs vom 14.02.2018)
2) tatséchliche Kosten KE und Listing ermittelt aus Nettoerlds der KapitalmaBnahme laut Q1-Bericht

3) 2% vom Bruttoerlds, vgl. auch Kostenschitzung gem. Prospekt der Kapitalerhéhung Okt./Nov. 2016, S. 41

Angesichts dessen, dass der Gesellschaft ein konkretes Angebot der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft ber die Abnahme sdmtlicher Uberbezugsaktien zu einem
Ausgabepreis von 4,40 EUR je Aktie vorlag, waren sowohl die US-Platzierung als auch
insbesondere die Platzierung von ADS in den USA (iber ein Bookbuilding tiberfliissig.
Die gewéhrten ,Underwriting Discounts“ in Héhe von 0,8 Mio. EUR hétten damit
vollsténdig eingespart werden kénnen. Hinzu kommt der Mindererlés, der dadurch
entstanden ist, dass es Vorstand und Aufsichtsrat pflichtwidrig unterlassen haben, das
Angebot der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft (iber die Abnahme samtlicher
Uberbezugsaktien anzunehmen. Dieser Mindererlss betrdgt gerundet mindestens 1,1
Mio. EUR (2,6 Mio. Uberbezugsaktien mal 0,40 EUR als Differenz zwischen dem
tatsdchlichen Ausgabepreis von 4,00 EUR und dem von der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft angebotenen Preis von 4,40 EUR je Aktie).

Das US-Listing hatte im Ubrigen auch ohne die schédliche US-Platzierung als Level II-
Malnahme gemall NASDAQ Regeln stattfinden kénnen.

Die Summe aus den vorgenannten Betrégen definiert die Mindesthéhe des Schadens in
Héhe von 1,9 Mio. EUR.

Wiére dagegen von vornherein eine reguldre Bezugsrechtskapitalerhbhung ohne US-
Listing geplant worden, so hétte diese aufgrund der positiven Kursentwicklung der
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Biofrontera-Aktie im Vorfeld der Kapitalmanahme zu einem héheren Platzierungspreis
nahe dem Bdrsenkurs in Héhe von ca. 5,00 EUR pro Aktie stattfinden kénnen. Hierbei
wére dem Unternehmen ein Mehreriés in Héhe von EUR 6,8 Mio. zugeflossen (6 Mio.
Aktien x 1,00 EUR pro Aktie héherer Bezugspreis und Wegfall der gewéhrten
~Underwriting Discounts® in Héhe von 0,8 Mio. EUR). Der marktgerechte Ausgabepreis
wird im Verfahren durch entsprechende Sachverstiandigengutachten festzustellen sein.
Dariiber hinaus wéren anstatt 1,6 Mio. EUR nur ca. 0,6 Mio. EUR an Kosten angefallen,
was einer Kostenersparnis von 1,0 Mio. EUR entspricht.

Die Summe aus den vorgenannten Betrdgen definiert die mutmafliche Maximalhohe
des Schadens in Héhe von 7,8 Mio. EUR.

In Bezug auf die Vorstandsmitglieder ergibt sich der Schadenersatzanspruch aus
§ 93 AktG, weil es die Mitglieder des Vorstandes vorsétzlich und pflichtwidrig
unterlassen haben, im Rahmen der Kapitalerhbhung im Februar 2018 die
bestmdglichen Ertrage fiir die Gesellschaft zu erzielen. In Bezug auf das Mitglied des
Aufsichtsrates Dr. John Borer ergibt sich dessen Haftung aus §§ 116, 93 AktG aus
denselben Griinden, wobei im Falle von Herrn Dr. John Borer erschwerend hinzu
kommt, dass Herr Borer selbst iiber seinen Arbeitgeber The Benchmark Company, LLC,
der das US-Listing als Berater und Underwriter begleitet hat, iiber die damit
verbundenen Honorare zu den Hauptnutznieern des US-Listings gehért.

Die Anspriiche gegen die Maruho Deutschland GmbH ergeben sich aus § 117 AktG.
Die Maruho Deutschland GmbH hat vorsétzlich unter Ausnutzung ihres erheblichen
Einflusses auf die Gesellschaft — beruhend auf der Position als groer Aktiondr mit ca.
20% der Stimmrechte, was einer faktischen Hauptversammiungsmehrheit nahekommt,
sowie auf der durch das ,Cooperation and Partnership Agreement‘ mit der
Muttergesellschaft Maruho Co. Ltd. hergestellten Abhéngigkeit der Biofrontera AG - die
rechts- und pflichtwidrige Durchfithrung der Kapitalerhbhung im Februar 2018 durch die
Organe veranlasst und damit den dargestellten Schaden fiir die Gesellschaft verursacht.
Ohne malgebliche Einflussnahme der Maruho Deutschland GmbH wére die
Kapitalerhohung im Februar 2018 einhergehend mit dem US-Listing gar nicht
durchfiihrbar gewesen. Maruho hat im Interesse einer Beteiligung von dem Vorstand
wohlgesonnenen US-Investoren aus dem Umfeld des Aufsichtsratsmitgliedes Dr. John
Borer selbst auf eine Zeichnung von Aktien verzichtet und zusétzlich sogar eine
erhebliche Anzahl von Aktien zur Durchfithrung der Kapitalerh6hung im Wege einer
Wertpapierleihe zur Verfiigung gestellt, was den erheblichen Einfluss der Maruho
Deutschland GmbH auf die pflichtwidrige Durchfiihrung der Kapitalerh6hung Anfang
2018 auch nach aul3en sichtbar macht. Die Maruho Deutschland GmbH versucht durch
die beschriebene Vorgehensweise vor allem, ihren Einfluss auf die Gesellschaft zu
sichern, um hierdurch unter anderem die fir sie vorteilhafte Forschungskooperation
weiterzufiihren, und sich eine spétere preiswerte Ubernahme der Gesellschaft offen zu
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halten und nimmt damit wissentlich auch einen erheblichen Schaden fir die
Gesellschaft und deren Aktionédre in Kauf. Die Anspriiche gegen die Maruho Co., Ltd
ergeben sich insbesondere aus deren Interesse an der Forschungskooperation und
dem damit verbundenen Know how, verbunden mit dem beherrschenden Einfluss auf
die 100%-Tochtergesellschaft Maruho Deutschland GmbH.

Das US-Listing war (iberdies von vorneherein absehbar nutzlos und hat ausschlie3lich
hohe Kosten verursacht (siehe oben). Urspriinglich sind 1.300.483 ADS ausgegeben
worden. Im Oktober 2018 waren nur noch 585.059 ADS ausstehend, die (ibrigen waren
bereits in Stickaktien von Biofrontera umgetauscht worden. Tatséchlich dlirfte sich die
Zahl der ADS auf eine mittlerweile noch niedrigere Zahl belaufen. Dies zeigt, wie
unattraktiv und nutzlos die ADS fiir amerikanische Anleger sind. Dementsprechend
gering ist auch der Handel in ADS. Die von Biofrontera gefeierte Handelbarkeit in den
USA hat sich als vollstéandiger Flop erwiesen. Dies war auch absehbar, wie es bereits
vorher vielen anderen deutschen Emittenten in den USA ergangen war. Wieso
ausgerechnet Biofrontera mit seinen ADS einen anderen Erfolg haben sollte, war von
vorneherein zweifelhaft. Tatsdchlich kam das Handelsvolumen der ADS (iber
durchschnittlich 112.050 Stiick pro Tag im Februar 2018 nicht hinaus. Aul3erhalb dieses
Ausreilermonats im Februar 2018 dimpelte der durchschnittliche Handel von ADS
zwischen rund eintausend und knapp 14.000 ADS pro Monat (!) herum. Zuletzt betrug
das Handelsvolumen im gesamten Monat Mai 2019 nur noch 8.405 Stiicke,
durchschnittlich pro Tag weniger als 400 Stiicke (!).

Auch US-Investoren wollen an einer liquiden Bdrse handeln, der mit Abstand liquideste
Handelsplatz  fur Biofrontera-Aktien ist Xetra und eine Zersplitterung der
Handelsumsétze bei einer so kleinen Gesellschaft wie Biofrontera auf weitere
Borsenplétze ist von vorne herein ein zum Scheitern verurteiltes fehlerhaftes Konzept,
flir das Herr Schaffer die Verantwortung trégt.”

b) Als Besonderer Vertreter der Gesellschaft fiir die Geltendmachung der unter a)
genannten Schadenersatzanspriiche im Sinne von § 147 Abs. 2 AktG wird Herr
Rechtsanwalt Dr. Thomas Heidel, Meilicke Hoffmann & Partner Rechtsanwalte
Steuerberater mbB, Poppelsdorfer Allee 114, 53115 Bonn bestellt.
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Beschlussfassung liber die Durchfiihrung einer Sonderpriifung zu den Umstinden
der Kooperationsvereinbarung vom 19. Mérz 2019 mit dem (mittelbaren) GroRaktionar
Maruho Co. Ltd. betreffend Markengenerika und bei Indikationserweiterungen und
Vertrieb von Ameluz®

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schlagt vor, folgende Beschlisse zu fassen:

a) Es findet eine Sonderprifung statt, die die Vorgdnge zu den Umstanden der
Kooperationsvereinbarung vom 19. Marz 2019 mit dem (mittelbaren) GroRaktionar Maruho
Co. Ltd. betreffend Markengenerika und bei Indikationserweiterungen und Vertrieb von
Ameluz® untersucht, insbesondere, ob die Bedingungen und Konditionen dieser
Kooperationsvereinbarung marktublich sind.

b) Herr Rechtsanwalt Dr. Thomas Heidel, Meilicke Hoffmann & Partner .Rechtsanwilte
Steuerberater mbB, Poppelsdorfer Allee 114, 53115 Bonn, wird gemaR § 142 Abs. 1 AktG
zum Sonderprifer fir die unter a) beschlossene Sonderprifung bestellt. Der Sonderpriifer
kann die Unterstlitzung von fachlich qualifiziertem Personal, insbesondere von Personen
mit Kenntnissen der Branche der Gesellschaft heranziehen.

Begriindung

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft hat bereits die Vorteilhaftigkeit fritherer
Kooperationsvereinbarungen zwischen Biofrontera und Maruho angezweifelt. Hierzu sind
bereits gerichtliche Antrdge auf Bestellung von Sonderprifern gestellt. Die Sinnhaftigkeit
derartiger Vertrage mit Maruho, der dazu noch ein GroRaktionar der Biofrontera ist, und bei
Kapitalerh6hungen in der Vergangenheit ungerechtfertigt bevorzugt wurde unter Verletzung
des aktienrechtlichen Gleichheitsgrundsatzes, erschlieft sich nicht. Es steht einmal mehr zu
befiirchten, dass wiederum Maruho einen Vorteil erhéait, weil Maruho die Verwaltung der
Biofrontera bei deren pflichtwidrigen Handeln durch mit dem Vorstand der Biofrontera
abgestimmtes Stimmverhalten in den Hauptversammlungen der Biofrontera deckt.

Die in der am 15. April 2019 veroffentlichte Angebotsunterlage von Maruho angekindigte
Vertiefung der bisherigen Zusammenarbeit und die dort beschworene Herstellung von
~otabilitat® bedeutet, dass Maruho den derzeit zu unangemessen giinstigen Konditionen
bestehenden Zugriff auf die Ressourcen und Einblicke in das Know-how von Biofrontera
absichern méchte.

Aus unserer Sicht ist deshalb die Vertiefung der Zusammenarbeit keine positive Aussicht fur
die Gesellschaft, sondern eher eine Drohung an alle Gbrigen Aktionéare der Biofrontera.

Maruho mdéchte im kollusiven Zusammenwirken mit dem Vorstand durch das éffentliche
Angebot Maruhos weitere Biofrontera-Aktien erwerben und so eine sichere
Hauptversammlungsmehrheit insbesondere gegen die Bestrebungen kritischer Aktionare
erreichen, insbesondere gegen die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft und die DELPHI
Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, die seit Jahren Transparenz und eine
Beendigung der Geschéftsbeziehung zwischen Maruho und Biofrontera einfordern. Dies
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gibt auch der Vorstand unverhohlen auf der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 15.
Mai 2019 zu, in der es weniger um das Angebot von Maruho als vielmehr um die Deutsche
Balaton AG und die mit ihr verbundenen Unternehmen ging. Maruho méchte in kollusivem
Zusammenwirken mit dem Vorstand verhindern, in zukinftigen Hauptversammlungen
Abstimmungsniederlagen zu erleiden und méglicherweise mit Sonderpriifungen,
Ersatzanspriichen sowie der Neubesetzung von Organen der Gesellschaft konfrontiert zu
werden.

Diese Strategie ist aus Sicht von Maruho und dem Vorstand der Biofrontera
nachvollziehbar, sie ist jedoch nicht im Sinne der Gesellschaft und auch nicht im Sinne der
Ubrigen Aktionére, ja sie stellt fur die Gesellschaft und die ibrigen Aktionare eine Gefahr
dar. Die Gesellschaft gewahrt Maruho Einblicke in ihr proprietares Know-how und ihre
Forschungsergebnisse gegen Minizahlungen und teilt bei Fortsetzung der Kooperation nach
dem bisherigen Muster ihr Know-how, ihr geistiges Eigentum sowie Vertriebsrechte mit
Maruho und der Vorstand begibt sich in eine immer weiter zunehmende Abhangigkeit von
Maruho. Die Aktiondre werden daran gehindert, am Erfolg von Biofrontera adaquat zu
partizipieren, weil groRe Teile der Ertrdge aus diesem Erfolg in Zukunft mutmaRlich auf
Ebene von Maruho realisiert werden.

Maruho ist unseres Erachtens kein zum beiderseitigen Nutzen handelnder strategischer
Investor, sondern ein mit Hilfe von Organmitgliedern der Gesellschaft planmafig, unter
gesetzeswidriger Geltendmachung seines Einflusses auf die Gesellschaft zum Schaden der
Gesellschaft und der tbrigen Aktiondre nur zum eigenen Vorteil vorgehender GroRaktionar.

Beschlussfassung zur Durchfiihrung einer Sonderpriifung zu den Umstinden des
Erwerbs der Cutanea Life Sciences, Inc. von Maruho

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schlagt vor, folgende Beschliisse zu fassen:

a) Es findet eine Sonderpriifung statt, die die Vorginge zu den Umstanden des Erwerbs der
Cutanea Life Sciences, Inc. von Maruho Co. Ltd., Japan, untersucht, insbesondere, ob die
Bedingungen und Konditionen dieses Erwerbs marktiiblich sind. Insbesondere ist zu
untersuchen, auf welcher Informationsgrundlage, warum und weshalb der Erwerb der
Cutanea erfolgt ist.

b) Herr Rechtsanwalt Dr. Thomas Heidel, Meilicke Hoffmann & Partner Rechtsanwilte
Steuerberater mbB, Poppelsdorfer Allee 114, 53115 Bonn, wird gemaR § 142 Abs. 1 AktG
zum Sonderprifer flr die unter a) beschlossene Sonderpriifung bestellt. Der Sonderpriifer
kann die Unterstitzung von fachlich qualifiziertem Personal, insbesondere von Personen
mit Kenntnissen der Branche der Gesellschaft heranziehen.

Begriindung

Biofrontera hat von Maruho die amerikanische verlusttrachtige Cutanea Life Sciences Inc.
erworben. Rechte an Cutaneas existierenden Forschungs- und Entwicklungsprogrammen,
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die urspringlich bei Maruho begonnen wurden, verbleiben bei Maruho. Cutanea vertreibt in
den USA die Produkte AKTIPAK ® TM und XepiTM. Die nach Abzug aller Kosten
ausgewiesenen Gewinne aus dem Verkauf von AKTIPAK®TM und XepiTM werden kiinftig
zwischen Maruho und Biofrontera aufgeteilt, wobei Biofrontera Maruho einen bis zum 31.
Dezember 2023 zu zahlenden Betrag in Héhe der geleisteten Start-up Costs als weitere
Kaufpreiszahlung garantiert. AnschlieBend werden die Gewinne zu gleichen Anteilen
verteilt. Die Start-up Costs in Héhe von bis zu 7,3 Millionen US-Dollar werden zunéchst von
Maruho Ubernommen. Die vertragliche Gestaltung ist allerdings so, dass Maruho diese
Kosten von Biofrontera erstattet bekommen wird. Tatsdchlich stellt sich der Deal also so
dar, dass Biofrontera der Maruho eine Verlusttochter abnimmt und Maruho spater an
etwaigen Gewinnen zur Halfte partizipiert. Der faktische Kaufpreis betragt 7,3 Millionen US-
Dollar, obwohl kiinftige Gewinne halbiert werden und Biofrontera die bisherigen Rechte an
Cutaneas Forschungs- und Entwicklungsprogrammen nicht erwirbt. Das unternehmerische
Risiko und der aufgebldhte Kostenapparat von Cutanea gehen somit vollstdndig auf
Biofrontera Uber. Dies ist eine weitere Beglinstigung von Maruho auf Kosten von Biofrontera
und ihren Aktiondren, die die Verwaltung zu verantworten hat. Es besteht der dringende
Verdacht, dass die Verwaltung der Gesellschaft eine erhebliche Pflichtverletzung begangen
hat, indem sie wiederholt den GroRaktionar Maruho protegiert und begunstigt hat und einen
fur die Gesellschaft wirtschaftlich duBerst nachteiligen Vertrag eingegangen ist.

Berichterstattung des Vorstands und Aussprache iiber die von Biofrontera erhobene
US-Klage gegen die Deutsche Balaton Biotech AG und andere Beklagte

Die Biofrontera AG hat im Juni 2018 unter anderem die Deutsche Balaton AG, die Deutsche
Balaton Biotech AG, die ABC Beteiligungen AG, die VV Beteiligungen AG, die DELPHI
Unternehmensberatung AG sowie Herrn Wilhelm K. T. Zours vor einem Gericht in New
York, USA, verkiagt (die ,US-Klage). Gegenstand der Klage sind angebliche VerstoRe
gegen US-Kapitalmarktrecht im Zusammenhang mit dem Angebot der Deutsche Balaton
Biotech AG an die Aktionare der Biofrontera AG, welches am 28. Mai 2018 verdoffentlicht
wurde, Verleumdungen der Biofrontera, ihrer leitenden Angestellten und Direktoren sowie
unerlaubte und absichtliche Einmischung in den Boérsengang der ADS in den USA. Die
Klage entbehrt offensichtlich jeder Grundlage, wurde ausschlieRlich aus Boshaftigkeit und
Rache erhoben, um die Deutsche Balaton mit hohen Kosten und Aufwendungen zu
belasten.

In der Hauptversammlung der Biofrontera 2018 hat Herr Prof. Dr. Liibbert auf die Frage,
weshalb u.a. die Deutsche Balaton AG in den USA und nicht in Deutschland verklagt wird,
wortlich geantwortet: Weil wir es kénnen.“
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Auch der Biofrontera entstehen durch die Klage erhebliche Rechtsverfolgungskosten. Die
Klageschrift — beziffert  keine  konkreten  Schiaden, auch keinen  konkreten
Schadensersatzbetrag. Es ist deshalb sehr fraglich, auf welcher Entscheidungsgrundlage
der Beschluss zur Erhebung dieser Klage mit seinen Kostenfolgen getroffen worden ist. Der
Vorstand hat deshalb Bericht zu erstatten iber den Stand des Verfahrens, die Griinde und
Informationen, die der Klageerhebung zugrunde zu liegen sowie Uber die bisher
angefallenen und erwarteten kunftigen Kosten. Das Chancen-Nutzen-Verhaltnis der US-
Klage erschliel3t sich den Aktionaren namlich nicht. Selbst im unwahrscheinlichen Fall eines
Obsiegens ist unklar, worin die Wertsteigerung oder der Nutzen fur die Gesellschaft
bestehen soll. Uber die US-Klage hat deshalb eine Aussprache stattzufinden.

Abwahl des Aufsichtsratsmitgliedes Dr. John Borer, Neuwahl eines
Aufsichtsratsmitgliedes sowie Neuwahl eines Ersatzmitgliedes fiir das neu gewihlte
Aufsichtsratsmitglied

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schiagt vor, folgende Beschliisse zu fassen:
»a) Das Mitglied des Aufsichtsrates Dr. John Borer wird abgewéhlt.

b) Anstelle des abgewéhlten Mitgliedes des Aufsichtsrates wird fiir die
Restdauer der Amtszeit des bisherigen Aufsichtsrates in den Aufsichtsrat
gewéhit:

* Frau Eva Katheder, Unternehmensberaterin, Bad Vilbel

c) Als Ersatzmitglied fir den Fall des vorzeitigen Ausscheidens des nach
vorstehendem lit. b) gewéhiten Aufsichtsratsmitgliedes wird fiir die Restdauer
der Amtszeit des bisherigen Aufsichtsrates gewéhlt:

* Frau Prof. Dr. Karin Lergenmiiller, Professorin fiir Marketing und
Allgemeine Betriebswirtschaftslehre an der Hochschule Rhein-Main. “

Das Aufsichtsratsmitglied, dessen Abwahl vorliegend beantragt wird, hat in der
Vergangenheit seine  Amtspflichten  nicht wahrgenommen bzw. mit dem
Aufsichtsratsmandat anstelle der Interessen der Gesellschaft in erster Linie Eigeninteressen
verfolgt:

e Herr Borer ist, wie von uns bereits anlasslich seiner Wahl kritisiert, als
Investmentbanker ausschlieRlich ein Vertreter in eigener Sache, der méglichst viel
Provision ftir ein US-Listing und eine US-Aktienplatzierung abgreifen wollte und das
auch geschafft hat. Der Verlauf der Kapitalerhéhung Anfang 2018 und die im
Zusammenhang mit dem US-Listing offenbar gewordenen Provisionen in Héhe von
rd. 1 Mio. USD zugunsten von dessen Arbeitgeber The Benchmark Company, LLC
(siehe https://www.benchmarkcompany.com/investment-banking-team/ sowie
https.//www.benchmarkcompany.com/news-events/) belegen diese Sichtweise
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eindeutig. Herr Borer Ubt seine Tatigkeit nicht im Interesse der Gesellschaft und
auch nicht im Interesse der Aktionare aus. Er folgt Uiberwiegend Eigeninteressen.
Inwieweit Herr Borer personlich von der Beauftragung seines Arbeitgebers mit dem
Boérsengang profitiert hat, muss im Rahmen einer Sonderprufung geklart werden.
Herr Borer ist in jedem Fall in erheblichem MaRe mitverantwortlich fir die
Vernichtung von Vermégenswerten der Gesellschaft und damit auch neben den
Vorstéanden hauptverantwortlich fur die Kapitalerhéhung nebst NASDAQ-Listing.

e Herr Dr. Borer hat das Desaster des NASDAQ-Listings in den USA mit zu
verantworten. Mittlerweile sind die Uberwiegende Mehrzahl der wenigen
ausgegebenen ADS bereits in Stammaktien der Biofrontera getauscht worden. Ein
Handel der ADS an der NASDAQ findet praktisch nicht mehr statt. Die Kosten fur
das US-Listing waren demgegentiber erheblich und das US-Listing war von
vorneherein absehbar voéllig nutzlos. Die Nutzlosigkeit bestétigt sich nun.

Herr Dr. Borer ist daher nicht mehr langer als Aufsichtsrat der Gesellschaft geeignet. Er
wurde bereits mit Schreiben vom 28. Mai 2018 zum Ricktritt aufgefordert (siehe
http://www.deutsche-balaton.de/wp-content/uploads/2018/05/2018-05-28 Open-letter-to-

Mr.-Borer.pdf).

Die Abwahl des Aufsichtsrates ist mit einfacher Mehrheit zulassig. Zwar sieht § 103 AktG fiir
die Abwahl des Aufsichtsrates eine Mehrheit von drei Vierteln der abgegeben Stimmen vor.
Die Satzung kann jedoch andere Mehrheiten vorsehen. Von dieser Ausnahme hat
Biofrontera in § 22 Abs. 2 der Satzung Gebrauch gemacht. Dort heiflt es:

(2) Beschlisse der Hauptversammiung werden, soweit nicht die Satzung oder das
Gesetz zwingend etwas Abweichendes bestimmen, mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst. Schreibt das Gesetz neben der einfachen
Mehrheit der abgegebenen Stimmen eine Mehrheit des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals vor, so genugt, soweit gesetzlich
zuldssig, die einfache Mehrheit des veriretenen Grundkapitals; dies gilt
insbesondere fir Beschlussfassungen gem. § 103 AKiG (Abberufung der
Aufsichtsratsmitglieder), § 179 AKG (Satzungsinderungen), § 182 AktG
(Erhdhung des Grundkapitals gegen Einlagen), § 207 AkiG (Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmittelny und § 221 AkiG (insbesondere Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen).

Im Hinblick auf die fur die Neuwahl nach Ziffer b) des Beschlussvorschiages
vorgeschlagenen Kandidaten erkiaren wir was folgt:

e Frau Eva Katheder ist seit 2010 Inhaberin der von ihr gegriindeten
Beratungsgesellschaft EK — Business Development und Consulting Services

e 2002 bis 2009 Investmentmanagerin der DIH Deutsche Industrie Holding GmbH
(Frankfurt/Main)

e 2005 - 2009 Geschaftsfuhrerin der DIH / HMD Investco S.a.r.l., Luxembourg

e 1994 bis 2001 in verschiedenen Funktionen bei der Tengelmann
Warenhandelsgesellschaft (WHG), Milheim/Ruhr mit den Schwerpunkten Planung
und Controlling sowie Restrukturierung

Deutsche Balaton AG - Ziegelhauser Landstrale 1 - 69120 Heidelberg - Telefon (0 62 21) 6 49 24-0 - Telefax (0 62 21) 6 40 24-24 -
info@deutsche-balaton.de - www.deutsche-balaton.de  Sitz der Gesellschaft: Heidelberg - Registergericht: Amtsgericht Mannheim HRB 338172 -
Aufsichtsratsvorsitzender: Wilhelm K. T. Zours  Vorstand: Rolf Birkert



-25-

Studium der Betriebswirtschaftslehre an den Unviversitaten Erlangen-Nirnberg
sowie Dortmund mit den Schwerpunkten Rechnungswesen und Controlling,
Unternehmensflihrung und Internationales Management mit dem Abschluss Diplom-
Kauffrau

Frau Eva Katheder ist Mitglied in folgenden gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder
vergleichbare in- und auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelberg, Vorsitzende des Aufsichtsrats
Investunity AG, Heidelberg, Vorsitzende des Aufsichtsrats

AEE Ahaus-Enscheder AG, Ahaus, Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats
Balaton Agro Invest AG, Heidelberg, Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats
S&O Agrar i. |, Leipzig, Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats

Strawtec Group AG, Heidelberg, Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats
Carus AG, Hamburg, Mitglied des Aufsichtsrats

Mistral Media AG, Frankfurt am Main, Mitglied des Aufsichtsrats

Im Falle Ihrer Wahl wird Frau Katheder ein oben genanntes Mandat niederlegen.

Die Wahl eines Ersatzmitgliedes gemaR lit. ¢) des Beschlussvorschlages ist notwendig,
damit der Vorstand sich zukinftig im Fall eines Ausscheidens von Aufsichtsratsmitgliedern
nicht mehr willkiirlich Kandidaten des eigenen Vertrauens fur den Aufsichtsrat selbst
aussuchen und diese gerichtlich bestellen lassen kann.

Zur Person des Ersatzmitgliedes erklaren wir, was folgt:

Frau Prof. Dr. Karin Lergenmilller war nach beruflichen Stationen in der
Unternehmensberatungsbranche, unter anderem bei Andersen Consulting und
Gemini Consulting, bei der Deutsche Bank AG beschaftigt. Von 1996 bis 1998 war
sie Mitglied der Geschéftsleitung der Joas & Comp., Bad Homburg. Seit 1999 ist
Frau Prof. Dr. Karin Lergenmdller Professorin fur Marketing und Aligemeine
Betriebswirtschaftslehre an der Hochschule Rhein-Main, Wiesbaden.

Frau Prof. Dr. Karin Lergenmuller ist Mitglied in folgenden gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten oder vergleichbare in- und auslandischen Kontrollgremien  von
Wirtschaftsunternehmen:

Alpha Cleantec Aktiengesellschaft, Heidelberg, Vorsitzende des Aufsichtsrats
DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, Heidelberg, Vorsitzende des
Aufsichtsrats

Kingstone Europe AG, Konigstein im Taunus, Vorsitzende des Aufsichtsrats
MARNA Beteiligungen AG, Heidelberg, Stelivertretende Vorsitzende des
Aufsichtsrats
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e Deutsche Balaton Biotech AG, Frankfurt am Main, Mitglied des Aufsichtsrats
e Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelberg, Mitglied des Aufsichtsrats
e SPARTA AG, Hamburg, Mitglied des Aufsichtsrats

Die vorgeschlagenen Personen sind in fachlicher Hinsicht fur eine Téatigkeit als Aufsichtsrat
in jeder Hinsicht qualifiziert. Persénliche oder geschaftliche Beziehungen der vorstehend
vorgestellten Kandidaten zur Biofrontera AG bestehen nicht. Die vorgeschlagenen
Personen sind deshalb besser als die bisherigen Mitglieder des Aufsichtsrats geeignet, den
Vorstand im Sinne der Aktiondre der Gesellschaft zu lberwachen, weil sie ohne Riicksicht
auf bisherige oder zukiinftige wirtschaftliche Verflechtungen agieren kénnen.

Abwahl des Aufsichtsratsmitgliedes Dr. Ulrich Granzer, Neuwahl eines
Aufsichtsratsmitgliedes sowie Neuwahl eines Ersatzmitgliedes fiir das neu gewihlte
Aufsichtsratsmitglied

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schiagt vor, folgende Beschliisse zu fassen:
»a) Das Mitglied des Aufsichtsrates Dr. Ulrich Granzer wird abberufen.

b) Anstelle des abberufenen Mitgliedes des Aufsichtsrates wird fiir die
Restdauer der Amiszeit des bisherigen Aufsichtsrates in den Aufsichtsrat
gewéhit:

*  Dr. Giinter Werkmann, Vorstand der MISTRAL Media AG, Darmstadt.

c) Als Ersatzmitglied fir den Fall des vorzeitigen Ausscheidens des nach
vorstehendem lit. b) gewéhlten Aufsichtsratsmitgliedes wird fiir die Restdauer
der Amtszeit des bisherigen Aufsichtsrates gewéhlt:

* Frau Prof. Dr. Karin Lergenmliller, Professorin fiir Marketing und
Allgemeine Betriebswirtschaftslehre an der Hochschule Rhein-Main.

Das Aufsichtsratsmitglied, dessen Abwahl vorliegend beantragt wird, hat in der
Vergangenheit seine Amtspflichten schlecht wahrgenommen bzw. mit dem
Aufsichtsratsmandat anstelle der Interessen der Gesellschaft auch Eigeninteressen verfolgt:

e Herr Dr. Granzer ist bereits seit 2006 Aufsichtsrat der Gesellschaft und damit alleine
aufgrund der langen Zugehdrigkeit und der damit verbundenen persénlichen Néhe
zu Prof. Dr. Liubbert nicht mehr in der Lage, seine Kontrollfunktion wahrzunehmen.
Als Aufsichtsratsvorsitzender war er auch mafgeblich an den Entscheidungen zu
den vergangenen Kapitalerh6hungen sowie der Forschungskooperation mit Maruho
beteiligt.

e Herr Dr. Granzer ist auch aufgrund seines im Geschéftsbericht dargestellten
Interessenkonfliktes nicht mehr als Aufsichtsrat haltbar: ,Herr Dr. Granzer hat die
Gesellschaft im Jahr 2017 Uber seine Tétigkeit als Aufsichtsrat hinaus beraten. Herr
Dr. Granzer betreut die Gesellschaft bei der Abwicklung der regulatorischen
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Prozesse der europdischen und der US-Zulassung, insbesondere bei der
Vorbereitung von Terminen mit der FDA und der Erstellung der Zulassungsdossiers.
Bei der Entscheidung iber die zu Grunde liegenden Beauftragungen hat sich Herr
Dr. Granzer jeweils der Stimme enthalten, um bereits jeden Anschein eines
Interessenkonflikts zu vermeiden.“ Aufgrund der immensen Bedeutung des von Dr.
Granzer beratenen Bereiches der regulatorischen Prozesse ist es notwendig, dass
hier eine Kontrolle durch einen unabhangigen Aufsichtsrat erfolgt. Die
Doppelfunktion ist nicht tragbar.

e Herr Dr. Granzer ist als Vorsitzender des Aufsichtsrats gemaf § 21 der Satzung
Vorsitzender der Hauptversammlung der Gesellschaft. In dieser Funktion hat er die
Stimmrechte der Aktionére zu prifen und etwaige vom Stimmrecht ausgeschlossene
Aktionare bei den Abstimmungen nicht zuzulassen. In einem gerichtlichen Verfahren
hat sich durch die Vorlage eines Gutachtens nunmehr herausgestellt, dass Maruho
nicht richtige Stimmrechtsmitteilungen abgegeben hat. Aus diesem Grund ist
Maruho von einem Rechtsverlust ihrer Aktien betroffen, siehe § 44 WpHG. Herr Dr.
Granzer ist aufgefordert gewesen, diesen Sachverhalt aufzuklaren und Maruho vom
Stimmrecht auszuschlieBen. Herr Dr. Granzer ist dieser Sache allerdings nicht
nachgegangen, obwohl dies seine Pflicht ist und die Gesellschaft auf den zu
prufenden Sachverhalt mehrfach ausdriicklich hingewiesen wurde. Die Untéatigkeit
von Herrn Dr. Granzer ist nicht tolerierbar.

e Das OLG KaélIn hat geurteilt, dass der Vorstand der Gesellschaft ihre Aktionare bei
der Kapitalerhdhung im November 2016 ungleich behandelt hat und den Aktionaren
Bezugsrechte vorenthalten hat. Diese erhebliche Pflichtverletzung hat der
Aufsichtsrat bisher weder thematisiert noch geahndet. Herr Dr. Granzer in seiner
Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrats hétte jedoch schon langst diese
Thematik aufnehmen missen und Konsequenzen fir den Vorstand der Gesellschaft
ziehen mussen. Die Untatigkeit von Herrn Dr. Granzer ist nicht tolerierbar.

Herr Dr. Granzer ist daher nicht mehr langer als Aufsichtsrat der Gesellschaft geeignet.

Die Abwahl des Aufsichtsrates ist mit einfacher Mehrheit zuldssig. Zwar sieht § 103 AktG fiir
die Abwahl des Aufsichtsrates eine Mehrheit von drei Vierteln der abgegeben Stimmen vor.
Die Satzung kann jedoch andere Mehrheiten vorsehen. Von dieser Aushahme hat
Biofrontera in § 22 Abs. 2 der Satzung Gebrauch gemacht. Dort heilt es:

(2) Beschlisse der Hauptversammiung werden, soweit nicht die Satzung oder das
Gesetz zwingend etwas Abweichendes bestimmen, mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefassl. Schreibt das Gesetz neben der einfachen
Mehrheit der abgegebenan Stimmen eine Mehrheit des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals vor, so genugt, soweit gesetzlich
zulassig, die einfache Mehrheit des vertretenen Grundkapitals; dies giit
inshesondere fir Beschlussfassungen gem. § 103 AKIG (Abberufung der
Aufsichtsratsmitglieder), § 179 AKG (Satzungsanderungen), § 182 AkiG
(Erhdhung des Grundkapitals gegen Einlagen), § 207 AkiG {(Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln) und § 221 AkiG (insbesondere Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen).
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Im Hinblick auf die fiur die Neuwahl nach Ziffer b) des Beschlussvorschlages
vorgeschlagenen Kandidaten erklaren wir was folgt:

e 1979-1988 Wissenschaftlicher Angestellter an der Universitat Mannheim

e 1988 -1991 Unternehmensberater bei Cresap, a Towers Perrin Company

e 1991-1998 Unternehmensberater bei Roland Berger Strategy Consultants, Principal
und Mitglied der Geschéftsleitung ab 1994

e 1998-2000 Sanierung eines mittelstandischen Geld- und Werttransport-
Unternehmens

e 1999-2002 Mitglied des Vorstands eines Wertpapierhandelshauses

e 2003-2013 Dr. Werkmann Unternehmensberatung

o Seit 2013 Vorstand der MISTRAL Media AG

Herr Dr. Werkmann ist Mitglied in folgenden gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten oder
vergleichbare in- und ausléndischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

SPARTA AG, Hamburg, Mitglied des Aufsichtsrats

Die Wahl eines Ersatzmitgliedes gemaR lit. ¢) des Beschlussvorschlages ist notwendig,
damit der Vorstand sich zukinftig im Fall eines Ausscheidens von Aufsichtsratsmitgliedern
nicht mehr willkirlich Kandidaten des eigenen Vertrauens fiir den Aufsichtsrat selbst
aussuchen und diese gerichtlich bestellen lassen kann.

Zur Person des Ersatzmitgliedes erklaren wir, was folgt:

e Frau Prof. Dr. Karin Lergenmuller war nach beruflichen Stationen in der
Unternehmensberatungsbranche, unter anderem bei Andersen Consulting und
Gemini Consulting, bei der Deutsche Bank AG beschéftigt. Von 1996 bis 1998 war
sie Mitglied der Geschaftsleitung der Joas & Comp., Bad Homburg. Seit 1999 ist
Frau Prof. Dr. Karin Lergenmiller Professorin fur Marketing und Allgemeine
Betriebswirtschaftslehre an der Hochschule Rhein-Main, Wiesbaden.

Die vorgeschlagenen Personen sind in fachlicher Hinsicht fur eine Tatigkeit als Aufsichtsrat
in jeder Hinsicht qualifiziert. Personliche oder geschaftliche Beziehungen der vorstehend
vorgestellten Kandidaten zur Biofrontera AG bestehen nicht. Die vorgeschlagenen
Personen sind deshalb besser als die bisherigen Mitglieder des Aufsichtsrats geeignet, den
Vorstand im Sinne der Aktiondre der Gesellschaft zu (iberwachen, weil sie ohne Riicksicht
auf bisherige oder zukunftige wirtschaftliche Verflechtungen agieren kénnen.

Anderung der Satzung in § 13 (Niederlegung des Aufsichtsratsamtes / Abberufung
vom Amt)
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Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft schlagt vor, folgenden Beschluss zu fassen:
,§ 13 Satz 3 der Satzung wird durch folgenden neuen Satz ersetzt:

,Die  Abberufung eines von den Aktiondgren zu  wéhlenden
Aufsichtsratsmitglieds bedarf der einfachen Mehrheit der abgegebenen
Stimmen.

Begriindung

Die Satzung der Geselischaft sieht in § 22 Abs. 2 vor, dass Aufsichtsratsmitglieder mit der
einfachen Mehrheit abberufen werden kénnen. In § 13 Satz 3 der Satzung ist allerdings
bestimmt, dass eine Abberufung einer drei Viertel Mehrheit der abgegebenen Stimmen
bedarf. Die Satzung sollte sich zu der fur eine Abberufung von Aufsichtsratsmitgliedern
notwendigen Mehrheit eindeutig &uRern. Das Aktiengesetz erméglicht der Satzung
allerdings, eine andere Mehrheit dafiir zu bestimmen. Die Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern
bedarf der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Auch die Abberufung sollte
deshalb mit einer einfachen Mehrheit méglich sein. Zudem wird durch die einfache Mehrheit
verhindert, dass ein GroRaktionar mit mehr als 25% Beteiligung an der Gesellschaft eine
Abberufung durch die Gbrigen Aktiondre verhindert und somit eine Sperrminoritat fur die
Abberufung von Aufsichtsratsmitgliedern halt.

Vor dem Hintergrund der gegenwartigen Besetzung ist es notwendig, dass die einfache
Mehrheit der Hauptversammlung eine solche Entscheidung treffen kann und der
Aufsichtsrat nicht weiter mit den von Prof. Dr. Libbert ausgewahlten Personen besetzt wird,
der von Maruho mit der Sperrminoritat faktisch gestitzt werden.

Die Begriindung des Ergdnzungsverlangens ergibt sich jeweils aus den Ausfihrungen zu den
einzelnen Beschlussgegensténden, soweit nicht ausdriicklich eine Begriindung dem betreffenden
Beschlussvorschlag folgt.

* k%

Ferner stellen wir folgenden Geschiftsordnungsantrag im Sinne eines Gegenantrags
Tagesordnungspunkt 4 der Hauptversammlung:

Die Deutsche Balaton Aktiengeselischaft schlagt vor, zu beschlieRen:

,Eine Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds fur die Nachfolge von Herrn Plaggemars wird erst
stattfinden, nachdem Uber die Beschwerde gegen die gerichtliche Entscheidung Uber die
Abberufung von Herrn Plaggemars aus dem Aufsichtsrat entschieden worden ist.”
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Begriindung

Nach Kenntnis der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft hat Herr Plaggemars Beschwerde gegen
den gerichtlichen Beschluss Uber die sofortige Abberufung von Herrn Plaggemars als Mitglied des
Aufsichtsrats der Biofrontera AG eingelegt. Eine Nachfolgewahl ist deshalb verfriiht. AuRerdem ist
die von dem Aufsichtsrat als Nachfolgerin vorgeschlagene Frau Prof. Dr. Franca Ruhwedel
ungeeignet fur den Aufsichtsrat der Biofrontera AG. Frau Prof. Dr. Ruhwedel kennt sich im
Biopharma-Bereich nicht aus und sie ist auch keine geeignete Anteilseignervertreterin mit
Kenntnissen in der Corporate Governance eines borsennotierten Unternehmens. Sie war mehrere
Jahre beim thyssenkrupp-Konzern beschaftigt, unter anderem in den Bereichen Corporate
Development und Mergers & Acquisitions.

Deutsche Balaton
Aktiengesell ft

S ™.

Rolf Birkert
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" Bethmann Bank
ABN AMRO

EINGEGANGEN

06, Juni 2019
Deutsche Balaton AG Vermbégensmanagement
Ziegelhduser LandstraRe 1 Jorg Reese

69120 Heidelberg
Telefon: +49 89 23 699 - 238

Telefax: +49 89 23 699 - 199
E-Mail:  joerg.reese@bethmannbank.de

05.06.2019

Bestatigung

Sehr geehrte Damen und Herren,

zur Vorlage bei der Biofrontera AG, Leverkusen, im Zusammenhang mit einem Verlangen auf
Erweiterung der Tagesordnung nach § 122 Abs. 2 AktG fiir die Hauptversammlung am 10. Juli
2019 durch die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, bestatigen wir hiermit, dass
wir seit dem 01. Méarz 2019 ohne Unterbrechung jeweils mindestens Stiick 500.000 auf den
Namen lautende Stlickaktien der Biofrontera AG, WKN 604611, ISIN DE0006046113, mit ei-
nem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Biofrontera AG in Héhe von 1,00 Euro je Aktie,
fur die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, verwahren.

Sollten in diesem Bestand im Depot der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft etwaige Be-
standsveranderungen erfolgen, durch die die Mindestzahl von 500.000 auf den Namen lauten-
den Stuckaktien der Biofrontera AG, WKN 604611, ISIN DE0006046113, mit einem rechneri-
schen Anteil am Grundkapital der Biofrontera AG in Hohe von 1,00 Euro je Aktie unterschritten
wird, werden wir unaufgefordert und unverztiglich die Biofrontera AG hieriiber informieren.
Hieran halten wir uns bis zum Ablauf des 31. Juli 2019 gebunden.

Mit freundlichen GrifRen

Bethmann Bank AG

W
Jor Weérner Kra—u/s‘-—_»ﬂﬁ
Direktor lermégensmanagement

schaft: Frankfurt am Main
;, ankfurt am Main

Bethmann Ba uk AC Vorsitzender des Aufsichtsrate

USt-ID: DE 122786951



